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REGULAMENTUL (UE) 2023/1114 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 31 mai 2023

privind pietele criptoactivelor si de modificare a Regulamentelor (UE) nr.1093/2010 si (UE)
nr. 1095/2010 si a Directivelor 2013/36/UE si (UE) 2019/1937

(Text cu relevanti pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Béncii Centrale Europene (),

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (3),

hotdrand in conformitate cu procedura legislativd ordinari (3),

intrucat:

(1)  Este important s se asigure faptul cd actele legislative ale Uniunii privind serviciile financiare sunt adaptate erei
digitale si contribuie la 0 economie adaptatd exigentelor viitorului si aflatd in serviciul cetdtenilor, inclusiv prin
crearea de conditii favorabile utilizarii tehnologiilor inovatoare. Uniunea are un interes de politicd in dezvoltarea
si promovarea adoptdrii tehnologiilor transformatoare in sectorul financiar, inclusiv a adoptdrii tehnologiei regis-
trelor distribuite (DLT). Se preconizeazd cd numeroase aplicatii ale tehnologiei registrelor distribuite, inclusiv ale
tehnologiei blockchain, care nu au fost incd pe deplin studiate, vor continua si creeze noi tipuri de activitate
economicd §i modele de afaceri care, impreund cu sectorul criptoactivelor propriu-zis, vor duce la crestere
economicd si la noi oportunitdti de angajare pentru cetdtenii Uniunii.

(2)  Criptoactivele reprezintd una dintre principalele aplicatii ale tehnologiei registrelor distribuite. Criptoactivele sunt
reprezentdri digitale ale valorii sau ale drepturilor, care au potentialul de a aduce beneficii semnificative partici-
pantilor la piatd, inclusiv detindtorilor de retail de criptoactive. Reprezentdrile valorii includ valoarea externd,
neintrinsecd, atribuitd unui criptoactiv de citre partile implicate sau de cdtre participantii la piatd, valoarea fiind
asadar subiectiva si bazatd doar pe interesul cumpdaritorului criptoactivului. Prin faptul cd simplificd procesele de
mobilizare a capitalului si stimuleazd concurenta, ofertele de criptoactive ar putea constitui o modalitate
inovatoare si incluzivd de finantare, inclusiv pentru intreprinderile mici si mijlocii (IMM-uri). Atunci cand sunt
utilizate ca mijloace de platd, criptoactivele pot oferi oportunitdti din punctul de vedere al unor pliti mai ieftine,
mai rapide §i mai eficiente, in special la nivel transfrontalier, prin limitarea numarului de intermediari.

(3)  Unele criptoactive, in special cele care se calificd drept instrumente financiare, astfel cum sunt definite in Directiva
2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*), intrd in domeniul de aplicare al actelor legislative in
vigoare ale Uniunii privind serviciile financiare. Prin urmare, un set complet de norme ale Uniunii se aplicd deja
emitentilor de astfel de criptoactive si firmelor care desfisoard activitdti legate de astfel de criptoactive.

() JO C152, 29.4.2021, p. 1.

(3) JO C155, 30.4.2021, p. 31.

(%) Pozitia Parlamentului European din 20 aprilie 2023 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial) i Decizia Consiliului din 16 mai 2023.

(*) Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).
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(4)  Alte criptoactive nu intrd insd in domeniul de aplicare al actelor legislative ale Uniunii privind serviciile financiare.
In prezent, nu existi norme, altele decat cele referitoare la combaterea spilirii banilor, pentru furnizarea de
servicii legate de astfel de criptoactive nereglementate, inclusiv pentru operarea platformelor de tranzactionare
pentru criptoactive, pentru schimbul de criptoactive contra unor fonduri sau alte criptoactive si pentru asigurarea
custodiei si a administrarii criptoactivelor in numele clientilor. Din cauza lipsei unor astfel de norme, detinatorii
de astfel de criptoactive sunt expusi la riscuri, in special in domeniile care nu sunt vizate de normele privind
protectia consumatorilor. Lipsa unor astfel de norme poate conduce, de asemenea, la riscuri substantiale pentru
integritatea pietei, inclusiv legate de abuzuri ale pietei si de infractiuni financiare. Pentru a aborda aceste riscuri,
unele state membre au instituit norme specifice pentru toate criptoactivele sau pentru un subset de criptoactive
care nu intrd sub incidenta actelor legislative ale Uniunii privind serviciile financiare, iar alte state membre
analizeazd dacd si legifereze in domeniul criptoactivelor.

(5)  Absenta unui cadru general al Uniunii pentru pietele criptoactivelor poate duce la o lipsd de incredere a
utilizatorilor in aceste active, ceea ce ar putea impiedica semnificativ dezvoltarea unei piete a acestor active si
ar putea duce la ratarea unor oportunititi in materie de servicii digitale inovatoare, instrumente de platd
alternative sau noi surse de finantare pentru intreprinderile din Uniune. In plus, intreprinderile care utilizeaza
criptoactive nu ar avea nicio securitate juridici cu privire la modul in care ar fi tratate criptoactivele lor in
diferitele state membre, ceea ce le-ar submina eforturile de a utiliza criptoactivele pentru inovarea digitald. Lipsa
unui cadru general al Uniunii pentru pietele criptoactivelor ar putea duce, de asemenea, la o fragmentare
legislativd, care ar denatura concurenta pe piata internd, ar ingreuna eforturile furnizorilor de servicii de crip-
toactive de a-si extinde activititile la nivel transfrontalier si ar da nastere arbitrajului de reglementare. Pietele
criptoactivelor sunt incd modeste ca dimensiuni si nu reprezinti in prezent o amenintare pentru stabilitatea
financiard. Cu toate acestea, este posibil ca detinitorii de retail si adopte in viitor pe scard largd tipuri de
criptoactive care vizeazd stabilizarea pretului lor in raport cu un anumit activ sau cu un cos de active, iar o
astfel de evolutie ar putea da nastere unor provociri suplimentare pentru stabilitatea financiard, buna functionare
a sistemelor de pliti, transmisia politicii monetare sau suveranitatea monetard.

(6)  Prin urmare, este necesar un cadru armonizat specific la nivelul Uniunii pentru pietele criptoactivelor, care si
prevadd norme specifice pentru criptoactive si serviciile §i activitdtile conexe care nu sunt incd vizate de actele
legislative ale Uniunii privind serviciile financiare. Un astfel de cadru ar trebui sd sprijine inovarea si concurenta
loiald, asigurdnd, in acelasi timp, un nivel ridicat de protectie a detindtorilor de retail si integritatea pietelor
criptoactivelor. Un cadru clar ar trebui si le permitd furnizorilor de servicii de criptoactive si isi extindd
activitatea la nivel transfrontalier si sd faciliteze accesul acestora la serviciile bancare pentru a-si putea
desfisura activitatea in bune conditii. Un cadru al Uniunii pentru pietele criptoactivelor ar trebui si prevadd
tratamentul proportional al emitentilor de criptoactive si al furnizorilor de servicii de criptoactive, oferind astfel
sanse egale in ceea ce priveste intrarea pe piatd si dezvoltarea prezentd si viitoare a pietelor criptoactivelor. Un
astfel de cadru ar trebui, de asemenea, si promoveze stabilitatea financiard si buna functionare a sistemelor de
plati si sd abordeze riscurile la adresa politicii monetare care ar putea decurge din criptoactivele care urmdresc sd
isi stabilizeze pretul in raport cu un anumit activ sau cos de active. O reglementare adecvati mentine compe-
titivitatea statelor membre pe pietele financiare si tehnologice internationale si le oferd clientilor beneficii semni-
ficative in ceea ce priveste accesul la servicii financiare mai ieftine, mai rapide si mai sigure si la administrarea
activelor. Cadrul Uniunii pentru pietele criptoactivelor nu ar trebui s reglementeze tehnologia-suport. Actele
legislative ale Uniunii ar trebui si evite sd impund o sarcind de reglementare inutild §i disproportionatd asupra
utilizarii tehnologiei, intrucat Uniunea si statele membre urmaresc si mentind competitivitatea pe o piatd globali.

(7)  Mecanismele de consens utilizate pentru validarea tranzactiilor cu criptoactive ar putea avea impacturi negative
principale asupra climei si alte impacturi negative legate de mediu. Prin urmare, astfel de mecanisme de consens
ar trebui sd implementeze solutii mai ecologice i sd garanteze cd emitentii de criptoactive si furnizorii de servicii
de criptoactive identificd si publicd in mod adecvat orice impact negativ principal pe care acestea l-ar putea avea
asupra climei si orice alt impact negativ legat de mediu. Atunci cand se stabileste dacd impacturile negative sunt
principale, ar trebui si se tind seama de principiul proportionalititii, precum si de dimensiunea si volumul
criptoactivului emis. Prin urmare, Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori
Mobiliare si Piete) (ESMA), instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (%), in cooperare cu Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea Bancari Europeand) (ABE),

(°) Regulamentul (UE) nr.1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (%), ar trebui sd fie
mandatatd sd elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia continutul, metodologiile si
modul de prezentare a informatiilor referitoare la indicatorii de sustenabilitate privind impactul negativ asupra
climei si alte impacturi negative asupra mediului si pentru a prezenta indicatorii-cheie in domeniul energiei.
Proiectele de standarde tehnice de reglementare ar trebui, de asemenea, sd asigure coerenta informatiilor publicate
de emitentii de criptoactive si de furnizorii de servicii de criptoactive. Atunci cand elaboreazd proiectele de
standarde tehnice de reglementare, ESMA ar trebui si tind seama de diferitele tipuri de mecanisme de consens
utilizate pentru validarea tranzactiilor cu criptoactive, de caracteristicile acestora si de diferentele dintre ele. ESMA
ar trebui, de asemenea, sd tind seama de cerintele existente de publicare a informatiilor, si asigure complemen-
taritatea i coerenta si si evite cregterea sarcinii asupra intreprinderilor.

(8)  Pietele criptoactivelor sunt globale si, prin urmare, au, in mod inerent, un caracter transfrontalier. Uniunea ar
trebui asadar s sprijine in continuare eforturile internationale de promovare a convergentei in ceea ce priveste
tratamentul criptoactivelor i al serviciilor de criptoactive prin intermediul unor organizatii sau organisme
internationale precum Consiliul pentru Stabilitate Financiard, Comitetul de la Basel pentru supraveghere
bancard si Grupul de Actiune Financiard Internationald.

(9)  Actele legislative ale Uniunii privind serviciile financiare ar trebui sd se ghideze dupd principiul ,aceleasi activitati,
aceleasi riscuri, aceleasi reguli” si dupd principiul neutralititii din punct de vedere tehnologic. Prin urmare,
criptoactivele care intrd sub incidenta actelor legislative in vigoare ale Uniunii privind serviciile financiare ar
trebui s fie in continuare reglementate de cadrul de reglementare in vigoare, indiferent de tehnologia utilizata
pentru emiterea sau transferul lor, mai curdnd decat de prezentul regulament. In consecintd, prezentul regulament
exclude in mod expres din domeniul sdu de aplicare criptoactivele care se calificd drept instrumente financiare,
astfel cum sunt definite in Directiva 2014/65/UE, cele care se calificd drept depozite, astfel cum sunt definite in
Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului (7), inclusiv depozite structurate, astfel cum sunt
definite in Directiva 2014/65/UE, cele care se calificd drept fonduri, astfel cum sunt definite in Directiva (UE)
2015/2366 a Parlamentului European si a Consiliului (%), cu exceptia cazului in care se califici drept tokenuri de
monedi electronicd (denumite in continuare ,tokenuri de moneda electronicd”), cele care se calificd drept pozitii
din securitizare, astfel cum sunt definite in Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al
Consiliului (%), si cele care se calificd drept contracte de asigurare generald sau de viatd, produse sau sisteme de
pensii si sisteme de securitate sociald. Avand in vedere cd monedele electronice si fondurile primite in schimbul
monedelor electronice nu ar trebui tratate ca depozite in conformitate cu Directiva 2009/110/CE a Parlamentului
European si a Consiliului (1), tokenurile de moneda electronica nu pot fi tratate ca depozite care sunt excluse din
domeniul de aplicare al prezentului regulament.

(10)  Prezentul regulament nu ar trebui sd se aplice criptoactivelor care sunt unice si nefungibile cu alte criptoactive,
inclusiv artei digitale si obiectelor de colectie. Valoarea unor astfel de criptoactive unice si nefungibile se datoreazd
caracteristicilor unice ale fiecdrui criptoactiv si utilitdtii pe care o oferd detindtorului tokenului. Prezentul regu-
lament nu ar trebui sd se aplice nici criptoactivelor care reprezintd servicii sau active corporale care sunt unice si
nefungibile, cum ar fi garantiile pentru produse sau bunurile imobile. Desi criptoactivele unice si nefungibile ar
putea fi tranzactionate pe piatd si ar putea fi acumulate in mod speculativ, ele nu sunt usor interschimbabile, iar
valoarea relativd a unui astfel de criptoactiv in raport cu altul, fiecare fiind unic, nu poate fi stabilitd prin
comparatie cu o piatd existentd sau cu un activ echivalent. Aceste caracteristici limiteazd mdsura in care crip-
toactivele respective pot avea o utilizare financiard, limitdnd astfel riscurile pentru detindtori §i pentru sistemul
financiar si justificand excluderea lor din domeniul de aplicare al prezentului regulament.

(11)  Pdrtile fractionate ale unui criptoactiv unic si nefungibil nu ar trebui considerate unice si nefungibile. Emiterea de
criptoactive ca tokenuri nefungibile intr-o mare serie sau colectie ar trebui consideratd un indicator al fungibilitatii
acestora. Simpla atribuire a unui identificator unic unui criptoactiv nu este, in sine, suficientd pentru a-l clasifica

(%) Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).

(’) Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie 2014 privind schemele de garantare a depozitelor
(JO L 173, 12.6.2014, p. 149).

(%) Directiva (UE) 2015/2366 a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind serviciile de platd in cadrul
pietei interne, de modificare a Directivelor 2002/65/CE, 2009/110/CE si 2013/36/UE si a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, si
de abrogare a Directivei 2007/64/CE (JO L 337, 23.12.2015, p. 35).

(°) Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general
privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparentd si standardizatd, si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012 (JO
L 347, 28.12.2017, p. 35).

Directiva 2009/110/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 septembrie 2009 privind accesul la activitate, desfasurarea
si supravegherea prudentiald a activitatii institutiilor emitente de moneda electronic3, de modificare a Directivelor 2005/60/CE si

2006/48/CE si de abrogare a Directivei 2000/46/CE (JO L 267, 10.10.2009, p. 7).

(10
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ca fiind unic si nefungibil. Activele sau drepturile reprezentate ar trebui si fie, de asemenea, unice si nefungibile
pentru a clasifica criptoactivul drept unic si nefungibil. Excluderea criptoactivelor care sunt unice si nefungibile
din domeniul de aplicare al prezentului regulament nu aduce atingere calificdrii unor astfel de criptoactive drept
instrumente financiare. Prezentul regulament ar trebui si se aplice, de asemenea, criptoactivelor care par a fi unice
si nefungibile, dar ale ciror caracteristici de facto sau ale cdror caracteristici care sunt legate de utilizdrile lor de
facto le-ar face fie fungibile, fie neunice. In aceastd privintd, atunci cand evalueaza si clasificd criptoactivele,
autorititile competente ar trebui sd adopte o abordare bazatd pe prevalenta fondului asupra formei, astfel
incat clasificarea sd fie determinatd de caracteristicile criptoactivului in cauzi si nu de desemnarea sa de cdtre
emitent.

(12)  Este oportun si se excludd anumite tranzactii intragrup si unele entitdti publice din domeniul de aplicare al
prezentului regulament, deoarece acestea nu prezintd riscuri pentru protectia investitorilor, integritatea pietei,
stabilitatea financiard, buna functionare a sistemelor de pliti, transmisia politicii monetare sau suveranitatea
monetard. Organizatiile internationale publice care sunt exceptate includ Fondul Monetar International si
Banca Reglementelor Internationale.

(13)  Activele digitale emise de citre bincile centrale actionind in calitate de autorititi monetare, inclusiv banii bancii
centrale in format digital sau criptoactivele emise de citre alte autoritati publice, inclusiv administratiile centrale,
regionale si locale, nu ar trebui si facd obiectul cadrului Uniunii pentru pietele criptoactivelor. Nici serviciile
conexe furnizate de astfel de binci centrale actionind in calitate de autoritdti monetare sau de alte autorititi
publice nu ar trebui sd facd obiectul respectivului cadru al Unijunii.

(14)  Pentru a asigura o delimitare clard intre, pe de o parte, criptoactivele care intrd in domeniul de aplicare al
prezentului regulament si, pe de altd parte, instrumentele financiare, ESMA ar trebui sd fie mandatatd sd emitd
ghiduri privind criteriile §i conditiile pentru calificarea criptoactivelor drept instrumente financiare. Ghidurile
respective ar trebui, de asemenea, si permitd o mai bund intelegere a cazurilor in care criptoactivele considerate
a fi unice si nefungibile cu alte criptoactive s-ar putea califica drept instrumente financiare. Pentru a promova o
abordare comund in ceea ce priveste clasificarea criptoactivelor, ABE, ESMA si Autoritatea europeand de supra-
veghere (Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale) (EIOPA), instituitd prin Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului ('!) (denumite in continuare ,autoritdtile europene de
supraveghere” sau ,AES”), ar trebui si promoveze discutiile cu privire la aceastd clasificare. Autorititile
competente ar trebui sd poatd solicita avize din partea AES privind clasificarea criptoactivelor, inclusiv privind
clasificarile propuse de ofertanti sau de persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare. Ofertantii sau
persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare sunt principalii responsabili pentru clasificarea corectd a
criptoactivelor, care ar putea fi contestatd de autoritdtile competente, atit inainte de data publicdrii ofertei, cat
si in orice moment ulterior. in cazul in care clasificarea unui criptoactiv pare incompatibild cu prezentul
regulament sau cu alte acte legislative relevante ale Uniunii privind serviciile financiare, AES ar trebui si facd
uz de competentele care le sunt conferite in temeiul Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si
(UE) nr. 1095/2010 pentru a asigura o abordare consecventd si coerentd a acestei clasificari.

(15)  In temeiul articolului 127 alineatul (2) a patra liniutd din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE),
una dintre misiunile fundamentale care trebuie indeplinite prin intermediul Sistemului European al Bancilor
Centrale (SEBC) este promovarea bunei functionari a sistemelor de pliti. in temeiul articolului 22 din Protocolul
nr. 4 la Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene anexat la tratate, Banca
Centrald Europeand (BCE) poate adopta regulamente in vederea asigurdrii eficientei si soliditdtii sistemelor de
compensare si de platd in cadrul Uniunii si in relatie cu tarile terte. In acest scop, BCE a adoptat regulamente
privind cerintele pentru sistemele de pliti de importantd sistemicd. Prezentul regulament nu aduce atingere
responsabilitatilor BCE si ale bancilor centrale nationale din cadrul SEBC de a asigura eficienta si buna functionare
a sistemelor de compensare si de platd din Uniune si in relatiile cu tarile terte. Prin urmare, si pentru a preveni
eventuala creare a unui set de norme paralele, ABE, ESMA si BCE ar trebui sd coopereze indeaproape la elaborarea
proiectelor de standarde tehnice relevante in temeiul prezentului regulament. In plus, este esential ca BCE si
bancile centrale nationale si aibd acces la informatii atunci cind isi indeplinesc sarcinile legate de supravegherea
sistemelor de pliti, inclusiv de compensarea platilor. In plus, prezentul regulament nu ar trebui sd aduci atingere
Regulamentului (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului ('2) si ar trebui interpretat in asa fel incat si nu intre in conflict
cu regulamentul respectiv.

(") Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri si pensii ocupationale) de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si
de abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

('?) Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor atributii specifice Bincii Centrale
Europene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de credit (JO L 287, 29.10.2013, p. 63).
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(16)  Orice act legislativ adoptat in domeniul criptoactivelor ar trebui sa fie specific si pregatit sd rdspundd provocdrilor
viitorului, capabil sd tind pasul cu inovarea si cu evolutiile tehnologice si intemeiat pe o abordare bazati pe
stimulente. Prin urmare, termenii ,criptoactive” si ,tehnologia registrelor distribuite” ar trebui definiti cit mai larg
posibil pentru a include toate tipurile de criptoactive care nu intrd in prezent in domeniul de aplicare al actelor
legislative ale Uniunii privind serviciile financiare. Orice act legislativ adoptat in domeniul criptoactivelor ar trebui
sd contribuie, de asemenea, la obiectivul combaterii spdldrii banilor si a finantdrii terorismului. Din acest motiv,
entitdtile care oferd servicii care intrd in domeniul de aplicare al prezentului regulament ar trebui, de asemenea, si
respecte normele aplicabile ale Uniunii in materie de combatere a spildrii banilor si a finantdrii terorismului, care
includ standarde internationale.

(17)  Activele digitale care nu pot fi transferate altor detindtori nu se incadreazd in definitia criptoactivelor. Prin
urmare, activele digitale care sunt acceptate doar de emitent sau de ofertant si care, din punct de vedere
tehnic, este imposibil si fie transferate direct altor detinitori ar trebui excluse din domeniul de aplicare al
prezentului regulament. Astfel de active digitale sunt, de exemplu, sistemele de fidelitate in cadrul cirora
punctele de fidelitate pot fi schimbate in favoarea unor beneficii doar cu emitentul sau ofertantul punctelor
respective.

(18)  Prezentul regulament clasificd criptoactivele in trei tipuri care ar trebui diferentiate unele de altele si ar trebui si
faca obiectul unor cerinte diferite in functie de riscurile pe care le implicd. Clasificarea are drept criteriu masura in
care criptoactivele urmdresc s isi stabilizeze valoarea in raport cu alte active. Primul tip constd in criptoactivele
care urmdresc sd Isi stabilizeze valoarea prin raportare la o singurd monedd oficiald. Functia unor astfel de
criptoactive este foarte similard cu cea a monedelor electronice, astfel cum sunt definite in Directiva
2009/110/CE. La fel ca monedele electronice, astfel de criptoactive sunt substitute electronice ale monedelor
fizice si ale bancnotelor si este probabil si fie utilizate pentru efectuarea de plati. Criptoactivele respective ar
trebui definite in prezentul regulament drept ,tokenuri de monedi electronicd”. Al doilea tip de criptoactive se
referd la ,tokenurile raportate la active”, care urmdresc s isi stabilizeze valoarea prin raportarea la o altd valoare
sau la un alt drept, sau la o combinatie intre acestea, inclusiv una sau mai multe monede oficiale. Acest al doilea
tip cuprinde toate celelalte criptoactive, altele decat tokenurile de monedd electronicd, a ciror valoare este
garantatd cu active, astfel incat si se evite eludarea si sd se garanteze ci prezentul regulament rispunde provo-
carilor viitorului. In fine, al treilea tip constd in criptoactive care nu sunt tokenuri raportate la active si nici
tokenuri de moneda electronicd si acoperd o gamd largd de criptoactive, inclusiv tokenuri utilitare.

(19)  In prezent, in pofida similarititii lor, monedele electronice si criptoactivele care se raporteazi la o monedi oficiali
diferd sub o serie de aspecte importante. Detindtorii de monede electronice, astfel cum sunt definite in Directiva
2009/110/CE, au intotdeauna un drept de creantd impotriva emitentului de monedi electronic si au dreptul
contractual de a riscumpdra, in orice moment si la valoarea nominald, valoarea monetard a monedei electronice
pe care o detin. In schimb, unele dintre criptoactivele raportate la o moned3 oficiald nu le oferd detinitorilor lor
un astfel de drept de creantd impotriva emitentilor criptoactivelor respective si ar putea si nu intre in domeniul
de aplicare al Directivei 2009/110/CE. Alte criptoactive care se raporteazd la o monedd oficiald nu oferd un drept
de creantd la paritate cu moneda la care se raporteazd sau limiteazd perioada de rdscumpdrare. Faptul cd
detindtorii unor astfel de criptoactive nu au un drept de creantd impotriva emitentilor criptoactivelor respective
sau cd un astfel de drept de creantd nu este la paritate cu moneda la care se raporteazd astfel de criptoactive ar
putea submina increderea detindtorilor acestor criptoactive. Prin urmare, pentru a se evita eludarea dispozitiilor
Directivei 2009/110/CE, orice definitie a tokenurilor de moneda electronicd ar trebui si fie cit mai largd posibil
pentru a include toate tipurile de criptoactive care se raporteazd la o singurd monedd oficiald. In plus, ar trebui
previzute conditii stricte privind emiterea de tokenuri de moneda electronicd, inclusiv obligatia ca tokenurile de
monedd electronicd sd fie emise fie de o institutie de credit autorizatd in temeiul Directivei 2013/36/UE a
Parlamentului European si a Consiliului (*?), fie de o institutie emitentd de monedd electronicd autorizatd in
temeiul Directivei 2009/110/CE. Din acelasi motiv, emitentii de tokenuri de monedi electronicd ar trebui si
asigure faptul cd detindtorii unor astfel de tokenuri isi pot exercita dreptul de rdscumpdrare a tokenurilor lor in
orice moment si la paritate cu moneda la care se raporteazd tokenurile respective. Intrucat tokenurile de moneda
electronicd sunt criptoactive §i pot si dea nastere unor preocupdri legate de protectia detindtorilor de retail si
integritatea pietei specifice criptoactivelor, ele ar trebui si fie, de asemenea, supuse normelor previzute in
prezentul regulament pentru abordarea acestor preocupdri.

(%) Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de
credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor
2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).
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(20) Avand in vedere diferitele riscuri si oportunitdti pe care le prezintd criptoactivele, este necesar si se prevada
norme privind ofertantii si persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor, altele decat
tokenuri raportate la active §i tokenuri de monedd electronicd, precum si pentru emitentii de tokenuri
raportate la active si tokenuri de monedid electronicd. Emitentii de criptoactive sunt entitdti care controleazd
crearea de criptoactive.

(21)  Este necesar sd se stabileascd norme specifice pentru entitdtile care furnizeazd servicii de criptoactive. O prima
categorie de astfel de servicii constd in asigurarea operdrii unei platforme de tranzactionare pentru criptoactive, in
schimbarea criptoactivelor contra unor fonduri sau contra altor criptoactive, asigurarea custodiei §i a administrarii
criptoactivelor in numele clientilor si furnizarea de servicii de transfer de criptoactive in numele clientilor. O a
doua categorie de astfel de servicii constd in plasarea criptoactivelor, primirea sau transmiterea ordinelor aferente
criptoactivelor in numele clientilor, executarea ordinelor aferente criptoactivelor in numele clientilor, oferirea de
consultantd cu privire la criptoactive si asigurarea administrarii portofoliului de criptoactive. Orice persoand care
furnizeazd servicii de criptoactive cu titlu profesional in conformitate cu prezentul regulament ar trebui si fie
consideratd drept ,furnizor de servicii de criptoactive”.

(22)  Prezentul regulament ar trebui sd se aplice persoanelor fizice si juridice si anumitor alte intreprinderi, precum si
serviciilor de criptoactive si activitdtilor realizate, furnizate sau controlate in orice mod, direct sau indirect, de
acestea, inclusiv atunci cand o parte a unor astfel de activititi sau servicii sunt realizate in mod descentralizat. In
cazul in care serviciile de criptoactive sunt furnizate in mod complet descentralizat fird a recurge la niciun
intermediar, acestea nu ar trebui sd intre in domeniul de aplicare al prezentului regulament. Prezentul regulament
reglementeazd drepturile si obligatiile emitentilor de criptoactive, ale ofertantilor, ale persoanelor care solicitd
admiterea la tranzactionare a criptoactivelor si ale furnizorilor de servicii de criptoactive. In cazul in care
criptoactivele nu au un emitent identificabil, acestea nu ar trebui si intre sub incidenta titlului II, III sau IV
din prezentul regulament. Cu toate acestea, furnizorii de servicii de criptoactive care furnizeaza servicii legate de
astfel de criptoactive ar trebui s intre sub incidenta prezentului regulament.

(23)  Pentru a se asigura faptul cd, in Uniune, toate ofertele publice de criptoactive, altele decat tokenurile raportate la
active sau tokenurile de monedi electronicd, care ar putea avea o utilizare financiard, sau toate admiterile la
tranzactionare ale unor criptoactive pe o platformd de tranzactionare pentru criptoactive (denumitd in continuare
,2admitere la tranzactionare”) sunt monitorizate §i supravegheate in mod corespunzitor de citre autoritdtile
competente, toti ofertantii sau toate persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare ar trebui si fie
persoane juridice.

(24)  Pentru a se asigura protectia lor, potentialii detindtori de retail de criptoactive ar trebui si fie informati cu privire
la caracteristicile, functiile §i riscurile asociate criptoactivelor pe care intentioneazd si le achizitioneze. Atunci
cand fac o ofertd publicd de criptoactive, altele decat tokenurile raportate la active sau tokenurile de moneda
electronicd, sau atunci cand solicitd admiterea unor astfel de criptoactive la tranzactionare in Uniune, ofertantii
sau persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare ar trebui si elaboreze, si notifice autoritdtii lor
competentd si sd publice un document informativ care contine informatii ce trebuie publicate in mod obligatoriu
(denumit in continuare ,o carte albd pentru criptoactive”). O carte albd pentru criptoactive ar trebui si contind
informatii generale cu privire la emitent, la ofertant sau la persoana care solicitd admiterea la tranzactionare, la
proiectul care ar urma si fie realizat cu capitalul atras, la oferta publicd de criptoactive sau la admiterea acestora
la tranzactionare, la drepturile si obligatiile aferente criptoactivelor, la tehnologia-suport utilizatd pentru astfel de
criptoactive si la riscurile asociate. Cu toate acestea, cartea albd pentru criptoactive nu ar trebui si contind o
descriere a riscurilor imprevizibile si foarte putin probabil si se materializeze. Informatiile cuprinse in cartea albd
pentru criptoactive, precum si in comunicdrile relevante cu caracter publicitar, cum ar fi mesajele si materialele
publicitare, inclusiv prin intermediul unor noi canale, cum ar fi platformele de comunicare sociald, ar trebui si fie
corecte, clare si sd nu inducd in eroare. Mesajele si materialele publicitare ar trebui si fie consecvente cu
informatiile prevdzute in cartea albd pentru criptoactive.

(25)  Cartile albe pentru criptoactive, inclusiv rezumatele acestora, si normele de functionare a platformelor de tran-
zactionare pentru criptoactive ar trebui si fie redactate in cel putin una dintre limbile oficiale ale statului membru
de origine si ale oricirui stat membru gazdd sau, in mod alternativ, intr-o limbd uzuald in domeniul finantelor
internationale. La momentul adoptdrii prezentului regulament, limba englezd este limba uzuald in domeniul
finantelor internationale, dar acest lucru s-ar putea schimba in viitor.

(26)  Pentru a se asigura o abordare proportionald, nu ar trebui si se aplice nicio cerintd din prezentul regulament
ofertelor publice de criptoactive, altele decat tokenurile raportate la active sau tokenurile de monedi electronicd,
care sunt oferite gratuit sau care sunt create automat ca recompensd pentru intretinerea unui registru distribuit
sau pentru validarea tranzactiilor in contextul unui mecanism de consens. In plus, nu ar trebui si se aplice nicio
cerintd ofertelor de tokenuri utilitare care oferd acces la un bun sau serviciu existent, permitand detindtorului sd
colecteze bunul sau si utilizeze serviciul, sau atunci cind detindtorul criptoactivelor are dreptul de a le utiliza
numai in schimbul unor bunuri si servicii intr-o retea limitatd de comercianti, in baza unor acorduri contractuale
cu ofertantul. Astfel de exceptdri nu ar trebui sd se aplice criptoactivelor care reprezintd bunuri depozitate care nu
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sunt menite a fi colectate de cumpdrdtor in urma achizitiei. De asemenea, exceptarea privind reteaua limitatd nu
ar trebui sd se aplice criptoactivelor care sunt, in principiu, concepute pentru o retea de furnizori de servicii in
continud crestere. Exceptarea privind reteaua limitatd ar trebui si fie evaluatd de autoritatea competenta de fiecare
datd cand o ofertd sau valoarea agregatd a mai multor oferte depdseste un anumit prag, ceea ce inseamnd cd o
noud ofertd nu ar trebui si beneficieze in mod automat de o exceptare acordati unei oferte anterioare. Exceptarile
respective ar trebui sd nu se mai aplice atunci cind ofertantul sau o altd persoani care actioneazd in numele
ofertantului comunicd intentia ofertantului de a solicita admiterea la tranzactionare sau atunci cind criptoactivele
care fac obiectul exceptdrii sunt admise la tranzactionare.

(27)  Pentru a asigura o abordare proportionald, cerintele prezentului regulament privind elaborarea si publicarea unei
carti albe pentru criptoactive nu ar trebui s se aplice in cazul ofertelor de criptoactive altele decit ofertele de
tokenuri raportate la active sau de tokenuri de monedi electronicd care sunt ficute unui numar mai mic de 150
de persoane per stat membru sau care sunt adresate exclusiv investitorilor calificati, in cazul in care criptoactivele
pot fi detinute doar de astfel de investitori calificati. IMM-urile si intreprinderile nou-infiintate nu ar trebui si fie
supuse unor sarcini administrative excesive si disproportionate. Asadar, obligatia referitoare la elaborarea unei
carti albe pentru criptoactive nu ar trebui sd se aplice nici in cazul ofertelor publice din Uniune de criptoactive,
altele decat tokenurile raportate la active sau tokenurile de moneda electronicd, care nu depdsesc in total o valoare
de 1000 000 EUR pe o perioadd de 12 luni.

(28)  Simpla admitere la tranzactionare sau publicarea preturilor de cumpdrare si de vanzare nu ar trebui, in sine, si fie
consideratd drept o ofertd publicd de criptoactive. O astfel de admitere sau publicare ar trebui si reprezinte o
ofertd publicd de criptoactive numai in cazul in care include o comunicare care constituie o ofertd publicd in
temeiul prezentului regulament.

(29)  Chiar dacd in cazul anumitor oferte de criptoactive, altele decat tokenurile raportate la active sau tokenurile de
monedi electronicd, nu se aplicd diverse obligatii prevazute de prezentul regulament, actele legislative ale Uniunii
care asigurd protectia consumatorilor, cum ar fi Directiva 2005/29/CE a Parlamentului European si a Consiliului
(**) sau Directiva 93/13/CEE a Consiliului ("), inclusiv orice obligatii de informare continute in acestea, se aplicd
in continuare ofertelor publice de criptoactive in cazul in care acestea privesc relatii intre intreprinderi si
consumatori.

(30)  In cazul in care oferta publicd de criptoactive are ca obiect tokenuri utilitare pentru bunuri care nu exista incd sau
pentru servicii care nu sunt incd in functiune, durata ofertei publice, astfel cum este descrisd in cartea albd pentru
criptoactive, nu ar trebui sd depaseascd 12 luni. Aceastd limitare a duratei ofertei publice nu are legdturd cu
momentul in care bunurile sau serviciile incep sd existe sau devin operationale si pot fi utilizate de detinitorul
unui token utilitar dupd incheierea ofertei publice.

(31)  Pentru a crea conditii favorabile supravegherii, ofertantii de criptoactive si persoanele care solicitd admiterea la
tranzactionare de criptoactive, altele decit tokenuri raportate la active sau tokenuri de monedi electronici, ar
trebui, inainte de a face orice ofertd publicd de criptoactive in Uniune sau inainte ca respectivele criptoactive sd fie
admise la tranzactionare sd notifice cartea lor albd pentru criptoactive si, la cererea autoritdtii competente,
comunicdrile lor cu caracter publicitar, autorititii competente din statul membru in care isi au sediul social
sau, dacd nu au niciun sediu social in Uniune, din statul membru in care au o sucursald. Ofertantii stabiliti intr-o
tard tertd ar trebui sd notifice cartea lor albd pentru criptoactive si, la cererea autorititii competente, comunicdrile
lor cu caracter publicitar, autoritdtii competente din statul membru in care intentioneazd sd ofere criptoactivele.

(32)  Operatorul unei platforme de tranzactionare ar trebui sd fie responsabil de respectarea cerintelor din titlul II din
prezentul regulament in cazul in care criptoactivele sunt admise la tranzactionare din propria sa initiativa, iar
cartea albd pentru criptoactive nu a fost deja publicatd in cazurile previzute de prezentul regulament. Operatorul
unei platforme de tranzactionare ar trebui, de asemenea, s fie responsabil de respectarea cerintelor respective in
cazul in care a incheiat un acord scris in acest scop cu persoana care solicitd admiterea la tranzactionare. Persoana
care solicitd admiterea la tranzactionare ar trebui sd rimand responsabild atunci cind furnizeazi informatii care
induc in eroare operatorului platformei de tranzactionare. Persoana care solicitd admiterea la tranzactionare ar
trebui, de asemenea, sd rimind responsabild pentru aspectele care nu sunt delegate operatorului platformei de
tranzactionare.

(%) Directiva 2005/29/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 11 mai 2005 privind practicile comerciale neloiale ale
intreprinderilor de pe piata internd fatd de consumatori si de modificare a Directivei 84/450/CEE a Consiliului, a Directivelor
97|7|CE, 98/27|CE si 2002/65/CE ale Parlamentului European si ale Consiliului si a Regulamentului (CE) nr.2006/2004 al
Parlamentului European si al Consiliului (,Directiva privind practicile comerciale neloiale”) (JO L 149, 11.6.2005, p. 22).
Directiva 93/13/CEE a Consiliului din 5 aprilie 1993 privind clauzele abuzive in contractele incheiate cu consumatorii (JO L 95,
21.4.1993, p. 29).

(15
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(33) Pentru a evita sarcinile administrative nejustificate, autoritdtile competente nu ar trebui si aibd obligatia de a
aproba o carte albd pentru criptoactive inainte de publicarea sa. Autoritdtile competente ar trebui si aibid insd
competenta de a solicita modificdri ale cirtii albe pentru criptoactive si ale oricdror comuniciri cu caracter
publicitar §i, dacd este necesar, de a solicita includerea de informatii suplimentare in cartea albd pentru crip-
toactive.

(34)  Autoritdtile competente ar trebui si poatd suspenda sau interzice o ofertd publicd de criptoactive, altele decét
tokenurile raportate la active sau tokenurile de monedd electronic3, sau admiterea unor astfel de criptoactive la
tranzactionare in cazul in care o astfel de ofertd publicd sau admitere la tranzactionare nu respectd cerintele
aplicabile din prezentul regulament, inclusiv atunci cind cartea albd pentru criptoactive sau comunicdrile cu
caracter publicitar nu sunt corecte, nu sunt clare sau induc in eroare. Autorititile competente ar trebui, de
asemenea, sd aibd competenta de a publica un avertisment privind faptul ci ofertantul sau persoana care
solicitd admiterea la tranzactionare nu a indeplinit aceste cerinte, fie pe website-ul acestora, fie printr-un
comunicat de presa.

(35)  Cdrtile albe pentru criptoactive care au fost notificate in mod corespunzitor unei autorititi competente si
comunicdrile cu caracter publicitar ar trebui si fie publicate. Dupi o astfel de publicare, ofertantilor si persoanelor
care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor, altele decat tokenurile raportate la active sau tokenurile
de moneda electronicd, ar trebui sd li se permitd sd ofere criptoactivele respective in intreaga Uniune si sd solicite
admiterea la tranzactionare a unor astfel de criptoactive in Uniune.

(36)  Ofertantii de criptoactive, altele decat tokenuri raportate la active sau tokenuri de monedd electronici, ar trebui si
dispund de mecanisme eficace de monitorizare §i protejare a fondurilor sau a celorlalte criptoactive atrase pe
durata ofertei publice. Mecanismele respective ar trebui, de asemenea, sd asigure faptul cd orice fonduri sau alte
criptoactive colectate de la detinitori sau de la potentiali detindtori sunt restituite in mod corespunzitor cat mai
curand posibil in cazul in care o ofertd publicd este anulatd din orice motiv. Ofertantul ar trebui sd se asigure cd
fondurile sau alte criptoactive colectate pe durata ofertei publice sunt protejate de un tert.

(37)  Pentru a se asigura in continuare protectia detindtorilor de retail de criptoactive, detinitorii de retail care
achizitioneazd criptoactive, altele decat tokenuri raportate la active si tokenuri de monedd electronicd, direct
de la ofertant sau de la un furnizor de servicii de criptoactive care plaseazd criptoactivele in numele ofertantului,
ar trebui sd beneficieze de dreptul de retragere pentru o perioadd de 14 zile de la achizitie. Pentru a se asigura
finalizarea fard probleme a unei oferte publice limitate in timp de criptoactive, dreptul de retragere nu ar trebui si
fie exercitat de detinitorii de retail dupa incheierea perioadei de subscriere. In plus, dreptul de retragere nu ar
trebui sd se aplice in cazul in care criptoactivele, altele decat tokenurile raportate la active sau tokenurile de
monedid electronicd, sunt admise la tranzactionare inainte de cumpdrarea de citre detindtorul de retail deoarece,
intr-un astfel de caz, pretul unor astfel de criptoactive ar depinde de fluctuatiile de pe pietele criptoactivelor. In
cazul in care detindtorul de retail are un drept de retragere in temeiul prezentului regulament, dreptul de retragere
in temeiul Directivei 2002/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*®) nu ar trebui si se aplice.

(38)  Ofertantii si persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor, altele decat tokenurile raportate
la active sau tokenurile de monedd electronicd, ar trebui sd actioneze cu onestitate, corectitudine si profesio-
nalism, ar trebui sd comunice cu detindtorii si detindtorii potentiali de criptoactive intr-un mod corect, clar si care
nu induce in eroare, ar trebui si identifice, sd prevind, sd gestioneze si sd divulge conflictele de interese si ar trebui
sd dispund de mecanisme administrative eficace pentru a avea garantia cd sistemele si protocoalele lor de
securitate sunt conforme cu standardele Uniunii. Pentru a veni in sprijinul autoritatilor competente in indeplinirea
sarcinilor lor de supraveghere, ESMA, in strinsd cooperare cu ABE, ar trebui sd fie mandatatd s3 emitd ghiduri cu
privire la astfel de sisteme si protocoale de securitate, care sd detalieze respectivele standarde ale Uniunii.

(39)  Pentru a-i proteja in continuare pe detindtorii de criptoactive, ofertantilor si persoanelor care solicitd admiterea la
tranzactionare, precum si membrilor organelor lor de conducere ar trebui si li se aplice normele privind
rispunderea civild pentru informatiile furnizate publicului in cartea albd pentru criptoactive.

(40)  Tokenurile raportate la active ar putea fi adoptate pe scard largd de citre detindtori ca mijloc de transfer de
valoare sau ca mijloc de schimb si, prin urmare, ar putea prezenta riscuri sporite pentru protectia detinitorilor de
criptoactive, in special a detindtorilor de retail, si pentru integritatea pietei in comparatie cu alte criptoactive.
Emitentii de tokenuri raportate la active ar trebui, prin urmare, si faci obiectul unor cerinte mai stricte decat
emitentii de alte criptoactive.

('%) Directiva 2002/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 23 septembrie 2002 privind comercializarea la distantd a
serviciilor financiare de consum si de modificare a Directivei 90/619/CEE a Consiliului si a Directivelor 97/7/CE si 98/27/CE
(JO L 271, 9.10.2002, p. 16).
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(41)  In cazul in care un criptoactiv se incadreazi in definitia unui token raportat la active sau a unui token de moneda
electronicd, ar trebui s se aplice titlul Il sau IV din prezentul regulament, indiferent de modul in care emitentul
intentioneazd si conceapd criptoactivul, inclusiv de mecanismul de mentinere a unei valori stabile a criptoacti-
vului. Acelasi lucru este valabil si pentru asa-numitele ,criptomonede stabile” algoritmice care urmaresc s isi
mentind o valoare stabild in raport cu o moned oficiald sau cu unul sau mai multe criptoactive, prin protocoale
care prevdd majorarea sau reducerea ofertei de astfel de criptoactive ca rdspuns la modificari ale cererii. Ofertantii
sau persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor algoritmice care nu urmdaresc sd stabi-
lizeze valoarea criptoactivelor prin raportarea la unul sau mai multe active ar trebui, in orice caz, sd respecte titlul
Il din prezentul regulament.

(42)  Pentru a se asigura supravegherea si monitorizarea corespunzitoare a ofertelor publice de tokenuri raportate la
active, emitentii de tokenuri raportate la active ar trebui sd aibd un sediu social in Uniune.

(43)  Ofertele publice de tokenuri raportate la active in Uniune sau solicitarea admiterii unor astfel de criptoactive la
tranzactionare ar trebui permise numai in cazul in care autoritatea competentd a acordat o autorizatie in acest
sens emitentului unor astfel de criptoactive si a aprobat cartea albd pentru criptoactive relevantd. Cu toate acestea,
cerinta privind autorizarea nu ar trebui sd se aplice in cazul in care tokenurile raportate la active sunt adresate
exclusiv investitorilor calificati sau atunci cand oferta publici de tokenuri raportate la active este mai micd de
5000 000 EUR. in aceste cazuri, emitentul tokenurilor raportate la active ar trebui si aibd in continuare obligatia
de a elabora o carte albd pentru criptoactive pentru a-i informa pe cumpdrdtori cu privire la caracteristicile si
riscurile aferente tokenurilor raportate la active, precum si obligatia de a notifica cartea albd pentru criptoactive
autoritatii competente relevante, inainte de publicarea sa.

(44)  Institutiile de credit autorizate in temeiul Directivei 2013/36/UE nu ar trebui si aibd nevoie de o altd autorizare in
temeiul prezentului regulament pentru a oferi sau a solicita admiterea la tranzactionare a tokenurilor raportate la
active. Procedurile nationale instituite in temeiul directivei respective ar trebui si se aplice, dar ar trebui si fie
completate de o cerintd de notificare cdtre autoritatea competentd a statului membru de origine desemnatd in
temeiul prezentului regulament cu privire la elementele care ii permit autoritdtii respective si verifice capacitatea
emitentului de a oferi sau de a solicita admiterea la tranzactionare a tokenurilor raportate la active. Institutiile de
credit care oferd sau solicitd admiterea la tranzactionare a tokenurilor raportate la active ar trebui s facd obiectul
tuturor cerintelor care se aplicd emitentilor de tokenuri raportate la active, cu exceptia cerintelor de autorizare, a
cerintelor de fonduri proprii si a procedurii de aprobare in ceea ce priveste actionarii care detin participatii
calificate, intrucdt aceste aspecte sunt reglementate de Directiva 2013/36/UE si de Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (7). O carte albd pentru criptoactive elaboratd de o
astfel de institutie de credit ar trebui si fie aprobatd de autoritatea competentd a statului membru de origine
inainte de publicare. Institutiile de credit autorizate in temeiul dispozitiilor de drept intern care transpun Directiva
2013/36/UE si care oferd sau solicitd admiterea la tranzactionare a tokenurilor raportate la active ar trebui sd facd
obiectul competentelor administrative previzute in directiva respectivd, precum si al celor previzute in prezentul
regulament, inclusiv restrictionarea sau limitarea activitdtii unei institutii de credit §i suspendarea sau interzicerea
unei oferte publice de tokenuri raportate la active. Dacd obligatiile care se aplicd unor astfel de institutii de credit
in temeiul prezentului regulament se suprapun cu cele din Directiva 2013/36/UE, institutiile de credit ar trebui si
respecte cerintele mai specifice sau mai stricte, asigurand astfel respectarea ambelor seturi de norme. Procedura de
notificare pentru institutiile de credit care intentioneazd si ofere sau sd solicite admiterea la tranzactionare a
tokenurilor raportate la active in temeiul prezentului regulament nu ar trebui sd aducd atingere dispozitiilor de
drept intern care transpun Directiva 2013/36/UE si care instituie proceduri de autorizare a institutiilor de credit
pentru furnizarea serviciilor enumerate in anexa I la directiva respectiva.

(45) O autoritate competentd ar trebui s refuze acordarea unei autorizatii pe baza unor motive obiective si demons-
trabile, inclusiv in cazul in care modelul de afaceri al emitentului de tokenuri raportate la active solicitant ar putea
reprezenta o amenintare gravd la adresa integritdtii pietei, a stabilititii financiare sau a bunei functiondri a
sistemelor de plati. Inainte de a acorda sau de a refuza acordarea unei autorizatii, autoritatea competenta ar
trebui sd se consulte cu ABE, ESMA, BCE si, in cazul in care emitentul este stabilit intr-un stat membru a cirui
monedi oficiald nu este moneda euro sau in cazul in care tokenul raportat la active se raporteazi la o monedd
oficiald a unui stat membru care nu este moneda euro, cu banca centrald a statului membru respectiv. Avizele
fard caracter obligatoriu ale ABE §i ESMA ar trebui sd abordeze clasificarea criptoactivului, in timp ce BCE si, dupd
caz, banca centrald a statului membru in cauzd ar trebui sd furnizeze autoritdtii competente un aviz privind

(") Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si societdtile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
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riscurile la adresa stabilitdtii financiare, a bunei functiondri a sistemelor de plati, a transmisiei politicii monetare
sau a suveranitdtii monetare. Autorititile competente ar trebui sd refuze autorizarea in cazurile in care BCE sau
banca centrald a unui stat membru emite un aviz negativ pe motivul existentei unui risc la adresa bunei
functiondri a sistemelor de plati, a transmisiei politicii monetare sau a suveranititii monetare. In cazul in care
autorizatia este acordatd unui emitent de tokenuri raportate la active solicitant, cartea albd pentru criptoactive
elaboratd de emitentul respectiv ar trebui, de asemenea, si fie consideratd aprobatd. Autorizatia acordatd de citre
autoritatea competentd ar trebui si fie valabild in intreaga Uniune si ar trebui sd 1i permitd emitentului de
tokenuri raportate la active sd ofere criptoactivele respective pe piata internd si si solicite admiterea la tran-
zactionare. In mod similar, cartea albd pentru criptoactive ar trebui, de asemenea, si fie valabild pentru intreaga
Uniune, fird posibilitatea ca statele membre sd impund cerinte suplimentare.

(46) In mai multe cazuri in care BCE este consultatd in temeiul prezentului regulament, avizul siu ar trebui si fie
obligatoriu in mdsura in care obligd o autoritate competentd si refuze, sd retragd sau sd limiteze autorizatia
emitentului pentru tokenuri raportate la active sau sd impund masuri specifice emitentului de tokenuri raportate
la active. Conform articolului 263 primul paragraf din TFUE, Curtea de Justitie a Uniunii Europene (denumitd in
continuare ,Curtea de Justitie”) controleazd legalitatea actelor BCE, altele decat recomandirile sau avizele. Cu toate
acestea, trebuie amintit cd este de competenta Curtii de Justitie sd interpreteze dispozitia respectivd in lumina
continutului si a efectelor unui aviz al BCE.

(47)  Pentru a se asigura protectia detindtorilor de retail, emitentii de tokenuri raportate la active ar trebui sd furnizeze
intotdeauna detindtorilor unor astfel de tokenuri informatii complete, corecte, clare si care nu induc in eroare.
Cartile albe pentru criptoactive referitoare la tokenurile raportate la active ar trebui sd includd informatii privind
mecanismul de stabilizare, politica de investitii cu privire la activele de rezervd, mdsurile de custodie pentru
activele de rezerva si drepturile acordate detindtorilor.

(48) In plus fatd de informatiile furnizate in cartea albd pentru criptoactive, emitentii de tokenuri raportate la active ar
trebui, de asemenea, sd furnizeze in mod permanent informatii detindtorilor de astfel de tokenuri. Acestia ar
trebui mai ales sd publice pe website-ul lor volumul de tokenuri raportate la active aflate in circulatie si valoarea
si componenta activelor de rezervid. De asemenea, ar trebui ca emitentii de tokenuri raportate la active si publice
informatii cu privire la orice eveniment care are sau ar avea probabil un impact semnificativ asupra valorii
tokenurilor raportate la active sau a activelor de rezervd, indiferent dacd respectivele criptoactive sunt admise la
tranzactionare.

(49)  Pentru a se asigura protectia detinitorilor de retail, emitentii de tokenuri raportate la active ar trebui si actioneze
intotdeauna cu onestitate, corectitudine si profesionalism si in interesul superior al detindtorilor de tokenuri
raportate la active. Emitentii de tokenuri raportate la active ar trebui, de asemenea, sd stabileascd o procedurd
clard pentru tratarea plangerilor primite de la detindtorii de tokenuri raportate la active.

(50)  Emitentii de tokenuri raportate la active ar trebui sd instituie o politicd prin care si identifice, si prevind, sd
gestioneze si sd divulge conflictele de interese care pot apdrea in relatiile lor cu, actionarii sau asociatii, sau cu
orice actionar sau asociat, direct sau indirect, care detine o participatie calificatd in emitent, sau cu membrii
organelor lor de conducere, cu angajatii lor, cu detinitorii de tokenuri raportate la active ori cu furnizorii de
servicii terti.

(51)  Emitentii de tokenuri raportate la active ar trebui sd dispund de un cadru solid de guvernantd, inclusiv de o
structurd organizatoricd clard, cu responsabilitdti bine definite, transparente si coerente §i cu procese eficace de
identificare, gestionare, monitorizare i raportare a riscurilor la care sunt sau la care ar putea fi expusi. Membrii
organului de conducere al unor astfel de emitenti ar trebui s3 indeplineascd cerintele de competentd profesionald
si probitate morald si, in special, sd nu fi fost condamnati pentru nicio infractiune in domeniul spalirii banilor sau
al finantdrii terorismului §i pentru nicio altd infractiune care le-ar afecta buna reputatie. Actionarii sau asociatii,
directi sau indirecti, persoane fizice sau juridice, care detin participatii calificate in astfel de emitenti ar trebui si
aibd o reputatie suficient de bunid si, in special, ar trebui si nu fi fost condamnati pentru nicio infractiune in
domeniul spaldrii banilor sau al finantdrii terorismului §i pentru nicio altd infractiune care le-ar afecta buna
reputatie. Emitentii de tokenuri raportate la active ar trebui, de asemenea, si utilizeze resurse proportionale cu
anvergura activitatilor lor si ar trebui sd asigure intotdeauna continuitatea si regularitatea activititilor lor. In acest
scop, emitentii de tokenuri raportate la active ar trebui si stabileascd o politicd de continuitate a activitdtii care si
urmdreascd sd asigure, in cazul unei intreruperi a sistemelor si a procedurilor lor, continuitatea desfasurdrii
activitatilor lor esentiale legate de tokenurile raportate la active. Emitentii de tokenuri raportate la active ar
trebui, de asemenea, s dispund de mecanisme solide de control intern si de proceduri eficiente de gestionare
a riscurilor, precum si de un sistem care sd garanteze integritatea si confidentialitatea informatiilor primite. Aceste
obligatii urmdresc sd asigure protectia detindtorilor de tokenuri raportate la active, in special a detindtorilor de
retail, fard a crea bariere inutile.
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(52)  Emitentii de tokenuri raportate la active se afld de obicei in centrul unei retele de entitdti care asigurd emiterea de
astfel de criptoactive, transferul si distributia lor citre detindtori. Emitentii de tokenuri raportate la active ar trebui,
prin urmare, si aibd obligatia sd incheie si sd mentind acorduri contractuale adecvate cu entitdti terte pentru a
garanta mecanismul de stabilizare §i investirea activelor de rezervad care garanteazd valoarea tokenurilor, custodia
respectivelor active de rezervd si, dacd este cazul, distribuirea citre public a tokenurilor raportate la active.

(53) Pentru a aborda riscurile la adresa stabilitdtii financiare a sistemului financiar in sens mai larg, emitentii de
tokenuri raportate la active ar trebui sd facd obiectul unor cerinte de fonduri proprii. Cerintele respective ar
trebui si fie proportionale cu volumul emisiunii de tokenuri raportate la active si, prin urmare, ar trebui sd fie
calculate ca procentaj din rezerva de active care garanteazd valoarea tokenurilor raportate la active. Cu toate
acestea, autorititile competente ar trebui si poatd si majoreze cuantumul fondurilor proprii impus, de exemplu,
pe baza evaludrii procesului de gestionare a riscurilor si a mecanismelor interne de control ale emitentului, a
calitatii si a volatilitatii activelor de rezerva care garanteaza tokenurile raportate la active, sau a valorii agregate si
a numdrului de tranzactii decontate cu tokenuri raportate la active.

(54) Pentru a acoperi responsabilitatea lor fatd de detindtorii de tokenuri raportate la active, emitentii de tokenuri
raportate la active ar trebui sd constituie §i si mentind o rezervd de active corespunzitoare riscurilor aferente
acestei responsabilitdti. Rezerva de active ar trebui utilizatd in beneficiul detinitorilor tokenurilor raportate la
active atunci cind emitentii nu sunt in masurd s isi indeplineasca obligatiile fatd de detinitori, cum ar fi in caz de
insolventd. Rezerva de active ar trebui constituitd si gestionatd in asa fel incat si fie acoperite riscurile de piat3 si
valutare. Emitentii de tokenuri raportate la active ar trebui sd asigure gestionarea prudentd a rezervei de active si
ar trebui, in special, si se asigure cd valoarea rezervei este egald cu cel putin valoarea corespunzitoare a
tokenurilor in circulatie si cd schimbdrile de la nivelul rezervei sunt gestionate adecvat, astfel incat activele de
rezervd sd nu aibd un impact negativ asupra pietelor activelor de rezervd. Prin urmare, emitentii de tokenuri
raportate la active ar trebui sd aibd politici clare si detaliate care sd descrie, printre altele, componenta rezervei de
active, alocarea activelor incluse in aceasta, o evaluare cuprinzitoare a riscurilor asociate activelor de rezervi,
procedura de emitere si de rdscumpdrare a tokenurilor raportate la active, procedura de majorare si de reducere a
activelor de rezervd si, in cazul in care activele de rezervd sunt investite, politica de investitii a emitententilor.
Emitentii de tokenuri raportate la active care sunt comercializate atit in Uniune, cét si in tdri terte ar trebui sd se
asigure cd rezerva lor de active este disponibild pentru a acoperi raspunderea emitentilor fatd de detinitorii din
Uniune. Cerinta de a péstra rezerva de active la intreprinderi care intrd sub incidenta dreptului Uniunii ar trebui,
prin urmare, si se aplice in mod proportional cu cota de tokenuri raportate la active care se preconizeaza cd va fi
comercializatd in Uniune.

(550 Pentru a preveni riscul de pierdere in cazul tokenurilor raportate la active si pentru a mentine valoarea activelor
respective, emitentii de tokenuri raportate la active ar trebui si dispund de o politicd adecvatd de custodie a
activelor lor de rezervd. Politica respectivd ar trebui sd asigure faptul cd activele de rezerva sunt in orice moment
complet separate de activele proprii ale emitentului, ci activele de rezervd nu sunt grevate de sarcini sau gajate
drept garantii reale si cd emitentul de tokenuri raportate la active are acces rapid la activele de rezervd respective.
Activele de rezervd ar trebui, in functie de natura lor, sd fie tinute in custodie de un furnizor de servicii de
criptoactive, de o institutie de credit autorizatd in temeiul Directivei 2013/36/UE sau de o firmi de investitii
autorizatd in temeiul Directivei 2014/65[/UE. Acest lucru nu ar trebui sd excluda posibilitatea de a delega detinerea
de active fizice unei alte entitdti. Furnizorii de servicii de criptoactive, institutiile de credit sau firmele de investitii
care actioneazd in calitate de custozi ai activelor de rezervd ar trebui si rispundd in fata emitentului sau a
detindtorilor tokenurilor raportate la active in cazul pierderii unor astfel de active de rezerva, cu exceptia cazului
in care demonstreazd ci o astfel de pierdere a fost rezultatul unui eveniment extern, in afara controlului lor
rezonabil. Ar trebui evitate concentririle custozilor activelor de rezervi. in anumite situatii, acest lucru ar putea
insd s nu fie posibil din cauza lipsei unor alternative adecvate. In astfel de cazuri, o concentrare temporara ar
trebui sd fie consideratd acceptabild.

(56)  Pentru a-i proteja pe detindtorii de tokenuri raportate la active in eventualitatea unei scdderi a valorii activelor
care garanteazd valoarea tokenurilor, emitentii de tokenuri raportate la active ar trebui sd investeasca activele de
rezervd doar in active sigure, cu riscuri scizute, cu un risc de piatd, de concentrare si de credit minim. Avand in
vedere cd tokenurile raportate la active ar putea fi utilizate ca mijloc de schimb, toate profiturile sau pierderile
care rezultd din investirea activelor de rezervd ar trebui si ii revind emitentului tokenurilor raportate la active.
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(57) Detindtorii de tokenuri raportate la active ar trebui si aibd un drept permanent de rdscumpdrare, astfel incat
emitentul si fie obligat si rascumpere tokenurile raportate la active in orice moment, la cererea detinitorilor
tokenurilor raportate la active. Emitentul de tokenuri raportate la active ar trebui s rdscumpere fie prin plata unei
sume in fonduri, altele dect moneda electronicd, echivalentd cu valoarea de piatd a activelor la care se raporteazd
tokenurile raportate la active, fie prin livrarea activelor la care se raporteazd tokenurile. Emitentul de tokenuri
raportate la active ar trebui sd ofere intotdeauna detindtorului optiunea de rdscumpdrare a tokenurilor raportate la
active in alte fonduri decat moneda electronicd denominati in aceeasi monedi oficiald pe care emitentul a
acceptat-o la vanzarea tokenurilor. Emitentul ar trebui si furnizeze informatii suficient de detaliate si ugor de
inteles cu privire la diferitele forme de riscumpdrare disponibile.

(58)  Pentru a reduce riscul ca tokenurile raportate la active sd fie utilizate ca mijloc de tezaurizare, emitentii de
tokenuri raportate la active si furnizorii de servicii de criptoactive nu ar trebui, atunci cand furnizeaza servicii de
criptoactive legate de tokenurile raportate la active, si acorde dobanzi detinitorilor de tokenuri raportate la active
in functie de durata perioadei de timp in care acesti detindtori detin respectivele tokenuri raportate la active.

(59)  Tokenurile raportate la active si tokenurile de moneda electronicd ar trebui considerate semnificative atunci cand
indeplinesc sau sunt susceptibile sd indeplineascd anumite criterii, inclusiv o bazd mare de clienti, o capitalizare de
piatd ridicatd sau un numdir mare de tranzactii. Ca atare, acestea ar putea fi utilizate de un numdir mare de
detindtori, iar utilizarea lor ar putea genera provociri specifice in ceea ce priveste stabilitatea financiard, transmisia
politicii monetare sau suveranitatea monetard. Aceste tokenuri semnificative raportate la active si tokenuri de
moned electronicd ar trebui, prin urmare, si facd obiectul unor cerinte mai stricte dect tokenurile raportate la
active sau tokenurile de monedi electronici care nu sunt considerate semnificative. In special, emitentii de
tokenuri semnificative raportate la active ar trebui, in special, si facd obiectul unor cerinte de capital mai
ridicate, unor cerinte de interoperabilitate si ar trebui sd instituie politici de gestionare a lichiditdtii. Caracterul
adecvat al pragurilor aplicate pentru a clasifica un token raportat la active sau un token de monedd electronicd ca
fiind semnificativ ar trebui si fie examinat de Comisie in cadrul reexamindrii sale cu privire la punerea in aplicare
a prezentului regulament. Reexaminarea respectivd ar trebui sd fie insotitd, dacd este cazul, de o propunere
legislativa.

(60)  Monitorizarea cuprinzitoare a intregului ecosistem al emitentilor de tokenuri raportate la active este importantd
pentru a stabili adevdrata dimensiune si adeviratul impact al unor astfel de tokenuri. Pentru a tine seama de toate
tranzactiile efectuate in legdturd cu orice token raportat la active dat, monitorizarea unor astfel de tokenuri
include, prin urmare, monitorizarea tuturor tranzactiilor care sunt decontate, indiferent dacd sunt decontate in
registrul distribuit (,in lant”) sau in afara registrului distribuit (,in afara lantului”), inclusiv a tranzactiilor dintre
clientii aceluiasi furnizor de servicii de criptoactive.

(61) Este deosebit de important sd se estimeze tranzactiile decontate cu tokenuri raportate la active asociate unor
utilizari ca mijloc de schimb in cadrul unei zone cu o moneda unici, in special cele asociate unor pliti de datorii,
inclusiv in contextul unor tranzactii cu comerciantii. Tranzactiile respective nu ar trebui sd includi tranzactiile
asociate cu functii §i servicii de investitii, de exemplu ca mijloc de schimb contra unor fonduri sau a altor
criptoactive, cu exceptia cazului in care existd dovezi cd tokenurile raportate la active sunt utilizate pentru
decontarea unor tranzactii cu alte criptoactive. O utilizare pentru decontarea tranzactiilor cu alte criptoactive
ar exista in cazurile in care o tranzactie care implici doud componente ale criptoactivelor, care sunt diferite de
tokenurile raportate la active, este decontatd in tokenurile raportate la active. in plus, in cazul in care tokenurile
raportate la active sunt utilizate pe scard largd ca mijloc de schimb intr-o zond cu monedd unic3, emitentii ar
trebui sd aibd obligatia de a reduce nivelul de activitate. Tokenurile raportate la active ar trebui considerate ca
fiind utilizate pe scard largd ca mijloc de schimb atunci cind numirul mediu si valoarea medie agregatd a
tranzactiilor pe zi asociate utilizarilor ca mijloc de schimb intr-o zond cu o monedd unicd depdsesc un milion
de tranzactii si, respectiv, 200 000 000 EUR.

(62) In cazul in care tokenurile raportate la active reprezinti o amenintare gravd la adresa bunei functioniri a
sistemelor de pldti, a transmisiei politicii monetare sau a suveranitdtii monetare, bancile centrale ar trebui si
poatd solicita autoritdtii competente si retragd autorizatia emitentului pentru respectivele tokenuri raportate la
active. In cazul in care tokenurile raportate la active constituie o amenintare gravi la adresa bunei functioniri a
sistemelor de plati, a transmisiei politicii monetare sau a suveranitdtii monetare, bancile centrale ar trebui si poatd
solicita autoritdtii competente si limiteze valoarea tokenurilor respective raportate la active care urmeazd si fie
emise, sau sd impund o valoare nominald minima.

(63)  Prezentul regulament nu aduce atingere dreptului intern care reglementeazi utilizarea monedelor nationale si a
valutelor in operatiunile dintre rezidenti, adoptat de statele membre din afara zonei euro in exercitarea preroga-
tivelor lor de suveranitate monetard.
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(64)  Emitentii de tokenuri raportate la active ar trebui sd pregiteascd un plan de redresare care sd prevadd mdsuri ce
trebuie luate de emitent pentru a restabili conformitatea cu cerintele aplicabile rezervei de active, inclusiv in
cazurile in care solutionarea cererilor de riscumpdrare creeazd dezechilibre temporare ale rezervei de active.
Autoritatea competentd ar trebui si aibd competenta de a suspenda temporar rascumpdrarea tokenurilor
raportate la active pentru a proteja interesele detindtorilor tokenurilor raportate la active si stabilitatea financiari.

(65)  Emitentii de tokenuri raportate la active ar trebui sd dispund de un plan de rdscumpdrare ordonatd a tokenurilor,
pentru a se asigura cd drepturile detinitorilor tokenurilor raportate la active sunt protejate in cazul in care
emitentii nu sunt in misurd sd isi respecte obligatiile, inclusiv in cazul intreruperii emiterii tokenurilor
raportate la active. In cazul in care emitentul de tokenuri raportate la active este o institutie de credit sau o
entitate care intrd sub incidenta Directivei 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului (%), autoritatea
competentd ar trebui si consulte autoritatea de rezolutie responsabild. Autoritdtii de rezolutie respective ar trebui
sd i se permitd sd examineze planul de riscumpdrare cu scopul de a identifica orice elemente ale acestuia care ar
putea afecta negativ capacitatea de rezolutie a emitentului, strategia de rezolutie a emitentului sau orice masuri
prevazute in planul de rezolutie al emitentului, precum si si facd recomandari autorititii competente cu privire la
aceste aspecte. In acest sens, autorititii de rezolutie ar trebui s i se permitd, de asemenea, si analizeze daci sunt
necesare modificdri ale planului de rezolutie sau ale strategiei de rezolutie, in conformitate cu dispozitiile
Directivei 2014/59/UE si ale Regulamentului (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (1%),
dupd caz. O astfel de examinare de citre autoritatea de rezolutie nu ar trebui si aducd atingere competentelor
autoritdtii de supraveghere prudentiald sau ale autoritatii de rezolutie, dupd caz, de a lua masuri de prevenire a
crizelor sau de gestionare a crizelor.

(66) Emitentii de tokenuri de monedd electronicd ar trebui s fie autorizati ca institutie de credit in temeiul Directivei
2013/36/UE sau ca institutie emitentd de monedd electronicd in temeiul Directivei 2009/110/CE. Tokenurile de
monedd electronicd ar trebui considerate ,moneda electronicd” in sensul definitiei din Directiva 2009/110/CE, iar
emitentii acestora ar trebui, cu exceptia cazului in care se specificd altfel in prezentul regulament, si respecte
cerintele relevante prevazute in Directiva 2009/110/CE pentru initierea, desfisurarea si supravegherea prudentiald
de monedd electronicd. Emitentii de tokenuri de moneda electronicd ar trebui sd elaboreze o carte albd pentru
criptoactive §i sd o notifice autoritdtii lor competente. Exceptdrile referitoare la retelele limitate, la anumite
tranzactii efectuate de furnizorii de retele de comunicatii electronice si la institutiile emitente de moneda elec-
tronicd care emit doar o sumd maxima limitatd de monedd electronicd, pe baza exceptirilor facultative previzute
in Directiva 2009/110/CE, ar trebui si se aplice si tokenurilor de monedid electronicd. Totusi, emitentii de
tokenuri de monedad electronicd ar trebui si aibd in continuare obligatia de a elabora o carte albd pentru
criptoactive pentru a informa cumpdrdtorii cu privire la caracteristicile si riscurile tokenurilor de monedd elec-
tronica i ar trebui sd aibd obligatia de a notifica autoritdtii competente cartea albd pentru criptoactive inainte de
publicarea acesteia.

(67)  Detindtorii de tokenuri de moneda electronicd ar trebui si beneficieze de un drept de creantd impotriva
emitentului tokenurilor de monedi electronicd. Detindtorilor de tokenuri de monedd electronicid ar trebui sd li
se acorde intotdeauna un drept de riscumpdrare la paritate cu fonduri denominate in moneda oficiald la care se
raporteazd tokenurile de monedd electronici. Dispozitiile Directivei 2009/110/CE privind posibilitatea perceperii
unui comision aferent rascumpdrdrii nu sunt relevante in contextul tokenurilor de moneda electronica.

(68)  Pentru a reduce riscul ca tokenurile de monedi electronicd si fie utilizate ca mijloc de tezaurizare, emitentii de
tokenuri de moneda electronicd si furnizorii de servicii de criptoactive nu ar trebui, atunci cand furnizeazd servicii
de criptoactive legate de tokenurile de moneda electronicd, sd acorde dobanzi detinitorilor de tokenuri de moneda
electronicd, inclusiv dobanzi care nu sunt calculate in functie de durata perioadei de timp in care acesti detindtori
detin respectivele tokenuri de monedd electronici.

('%) Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea si
rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor
2001/24/CE, 2002[47|CE, 2004[25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului
European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale
Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).

() Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de stabilire a unor norme uniforme
si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit i a anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism unic de
rezolutie si al unui fond unic de rezolutie si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 (JO L 225, 30.7.2014, p. 1).
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(69) Cartea albd pentru criptoactive elaboratd de un emitent de tokenuri de monedd electronici ar trebui sd contind
toate informatiile cu privire la emitentul respectiv si oferta de tokenuri de monedi electronicd sau admiterea
acestora la tranzactionare care sunt necesare pentru a le permite potentialilor cumpdrdtori s ia o decizie de
cumpdrare in cunostingd de cauzd si sd inteleagd riscurile asociate ofertei de tokenuri de moneda electronici.
Cartea albd pentru criptoactive ar trebui, de asemenea, si se refere in mod expres la dreptul detinitorilor de
tokenuri de monedd electronicd de a rdscumpdra tokenurile de monedi electronicd, la valoarea nominali si in
orice moment, in fonduri denominate in moneda oficiald la care se referd tokenurile de monedd electronici.

(70)  In cazul in care un emitent de tokenuri de moneda electronici investeste fondurile primite in schimbul toke-
nurilor de moneda electronicd, fondurile respective ar trebui sd fie investite in active denominate in aceeasi
monedd oficiald ca cea la care se raporteazd tokenul de monedd electronicd, pentru a se evita riscurile interva-
lutare.

(71)  Tokenurile de moneda electronicd semnificative ar putea prezenta riscuri mai mari pentru stabilitatea financiard
decat tokenurile de monedi electronici care nu sunt semnificative si monedele electronice traditionale. Emitentii
de tokenuri de monedi electronicd semnificative care sunt institutii monetare ar trebui, prin urmare, si indepli-
neascd cerinte suplimentare. Astfel de emitenti de tokenuri de monedd electronicd semnificative ar trebui, in
special, si facd obiectul unor cerinte de capital mai ridicate decat emitentii altor tokenuri de monedi electronici,
sd facd obiectul unor cerinte de interoperabilitate si sd instituie o politicd de gestionare a lichiditatii. Acestia ar
trebui, de asemenea, s respecte unele dintre cerintele care se aplicd emitentilor de tokenuri raportate la active in
ceea ce priveste rezerva de active, cum ar fi cele privind custodia si investirea rezervei de active. Respectivele
cerinte pentru emitentii de tokenuri de moneda electronicd semnificative ar trebui si se aplice in locul articolelor
5 si 7 din Directiva 2009/110/CE. Deoarece dispozitiile respective ale Directivei 2009/110/CE nu se aplicd
institutiilor de credit atunci cAnd emit monedd electronicd, nu ar trebui sd se aplice nici cerintele suplimentare
pentru tokenurile de monedi electronicd semnificative prevazute in prezentul regulament.

(72)  Emitentii de tokenuri de moneda electronicd ar trebui sd dispuni de planuri de redresare si de riscumpdirare, astfel
incat drepturile detindtorilor respectivelor tokenuri de moneda electronicd si fie protejate atunci cand emitentii nu
sunt in mdsurd si isi respecte obligatiile.

(73)  In majoritatea statelor membre, furnizarea de servicii de criptoactive nu este inci reglementat, in pofida riscurilor
potentiale pe care acestea le prezintd pentru protectia investitorilor, integritatea pietei si stabilitatea financiard.
Pentru a aborda astfel de riscuri, prezentul regulament prevede cerinte operationale, organizationale si prudentiale
la nivelul Uniunii aplicabile furnizorilor de servicii de criptoactive.

(74)  Pentru a permite o supraveghere eficace si pentru a elimina posibilitatea de evitare sau de eludare a supravegherii,
serviciile de criptoactive ar trebui si fie furnizate numai de cdtre persoane juridice care au un sediu social intr-un
stat membru in care desfisoard activitdti comerciale substantiale, inclusiv furnizarea de servicii de criptoactive.
Intreprinderilor care nu sunt persoane juridice, cum ar fi parteneriatele comerciale, ar trebui, de asemenea, si i se
permitd, in anumite conditii, si furnizeze servicii de criptoactive. Este esential ca furnizorii de servicii de
criptoactive si mentind o gestionare eficace a activitdtilor lor in Uniune pentru a evita ca eficacitatea supravegherii
prudentiale sd fie subminatd si pentru a asigura aplicarea cerintelor previzute in prezentul regulament care sunt
menite sd asigure protectia investitorilor, integritatea pietei §i stabilitatea financiard. Contactele directe regulate
dintre autorititile de supraveghere si conducerea responsabild a furnizorilor de servicii de criptoactive ar trebui sd
fie un element esential al unei astfel de supravegheri. Furnizorii de servicii de criptoactive ar trebui, asadar, sd isi
aibd sediul conducerii efective in Uniune, iar cel putin unul dintre directori ar trebui si isi aibd resedinta in
Uniune. Sediul conducerii efective inseamnd locul in care se iau principalele decizii administrative si comerciale
necesare pentru desfisurarea afacerilor.

(75)  Prezentul regulament nu ar trebui si aducd atingere posibilitdtii ca persoanele stabilite in Uniune sd beneficieze,
din proprie initiativd, de servicii de criptoactive furnizate de citre o societate dintr-o tard tertd. In cazul in care o
societate dintr-o tard tertd furnizeazd servicii de criptoactive unei persoane stabilite in Uniune la initiativa
persoanei respective, nu ar trebui sd se considere cd serviciile de criptoactive sunt furnizate pe teritoriul
Uniunii. In cazul in care o societate dintr-o tari tertd contacteazd clienti sau clienti potentiali din Uniune sau
promoveaza servicii de criptoactive sau activitati legate de criptoactive in Uniune ori face reclami unor astfel de
activitdti sau servicii, serviciile sale nu ar trebui si fie considerate servicii de criptoactive furnizate la initiativa
clientului. Intr-un astfel de caz, societatea din tara terti ar trebui si fie autorizati ca furnizor de servicii de
criptoactive.
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(76) Avand in vedere dimensiunile relativ reduse pand in prezent ale furnizorilor de servicii de criptoactive, ar trebui
ca sarcina autorizdrii §i supravegherii unor astfel de furnizori si fie incredintatd autoritdtilor nationale compe-
tente. Autorizatia de furnizor de servicii de criptoactive ar trebui si fie acordatd, refuzatd sau retrasd de citre
autoritatea competentd a statului membru in care are sediul social entitatea respectivd. Atunci cind se acordd o
astfel de autorizatie, aceasta ar trebui si indice serviciile de criptoactive pentru care este autorizat furnizorul de
servicii de criptoactive si ar trebui sd fie valabild in intreaga Uniune.

(77)  Pentru a se asigura protectia continud a sistemului financiar al Uniunii impotriva riscurilor de spdlare a banilor si
de finantare a terorismului, este necesar si se asigure ci furnizorii de servicii de criptoactive efectueazd controale
sporite cu privire la operatiunile financiare care implici clienti si institutii financiare din tdri tere incluse pe lista
tdrilor terte cu grad inalt de risc, deoarece sunt jurisdictii care au deficiente strategice in regimurile lor nationale
privind combaterea spaldrii banilor si a finantdrii terorismului, care reprezintd o amenintare gravd la adresa
sistemului financiar al Uniunii, astfel cum se mentioneazi in Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului
European si a Consiliului (%9).

(78)  Anumitor societdti care intrd sub incidenta actelor legislative ale Uniunii privind serviciile financiare ar trebui sd li
se permitd sd furnizeze toate serviciile sau unele servicii de criptoactive firi a fi obligate sd obtind o autorizatie de
furnizor de servicii de criptoactive in temeiul prezentului regulament daci notificd autoritatilor lor competente
anumite informatii inainte de a furniza serviciile respective pentru prima datd. In astfel de cazuri, societitile
respective ar trebui si fie considerate furnizori de servicii de criptoactive, iar competentele administrative
relevante previzute in prezentul regulament, inclusiv competenta de a suspenda sau de a interzice anumite
servicii de criptoactive, ar trebui si li se aplice. Societatile respective ar trebui si facd obiectul tuturor cerintelor
aplicabile furnizorilor de servicii de criptoactive in temeiul prezentului regulament, cu exceptia cerintelor de
autorizare, a cerintelor de fonduri proprii si a procedurii de aprobare a actionarilor si asociatilor care detin
participatii calificate, aceste aspecte fiind reglementate de actele legislative ale Uniunii in temeiul cdrora au fost
autorizate societdtile respective. Procedura de notificare pentru institutiile de credit care intentioneazd sd furnizeze
servicii de criptoactive in temeiul prezentului regulament nu ar trebui si aducd atingere dispozitiilor de drept
intern care transpun Directiva 2013/36/UE si care instituie proceduri de autorizare a institutiilor de credit pentru
furnizarea serviciilor enumerate in anexa I la directiva respectiva.

(79) Pentru a se asigura protectia consumatorilor, integritatea pietei si stabilitatea financiard, furnizorii de servicii de
criptoactive ar trebui sd actioneze intotdeauna cu onestitate, corectitudine i profesionalism si in interesul superior
al clientilor lor. Serviciile de criptoactive ar trebui considerate ,servicii financiare”, astfel cum sunt definite in
Directiva 2002/65/CE, in cazurile in care indeplinesc criteriile previzute in directiva respectiva. In cazul in care
sunt comercializate la distantd, contractele dintre furnizorii de servicii de criptoactive si consumatori ar trebui si
intre, de asemenea, in domeniul de aplicare al Directivei 2002/65/CE, cu exceptia cazului in care se prevede in
mod expres altfel in prezentul regulament. Furnizorii de servicii de criptoactive ar trebui si le furnizeze clientilor
lor informatii complete, corecte, clare si care si nu inducd in eroare si si ii avertizeze cu privire la riscurile
asociate criptoactivelor. Furnizorii de servicii de criptoactive ar trebui sd facd publice politicile lor de stabilire a
pretului, ar trebui sd stabileascd proceduri de tratare a plangerilor si ar trebui sd aibd o politicd solidd pentru
identificarea, prevenirea, gestionarea i divulgarea conflictelor de interese.

(80)  Pentru a se asigura protectia consumatorilor, furnizorii de servicii de criptoactive autorizati in temeiul prezentului
regulament ar trebui si indeplineascd anumite cerinte prudentiale. Cerinte prudentiale respective ar trebui stabilite
ca 0 sumi fixd sau in mod proportional cu cheltuielile generale fixe din anul precedent ale furnizorilor de servicii
de criptoactive, in functie de tipul de servicii pe care le furnizeaza.

(81)  Furnizorii de servicii de criptoactive ar trebui si indeplineascd cerinte organizatorice stricte. Membrii organului de
conducere al furnizorilor de servicii de criptoactive ar trebui sd dea dovadd de competentd profesionald si
probitate morald si, in special, sd nu fi fost condamnati pentru nicio infractiune in domeniul spalirii banilor
sau al finantdrii terorismului §i pentru nicio altd infractiune care le-ar afecta buna reputatie. Actionarii sau
asociatii, directi sau indirecti, persoane fizice sau juridice, care detin participatii calificate in furnizorii de
servicii de criptoactive ar trebui sd aibd o reputatie suficient de bund si, in special, ar trebui si nu fi fost
condamnati pentru nicio infractiune in domeniul spaldrii banilor sau al finantdrii terorismului §i pentru nicio

(*%) Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind prevenirea utilizarii sistemului
financiar in scopul spaldrii banilor sau finantdrii terorismului, de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului §i de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European §i a Consiliului §i a Directivei
2006/70/CE a Comisiei (JO L 141, 5.6.2015, p. 73).
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altd infractiune care le-ar afecta buna reputatie. In plus, in cazul in care este probabil ca influenta exercitati de
actionarii si asociatii care detin participatii calificate in furnizorii de servicii de criptoactive si aducd atingere
gestiondrii corecte §i prudente a furnizorului de servicii de criptoactive, tindnd seama, printre altele, de activititile
lor anterioare, de riscul ca acestea sd fie angajate in activitdti ilicite sau de influenta sau controlul exercitat asupra
acestora de un guvern al unei tdri terte, autorittile competente ar trebui si aibd competenta de a aborda aceste
riscuri. Furnizorii de servicii de criptoactive ar trebui sd angajeze personal de conducere si membri ai personalului
care s aibd cunostinte, competente si un nivel de expertizd adecvate si ar trebui si ia toate misurile rezonabile
pentru a-si indeplini atributiile, inclusiv prin elaborarea unui plan de asigurare a continuitdtii activitatii. Acestia ar
trebui sd dispund de mecanisme solide de control intern si de evaluare a riscurilor, precum si de sisteme si
proceduri adecvate pentru a asigura integritatea si confidentialitatea informatiilor primite. Furnizorii de servicii de
criptoactive ar trebui sd dispund de mecanisme adecvate pentru a tine evidenta tuturor tranzactiilor, ordinelor si
serviciilor legate de serviciile de criptoactive pe care le furnizeazid. Acestia ar trebui, de asemenea, sd instituie
sisteme de detectare a potentialelor abuzuri de piatd comise de clienti.

(82)  Pentru a asigura protectia clientilor lor, furnizorii de servicii de criptoactive ar trebui sd dispund de mecanisme
adecvate pentru a garanta drepturile de proprietate ale clientilor cu privire la criptoactivele detinute. In cazul in
care modelul lor de afaceri le impune sd detind fonduri, astfel cum sunt definite in Directiva (UE) 2015/2366, sub
forma de bancnote, monede, bani scripturali sau monedi electronicd apartinand clientilor lor, furnizorii de servicii
de criptoactive ar trebui sd incredinteze fondurile respective unei institutii de credit sau unei binci centrale, in
cazul in care este disponibil un cont la o bancd centrald. Furnizorii de servicii de criptoactive ar trebui si fie
autorizati sd efectueze operatiuni de platd legate de serviciile de criptoactive pe care le oferd numai in cazul in
care sunt autorizati ca institutii de platd in conformitate cu directiva respectiva.

83) In functie de serviciile pe care le furnizeazi si de riscurile specifice asociate fieciruia dintre aceste tipuri de servici,
furnizorii de servicii de criptoactive ar trebui si facd obiectul unor cerinte adaptate in mod specific serviciilor
respective. Furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea criptoactivelor in numele
unor clienti ar trebui sd incheie un acord cu clientii lor cu anumite dispozitii obligatorii, si ar trebui sa stabileascd
si sd pund in aplicare o politicd de custodie, care ar trebui sd fie pusd la dispozitia clientilor la cererea acestora in
format electronic. Un astfel de acord ar trebui sd specifice, printre altele, natura serviciului furnizat, care ar putea
include detinerea de criptoactive care apartin clientilor sau mijloacele de acces la astfel de criptoactive, caz in care
clientul ar putea pistra controlul asupra criptoactivelor in custodie. In mod alternativ, criptoactivele sau
mijloacele de acces la acestea ar putea fi plasate sub controlul deplin al furnizorului de servicii de criptoactive.
Furnizorii de servicii de criptoactive care detin criptoactive apartinind clientilor sau mijloacele de acces la astfel de
criptoactive ar trebui s se asigure ci respectivele criptoactive nu sunt utilizate in propriul lor cont. Furnizorii de
servicii de criptoactive ar trebui si se asigure cd toate criptoactivele detinute sunt intotdeauna negrevate de sarcini.
Respectivii furnizori de servicii de criptoactive ar trebui, de asemenea, sd fie trasi la rdspundere pentru orice
pierderi care ar rezulta in urma unui incident din domeniul tehnologiei informatiei si comunicatiilor (TIC),
inclusiv a unui incident survenit ca urmare a unui atac cibernetic, a unui furt sau a unei functiondri defectuoase.
Furnizorii de hardware sau de software pentru portofele negdzduite nu ar trebui s intre in domeniul de aplicare
al prezentului regulament.

(84)  Pentru a se asigura buna functionare a pietelor criptoactivelor, ar trebui ca furnizorii de servicii de criptoactive
care opereazd o platforma de tranzactionare pentru criptoactive si dispund de norme de functionare detaliate, s3
se asigure cd sistemele si procedurile lor sunt suficient de reziliente, si fie supusi unor obligatii de transparentd
pretranzactionare si posttranzactionare adaptate pietelor criptoactivelor si sd stabileascd norme transparente si
nediscriminatorii, bazate pe criterii obiective, care si reglementeze accesul la platformele lor. Furnizorii de servicii
de criptoactive care opereazd o platformi de tranzactionare pentru criptoactive ar trebui, de asemenea, sd aibd o
structurd transparentd a comisioanelor percepute pentru serviciile furnizate, pentru a se evita plasarea unor ordine
care ar putea contribui la abuzul de piatd sau la conditii de tranzactionare de naturd si aducd atingere bunei
functiondri a pietei. Furnizorii de servicii de criptoactive care opereazd o platformd de tranzactionare pentru
criptoactive ar trebui si poatd deconta tranzactii executate pe platforme de tranzactionare in lant si in afara
lantului §i ar trebui sd asigure o decontare rapidd. Decontarea tranzactiilor ar trebui initiatd in termen de 24 de
ore de la executarea unei tranzactii pe platforma de tranzactionare. In cazul unei decontdri in afara lantului,
decontarea ar trebui initiatd in aceeasi zi lucrdtoare, in timp ce, in cazul unei decontdri in lant, decontarea ar
putea dura mai mult deoarece nu este controlatd de furnizorul de servicii de criptoactive care opereaza platforma
de tranzactionare.

(85) Pentru a asigura protectia consumatorilor, furnizorii de servicii de criptoactive care realizeazd schimburi de
criptoactive contra unor fonduri sau a altor criptoactive prin utilizarea capitalului lor propriu ar trebui si
elaboreze o politicd comerciald nediscriminatorie. Acestia ar trebui sd publice fie cotatii ferme, fie metodologia
pe care o utilizeazd pentru a stabili pretul criptoactivelor pe care doresc sd le schimbe si ar trebui si publice
eventualele plafoane pe care doresc sd le stabileascd pentru cuantumul care urmeazd sd facd obiectul schimbului.
Acestia ar trebui, de asemenea, sd facd obiectul unor cerinte privind transparenta post-tranzactionare.
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(86)  Furnizorii de servicii de criptoactive care executd ordine aferente criptoactivelor in numele unor clienti ar trebui
sd elaboreze o politicd de executare a ordinelor si si urmdreascd intotdeauna obtinerea celui mai bun rezultat
posibil pentru clientii lor, inclusiv atunci cand actioneazi in calitate de contraparte a unui client. Acestia ar trebui
sd ia toate mdsurile necesare pentru a evita utilizarea abuzivd de citre angajatii lor a informatiilor legate de
ordinele clientilor. Furnizorii de servicii de criptoactive care primesc ordine si transmit ordinele respective altor
furnizori de servicii de criptoactive ar trebui sd pund in aplicare proceduri pentru transmiterea promptd si
adecvatd a ordinelor respective. Furnizorii de servicii de criptoactive nu ar trebui si primeascd niciun fel de
beneficii monetare sau nemonetare pentru transmiterea ordinelor respective citre o anumitd platformd de tran-
zactionare pentru criptoactive sau citre orice alt furnizor de servicii de criptoactive. Acestia ar trebui si moni-
torizeze eficacitatea dispozitiilor lor in materie de executare a ordinelor §i a politicii lor in acest domeniu,
evaluand daci locurile de executare incluse in politica de executare a ordinelor permit obtinerea celui mai bun
rezultat posibil pentru client sau dacd trebuie s opereze modificari ale dispozitiilor lor in materie de executare, si
ar trebui si le semnaleze clientilor cu care intretin relatii la momentul respectiv orice modificare importantd a
dispozitiilor lor in materie de executare a ordinelor sau a politicii lor in acest domeniu.

(87)  Atunci cind un furnizor de servicii de criptoactive care executd ordine aferente criptoactivelor in numele unor
clienti este contrapartea clientului, ar putea exista similitudini cu serviciile de schimb de criptoactive contra unor
fonduri sau a altor criptoactive. Cu toate acestea, la schimburile de criptoactive contra unor fonduri sau a altor
criptoactive, pretul schimburilor respective este stabilit in mod liber de furnizorul de servicii de criptoactive ca
schimb valutar. Totusi, in cadrul executdrii ordinelor aferente criptoactivelor in numele unor clienti, furnizorul de
servicii de criptoactive ar trebui sd se asigure intotdeauna cd obtine cel mai bun rezultat posibil pentru clientul
sdu, inclusiv atunci cand actioneazd in calitate de contraparte a clientului, in conformitate cu politica sa cea mai
bund de executare. Schimbul de criptoactive contra unor fonduri sau a altor criptoactive, atunci cind este efectuat
de emitent sau ofertant, nu ar trebui sd fie un serviciu de criptoactive.

(88)  Furnizorii de servicii de criptoactive care plaseazd criptoactive pentru potentiali detindtori ar trebui, inainte de
incheierea unui contract, si le comunice persoanelor respective informatii cu privire la modul in care
intentioneazd sd isi furnizeze serviciul. Pentru a asigura protectia clientilor lor, furnizorii de servicii de criptoactive
care sunt autorizati sd plaseze criptoactive ar trebui si dispund de proceduri specifice si adecvate pentru a preveni,
a monitoriza, a gestiona si a divulga eventualele conflicte de interese care ar putea rezulta din plasarea criptoac-
tivelor la propriii lor clienti si care ar putea apdrea atunci cand pretul propus pentru plasarea criptoactivelor a fost
supraestimat sau subestimat. Plasarea de criptoactive in numele unui ofertant nu ar trebui consideratd o ofertd
separatd.

(89)  Pentru a asigura protectia consumatorilor, furnizorii de servicii de criptoactive care oferd consultantd cu privire la
criptoactive, fie la cererea unui client, fie din proprie initiativd, sau care asigurd administrarea de portofolii de
criptoactive, ar trebui sd evalueze dacd respectivele servicii de criptoactive sau criptoactive sunt potrivite pentru
clienti, avand in vedere experienta, cunostintele, obiectivele si capacitatea clientilor lor de a suporta pierderi. In
cazul in care clientii nu le furnizeazd furnizorilor de servicii de criptoactive informatii cu privire la experienta,
cunostintele, obiectivele si capacitatea lor de a suporta pierderi sau este evident cd criptoactivele nu sunt potrivite
pentru clienti, furnizorii de servicii de criptoactive nu ar trebui si le recomande clientilor respectivi astfel de
servicii de criptoactive sau astfel de criptoactive si nici nu ar trebui sd inceapd si asigure administrarea porto-
foliului de criptoactive. Atunci cind oferd consultantd cu privire la criptoactive, furnizorii de servicii de crip-
toactive ar trebui si le furnizeze clientilor un raport, care ar trebui si includd evaluarea adecvirii, specificind
consultanta oferitd si modul in care aceasta corespunde preferintelor si obiectivelor clientilor. Atunci cand asigurd
administrarea portofoliilor de criptoactive, furnizorii de servicii de criptoactive ar trebui si le furnizeze clientilor
lor declaratii periodice, care ar trebui sd includd o analizd a activitdtilor lor si a performantei portofoliului,
precum si o declaratie actualizatd privind evaluarea adecvirii.

(90)  Unele servicii de criptoactive, in special asigurarea custodiei si a administrarii criptoactivelor in numele clientilor,
plasarea criptoactivelor si serviciile de transfer de criptoactive in numele clientilor, s-ar putea suprapune cu
serviciile de platd, astfel cum sunt definite in Directiva (UE) 2015/2366.

(91)  Este posibil ca instrumentele oferite de emitentii de moneda electronici clientilor lor pentru gestionarea unui
token de moned electronicd sd nu poatd fi distinse de activitatea de asigurare a custodiei si a administrarii, astfel
cum este reglementatd de prezentul regulament. Asadar, institutiile emitente de moneda electronicd ar trebui si
poatd furniza servicii de custodie fdrd autorizarea prealabild in temeiul prezentului regulament pentru a furniza
servicii de criptoactive numai in legiturd cu tokenurile de moneda electronicd emise de acestea.
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(92)  Activitatea distribuitorilor de monedi electronicd traditionald, si anume cea de distribuire a monedei electronice in
numele emitentilor, ar echivala cu activitatea de plasare de criptoactive in sensul prezentului regulament. Cu toate
acestea, persoanele fizice sau juridice autorizate si distribuie monedd electronicd in temeiul Directivei
2009/110/CE ar trebui, de asemenea, si poatd distribui tokenuri de monedd electronicd in numele emitentilor
de tokenuri de moneda electronicd fird a fi obligate sd obtind o autorizatie prealabild in temeiul prezentului
regulament pentru a furniza servicii de criptoactive. Prin urmare, astfel de distribuitori nu ar trebui sd li se aplice
la obligatia de a solicita o autorizare ca furnizori de servicii de criptoactive pentru activitatea de plasare de
criptoactive.

(93)  Un furnizor de servicii de transfer de criptoactive ar trebui s fie o entitate care asigurd transferul de criptoactive,
in numele unui client, de la o adresd de registru distribuit la alta sau de la un cont de registru distribuit la altul.
Un astfel de serviciu de transfer nu ar trebui sd includd validatorii, nodurile sau minerii care ar putea face parte
din confirmarea unei tranzactii si din actualizarea stdrii tehnologiei-suport a registrelor distribuite. Multi furnizori
de servicii de criptoactive oferd, de asemenea, un anumit tip de servicii de transfer de criptoactive, de exemplu, ca
parte a serviciului de asigurare a custodiei si a administrdrii criptoactivelor in numele clientilor, ca parte a
schimbului de criptoactive contra unor fonduri sau altor criptoactive, sau ca parte a executdrii ordinelor
aferente criptoactivelor in numele clientilor. in functie de caracteristicile precise ale serviciilor asociate transferului
de tokenuri de monedd electronicd, astfel de servicii s-ar putea incadra in definitia serviciilor de platd din Directiva
(UE) 2015/2366. In astfel de cazuri, transferurile respective ar trebui si fie efectuate de o entitate autorizatd si
presteze astfel de servicii de platd in conformitate cu directiva respectiva.

(94)  Prezentul regulament nu ar trebui si se refere la acordarea i contractarea de imprumuturi de criptoactive, inclusiv
tokenuri de monedd electronicd, si, prin urmare, nu ar trebui si aducd atingere dreptului intern aplicabil.
Fezabilitatea §i necesitatea reglementdrii unor astfel de activitdti ar trebui evaluate mai amanuntit.

(95  Este important sd se asigure increderea in pietele criptoactivelor si integritatea acestor piete. Prin urmare, este
necesar sd se stabileascd norme pentru a descuraja abuzul de piatd in cazul criptoactivelor care sunt admise la
tranzactionare. Cu toate acestea, intrucat emitentii de criptoactive si furnizorii de servicii de criptoactive sunt
adesea IMM-uri, ar fi disproportionat ca acestora si li se aplice toate dispozitile Regulamentului (UE)
nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (2!). Prin urmare, este necesar si se stabileascd norme
specifice care si interzicd anumite comportamente care ar submina probabil increderea utilizatorilor in pietele de
criptoactive si In integritatea acestor piete, printre care utilizarea abuzivd a informatiilor privilegiate, divulgarea
ilegald de informatii privilegiate i manipularea pietei legatd de criptoactive. Aceste norme speciale privind abuzul
de piatd comis in relatie cu criptoactivele ar trebui aplicate si in cazurile in care criptoactivele sunt admise la
tranzactionare.

(96)  Ar trebui consolidatd securitatea juridicd pentru participantii la pietele criptoactivelor printr-o caracterizare a doud
elemente esentiale pentru specificarea informatiilor privilegiate, si anume caracterul precis al informatiilor
respective si importanta efectului potential al acestora asupra preturilor criptoactivelor. Aceste elemente ar
trebui luate in considerare §i pentru prevenirea abuzului de piatd in contextul pietelor criptoactivelor si al
functiondrii acestora, tindnd seama, de exemplu, de utilizarea platformelor de comunicare sociald, de utilizarea
contractelor inteligente pentru executarea ordinelor si de concentrarea cooperativelor de minare de criptoactive.

(97) Instrumentele derivate care se califici drept instrumente financiare astfel cum sunt definite in Directiva
2014/65/UE, al cdror activ-suport este un criptoactiv, fac obiectul Regulamentului (UE) nr. 596/2014 atunci
cand sunt tranzactionate pe o piatd reglementatd, intr-un sistem multilateral de tranzactionare sau intr-un
sistem organizat de tranzactionare. Criptoactivele care intrd in domeniul de aplicare al prezentului regulament
care sunt criptoactive-suport ale instrumentelor derivate respective ar trebui sd facd obiectul dispozitiilor privind
abuzul de piatd din prezentul regulament.

(98)  Autoritdtilor competente ar trebui sd li se confere competente suficiente pentru a supraveghea emiterea, oferta
publici si admiterea la tranzactionare de criptoactive, inclusiv de tokenuri raportate la active sau de tokenuri de
moned3 electronicd, precum si pentru a supraveghea furnizorii de servicii de criptoactive. Aceste competente ar
trebui sd includd competenta de a suspenda sau de a interzice o ofertd publicd sau admiterea la tranzactionare de
criptoactive sau furnizarea unui serviciu de criptoactive, precum si de a investiga incdlcdrile normelor privind
abuzul de piatd. Emitentii de criptoactive, altele decit tokenurile raportate la active sau tokenurile de moneda
electronicd, nu ar trebui supusi supravegherii in temeiul prezentului regulament atunci cind nu sunt ofertanti sau
persoane care solicitd admiterea la tranzactionare.

(®") Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piatd (Regu-
lamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor
2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei (JO L 173, 12.6.2014, p. 1).
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(99)  Autoritdtile competente ar trebui sd aibd si competenta de a impune sanctiuni emitentilor sau ofertantilor de
criptoactive, inclusiv de tokenuri raportate la active sau de tokenuri de moneda electronicd, sau persoanelor care
solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor, inclusiv a tokenurilor raportate la active sau a tokenurilor de
monedd electronicd, precum si furnizorilor de servicii de criptoactive. Atunci cand stabilesc tipul si nivelul unei
sanctiuni administrative sau al unei alte misuri administrative, autorititile competente ar trebui si ia in
considerare toate circumstantele relevante, inclusiv gravitatea si durata incdlcdrii, precum si dacd aceasta a fost
comisd intentionat.

(100) Avand in vedere caracterul transfrontalier al pietelor criptoactivelor, autorititile competente ar trebui s coopereze
pentru a detecta si a descuraja orice incilcare a prezentului regulament.

(101) Pentru a facilita transparenta in ceea ce priveste criptoactivele si furnizorii de servicii de criptoactive, ESMA ar
trebui sd creeze un registru al cirgilor albe pentru criptoactive, al emitentilor de tokenuri raportate la active, al
emitentilor de tokenuri de monedd electronici si al furnizorilor de servicii de criptoactive.

(102) Tokenurile semnificative raportate la active pot fi utilizate ca mijloc de schimb si pentru a efectua volume mari de
operatiuni de plati. Intrucat astfel de volume mari pot prezenta riscuri specifice pentru canalele de transmitere a
politicii monetare si pentru suveranitatea monetard, este oportun si se incredinteze ABE sarcina de a-i supra-
veghea pe emitentii de tokenuri raportate la active de indatd ce astfel de tokenuri au fost clasificate ca semni-
ficative. O astfel de atribuire ar trebui si abordeze natura foarte specificd a riscurilor prezentate de tokenurile
raportate la active si nu ar trebui si stabileascd un precedent pentru niciun alt act legislativ al Uniunii privind
serviciile financiare.

(103) Autoritdtile competente responsabile cu supravegherea in temeiul Directivei 2009/110/CE ar trebui sd 1i supra-
vegheze pe emitentii de tokenuri de monedd electronica. Cu toate acestea, avand in vedere utilizarea potentiald pe
scard largd a tokenurilor de moneda electronicd semnificative ca mijloc de plata si riscurile pe care acestea le pot
prezenta pentru stabilitatea financiard, este necesar ca emitentii de tokenuri de monedi electronicd semnificative
sd facd obiectul unei duble supravegheri, atit din partea autoritdtilor competente, cat si a ABE. ABE ar trebui sd
supravegheze respectarea de citre emitentii de tokenuri de monedi electronicd semnificative a cerintelor supli-
mentare specifice previzute in prezentul regulament pentru astfel de tokenuri. Intrucat cerintele suplimentare
specifice ar trebui si se aplice numai institutiilor emitente de moneda electronici care emit tokenuri de moneda
electronicd semnificative, institutiile de credit care emit tokenuri de moneda electronicd semnificative, cirora nu li
se aplica astfel de cerinte, ar trebui s riménd supravegheate de autoritdtile lor competente. Dubla supraveghere ar
trebui sd abordeze natura foarte specificd a riscurilor prezentate de tokenurile de monedi electronicd si nu ar
trebui sd stabileascd un precedent pentru niciun alt act legislativ al Uniunii privind serviciile financiare.

(104) Tokenurile de monedd electronicd semnificative denominate intr-o moned3 oficiald a unui stat membru, alta decat
euro, care sunt utilizate ca mijloc de schimb §i pentru decontarea unor volume mari de tranzactii de platd, pot,
desi este putin probabil ca acest lucru si aibd loc, prezenta riscuri specifice la adresa suveranititii monetare a
statului membru in a cdrui monedd oficiald sunt denominate. In cazul in care cel putin 80 % din numirul
detindtorilor si din volumul tranzactiilor cu respectivele tokenuri de monedd electronicd semnificative sunt
concentrate in statul membru de origine, responsabilititile de supraveghere nu ar trebui si fie transferate citre
ABE.

(105) ABE ar trebui s instituie un colegiu de supraveghetori pentru fiecare emitent de tokenuri semnificative raportate
la active si de tokenuri de moned3 electronica semnificative. Intrucat emitentii de tokenuri semnificative raportate
la active si de tokenuri de monedi electronicd semnificative se afld, de obicei, in centrul unei retele de entitdti care
asigurd emiterea, transferul si distributia unor astfel de criptoactive, membrii colegiului de supraveghetori pentru
fiecare emitent ar trebui sd includd, printre altele, autoritdtile competente ale celor mai relevante platforme de
tranzactionare pentru criptoactive, in cazurile in care tokenurile semnificative raportate la active sau tokenurile de
monedd electronicd semnificative sunt admise la tranzactionare, precum si autorititile competente ale celor mai
relevante entitdti si furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea tokenurilor semni-
ficative raportate la active si a tokenurilor de moneda electronicd semnificative in numele detinitorilor. Colegiul
de supraveghetori pentru emitentii de tokenuri semnificative raportate la active si de tokenuri de monedad
electronicd semnificative ar trebui sd faciliteze cooperarea §i schimbul de informatii intre membrii sdi si ar
trebui sd emitd avize fird caracter obligatoriu cu privire la, printre altele, modificirile legate de autorizarea sau
supravegherea unor astfel de emitenti.

(106) Pentru a-i supraveghea pe emitentii de tokenuri semnificative raportate la active si de tokenuri de monedi
electronicd semnificative, ABE ar trebui sd aibd, printre altele, competenta de a efectua inspectii la fata locului,
de a lua misuri de supraveghere si de a aplica amenzi.
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(107) ABE ar trebui sd perceapd taxe de la emitentii de tokenuri semnificative raportate la active si de la emitentii de
tokenuri de monedd electronicd semnificative pentru a-si acoperi costurile, inclusiv cheltuielile indirecte. Pentru
emitentii de tokenuri semnificative raportate la active, taxa ar trebui si fie proportionald cu volumul activelor lor
de rezervd. Pentru emitentii de tokenuri de monedd electronicd semnificative, taxa ar trebui sd fie proportionald
cu cuantumul fondurilor primite in schimbul tokenurilor de monedi electronicd semnificative.

(108) Pentru a asigura eficacitatea prezentului regulament, competenta de a adopta acte in conformitate cu articolul 290
din TFUE ar trebui delegatd Comisiei in ceea ce priveste detalierea elementelor tehnice ale definitiilor previzute in
prezentul regulament pentru a le adapta la evolutiile pietei si la evolutiile tehnologice, pentru a detalia anumite
criterii pentru a stabili dacd un token raportat la active sau un token de moneda electronici ar trebui clasificat ca
semnificativ, pentru a stabili dacd existd o preocupare semnificativd legatd de protectia investitorilor sau o
amenintare la adresa bunei functiondri si a integritatii pietelor criptoactivelor ori la adresa stabilitdtii intregului
sistem financiar al Uniunii sau a unei parti a acestuia, detalierea normelor procedurale pentru exercitarea compe-
tentei ABE de a impune amenzi sau penalitdti cu titlu cominatoriu, inclusiv dispozitii privind dreptul la apdrare,
dispozitii temporale, dispozitii privind colectarea amenzilor sau a penalitdtilor cu titlu cominatoriu, precum si
termenele de prescriptie pentru impunerea si executarea amenzilor si a penalitdtilor cu titlu cominatoriu, precum
si In ceea ce priveste detalierea tipului si a cuantumului taxelor de supraveghere pe care ABE le poate percepe
emitentilor de tokenuri semnificative raportate la active sau de tokenuri de moned electronicd semnificative. Este
deosebit de important ca, in cursul lucrarilor sale pregititoare, Comisia sd organizeze consultiri adecvate, inclusiv
la nivel de experti, si ca respectivele consultiri si se desfdsoare in conformitate cu principiile stabilite in Acordul
interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai buni legiferare (*). In special, pentru a asigura participarea
egald la pregitirea actelor delegate, Parlamentul European si Consiliul primesc toate documentele in acelasi timp
cu expertii din statele membre, iar expertii acestor institutii au acces sistematic la reuniunile grupurilor de experti
ale Comisiei insdrcinate cu pregitirea actelor delegate.

(109) Pentru a promova aplicarea consecventd a prezentului regulament, inclusiv protectia adecvatd a detindtorilor de
criptoactive si a clientilor furnizorilor de servicii de criptoactive din intreaga Uniune, in special atunci cind acestia
sunt consumatori, ar trebui elaborate standarde tehnice. Este eficient si oportun ca ABE si ESMA, in calitate de
organisme cu o inaltd specializare, sd fie insircinate cu elaborarea proiectelor de standarde technice de regle-
mentare care nu implicd alegeri la nivelul politicilor, pe care sd le inainteze Comisiei.

(110) Comisia ar trebui sd fie imputernicitd sd adopte standardele tehnice de reglementare elaborate de ABE si ESMA in
ceea ce priveste: continutul, metodologiile si modul de prezentare a informatiilor intr-o carte albd pentru
criptoactive privind principalele efecte negative asupra climei si alte efecte negative legate de mediu ale meca-
nismului de consens utilizat pentru emiterea criptoactivelor; procedura de aprobare a cirtilor albe pentru crip-
toactive transmise de institutiile de credit atunci cand emit tokenuri raportate la active; informatiile pe care ar
trebui s le contind o cerere de autorizare ca emitent de tokenuri raportate la active; metodologia de estimare a
numdirului mediu trimestrial si a valorii medii agregate a tranzactiilor pe zi care sunt asociate utilizirilor
tokenurilor raportate la active i tokenurilor de monedd electronicd denominate intr-o monedd care nu este
moneda oficiali a unui stat membru ca mijloc de schimb in fiecare zond cu monedd unicd; cerintele,
modelele si procedurile pentru tratarea plangerilor detindtorilor de tokenuri raportate la active si ale clientilor
furnizorilor de servicii de criptoactive; cerintele privind politicile si procedurile de identificare, prevenire,
gestionare si divulgare a conflictelor de interese ale emitentilor de tokenuri raportate la active, precum si
detaliile si metodologia pentru continutul informatiilor respective; procedura si calendarul pentru ca un
emitent de tokenuri raportate la active si de tokenuri de monedd electronici semnificative s3 se adapteze la
cerinte de fonduri proprii mai ridicate, criteriile pentru impunerea unui cuantum mai mare al fondurilor proprii,
cerintele minime pentru conceperea programelor de simulare de crizd; cerintele de lichiditate pentru rezerva de
active; instrumentele financiare in care poate fi investitd rezerva de active; continutul detaliat al informatiilor
necesare pentru a efectua evaluarea proiectului de achizitie a participatiei calificate la un emitent de tokenuri
raportate la active; cerintele privind obligatiile suplimentare pentru emitentii de tokenuri semnificative raportate la
active; informatiile pe care institutie de credit, depozitarii centrali de titluri de valoare, firmele de investitii,
operatorii de piatd, institutiile emitente de moneda electronicd, societitile de administrare a OPCVM si adminis-
tratorii fondurilor de investitii alternative care intentioneazd sd furnizeze servicii de criptoactive le notificd
autorititilor competente; informatiile pe care le contine o cerere de autorizare a furnizorului de servicii de
criptoactive; continutul, metodologiile si modul de prezentare a informatiilor pe care le publicd furnizorul de
servicii de criptoactive si care se referd la principalele efecte negative asupra climei si la alte efecte negative legate
de mediu ale mecanismului de consens utilizat pentru emiterea fiecdrui criptoactiv in legiturd cu care furnizeazd
servicii; mdsurile pentru asigurarea continuitdtii si a regularitdtii executdrii serviciilor de criptoactive si evidentele
care trebuie pistrate cu privire la toate serviciile, ordinele si tranzactiile de criptoactive pe care le efectueazi;

() JO L 123, 12.5.2016, p. 1.
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cerintele privind politicile de identificare, prevenire, gestionare si divulgare a conflictelor de interese ale furni-
zorilor de servicii de criptoactive, precum si detaliile si metodologia pentru continutul divulgarii respective; modul
de prezentare a datelor privind transparenta ale operatorului unei platforme de tranzactionare, precum si
continutul si formatul evidentelor din registrul de ordine in ceea ce priveste platforma de tranzactionare;
continutul detaliat al informatiilor necesare pentru a efectua evaluarea proiectului de achizitie a participatiei
calificate la un furnizor de servicii de criptoactive; mecanismele, sistemele si procedurile adecvate pentru moni-
torizarea §i detectarea abuzului de piatd; modelul de notificare pentru raportarea suspiciunilor de abuz de piatd si
procedurile de coordonare intre autorititile competente relevante pentru detectarea abuzului de piatd; informatiile
care trebuie sd facd obiectul schimbului dintre autorititile competente; un model de document pentru acordurile
de cooperare intre autorititile competente ale statelor membre si autorititile de supraveghere din tirile terte;
datele necesare pentru clasificarea cirtilor albe pentru criptoactive in registrul ESMA, precum si modalitdtile
practice pentru a se asigura cd datele respective pot fi citite automat; conditiile in care anumiti membri ai
colegiului de supraveghetori pentru emitentii de tokenuri semnificative raportate la active si emitentii de
tokenuri de monedi electronicd semnificative trebuie si fie considerati cei mai relevanti in categoria lor; si
conditiile in care se considerd cd tokenurile raportate la active sau tokenurile de monedd electronicd sunt
utilizate la scard larga in scopul calificarii anumitor membri ai colegiului respectiv si detaliile privind modalitatile
practice de functionare a colegiului respectiv. Comisia ar trebui si adopte respectivele standarde tehnice de
reglementare prin intermediul unor acte delegate, in temeiul articolului 290 din TFUE si in conformitate cu
articolele 10-14 din Regulamentele (UE) nr. 10932010 si, respectiv, (UE) nr. 1095/2010.

(111) Comisia ar trebui si fie imputernicitd sd adopte standardele tehnice de punere in aplicare elaborate de ABE si
ESMA in ceea ce priveste: stabilirea de formulare, formate si modele standard pentru cirtile albe pentru crip-
toactive; stabilirea de formulare, modele si proceduri standard pentru transmiterea informatiilor in scopul cererii
de autorizare ca emitent de tokenuri raportate la active; stabilirea de formulare, formate si modele standard
pentru raportarea tokenurilor raportate la active si tokenurilor de monedi electronicd denominate intr-o moneda
care nu este moneda oficiald a unui stat membru, care sunt emise cu o valoare mai mare de 100 000 000 EUR;
stabilirea de formulare, modele si proceduri standard pentru notificarea informatiilor citre autorititile competente
de citre institutiile de credit, depozitarii centrali de valori mobiliare, firmele de investitii, operatorii de piatd,
institutiile emitente de monedi electronicd, societdtile de administrare a OPCVM si administratorii fondurilor de
investitii alternative care intentioneazd si furnizeze servicii de criptoactive; stabilirea de formulare, modele si
proceduri standard pentru cererea de autorizare ca furnizor de servicii de criptoactive; stabilirea mijloacelor
tehnice de publicare a informatiilor privilegiate si de aménare a publicdrii informatiilor privilegiate; si stabilirea
formularelor, modelelor si procedurilor standard pentru cooperarea si schimbul de informatii intre autorititile
competente si intre autoritdtile competente, ABE si ESMA. Comisia ar trebui sd adopte respectivele standarde
tehnice de punere in aplicare prin intermediul unor acte de punere in aplicare in temeiul articolului 291 din TFUE
si in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 si cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(112) Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume abordarea problemei fragmentdrii cadrului juridic aplicabil
ofertantilor sau persoanelor care solicitd admiterea la tranzactionare de criptoactive, altele decat tokenurile
raportate la active sau tokenurile de monedd electronicd, emitentilor de tokenuri raportate la active si de
tokenuri de monedi electronicd si furnizorilor de servicii de criptoactive §i asigurarea bunei functiondri a
pietelor de criptoactive, asigurdnd in acelasi timp protectia detinatorilor de criptoactive si a clientilor furnizorilor
de servicii de criptoactive, in special a detindtorilor de retail, precum §i protectia integritdtii pietei si stabilitatea
financiard, nu pot fi realizate in mod satisficitor de citre statele membre, ci pot fi realizate mai bine la nivelul
Uniunii prin crearea unui cadru care ar permite dezvoltarea unei piete transfrontaliere mai mari pentru crip-
toactive si furnizorii de servicii de criptoactive, Uniunea poate adopta mdsuri, in conformitate cu principiul
subsidiaritatii, astfel cum este previzut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeani. in conformitate
cu principiul proportionalititii, astfel cum este prevazut la articolul respectiv, prezentul regulament nu depiseste
ceea ce este necesar pentru realizarea obiectivelor respective.

(113) Pentru a se evita perturbarea participantilor la piatd care furnizeaza servicii de criptoactive si desfdsoard activitdti
legate de criptoactive, altele decat tokenurile raportate la active si tokenurile de moneda electronicd care au fost
emise inainte de data aplicdrii prezentului regulament, emitentii de astfel de criptoactive nu ar trebui sd li se aplice
obligatia de a publica o carte albd pentru criptoactive, precum si de alte cerinte aplicabile ale prezentului
regulament. Cu toate acestea, anumite obligatii ar trebui si se aplice atunci cand criptoactivele respective au
fost admise la tranzactionare inainte de data aplicarii prezentului regulament. Pentru a evita perturbarea partici-
pantilor la piatd existenti, sunt necesare dispozitii tranzitorii pentru emitentii de tokenuri raportate la active care
isi desfdsurau activitatea la momentul intrdrii in vigoare a prezentului regulament.



9.6.2023 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 150/61

(114) Intrucat cadrele nationale de reglementare aplicabile furnizorilor de servicii de criptoactive inainte de intrarea in
vigoare a prezentului regulament diferd de la un stat membru la altul, este esential ca statele membre care nu
dispun in prezent de cerinte prudentiale stricte pentru furnizorii de servicii de criptoactive care isi desfdsoard in
prezent activitatea in temeiul cadrelor lor de reglementare sd aibad posibilitatea de a solicita ca astfel de furnizori
de servicii de criptoactive si fie supusi unor cerinte mai stricte decit cele previzute in cadrele nationale de
reglementare. In astfel de cazuri, statelor membre ar trebui sd li se permitd si nu aplice sau sd reducd perioada de
tranzitie de 18 luni care, in caz contrar, le-ar permite furnizorilor de servicii de criptoactive si furnizeze servicii
pe baza cadrului lor national de reglementare existent. O astfel de optiune pentru statele membre nu ar trebui si
stabileascd un precedent pentru niciun alt act legislativ al Uniunii privind serviciile financiare.

(115) Avertizorii de integritate ar trebui si poatd supune atentiei autoritatilor competente informatii noi care s ajute la
identificarea eventualelor incilciri ale prezentului regulament si la impunerea de sanctiuni. Prin urmare, prezentul
regulament ar trebui sd asigure existenta unor proceduri adecvate care si permitd avertizorilor de integritate si
ingtiinteze autoritdtile competente cu privire la incilcdrile efective sau potentiale ale prezentului regulament si si
le ofere protectie impotriva eventualelor represalii. Acest lucru ar trebui realizat prin modificarea Directivei (UE)
2019/1937 a Parlamentului European si a Consiliului (*%) astfel incat aceasta sd se aplice incilcdrilor prezentului
regulament.

(116) Avand in vedere ci ABE ar trebui s fie mandatati si supravegheze direct emitentii de tokenuri semnificative
raportate la active si de tokenuri de monedd electronicd semnificative, iar ESMA ar trebui sd fie mandatata si facd
uz de competentele sale in ceea ce priveste furnizorii semnificativi de servicii de criptoactive, este necesar si se
asigure faptul cd ABE si ESMA isi pot exercita toate competentele si sarcinile pentru a-si indeplini obiectivele de
protejare a interesului public contribuind la stabilitatea si eficacitatea pe termen scurt, mediu si lung a sistemului
financiar in beneficiul economiei Uniunii, al cetdtenilor si al intreprinderilor sale si sd se asigure cd emitentii de
criptoactive si furnizorii de servicii de criptoactive intrd sub incidenta Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE)
nr. 1095/2010. Prin urmare, este necesar ca regulamentele respective si fie modificate in consecinta.

(117) Emiterea, oferirea sau solicitarea admiterii la tranzactionare a criptoactivelor si furnizarea de servicii de crip-
toactive ar putea implica prelucrarea de date cu caracter personal. Orice prelucrare a datelor cu caracter personal
in temeiul prezentului regulament ar trebui si fie efectuatd in conformitate cu dreptul aplicabil al Uniunii privind
protectia datelor cu caracter personal. Prezentul regulament nu aduce atingere drepturilor si obligatiilor care
decurg din Regulamentele (UE) 2016/679 (*#) si (UE) 20181725 (*°) ale Parlamentului European si ale Consiliului.

(118) Autoritatea Europeand pentru Protectia Datelor a fost consultatd in conformitate cu articolul 42 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) 2018/1725 si a emis un aviz la 24 iunie 2021 (%).

(119) Data aplicdrii prezentului regulament ar trebui aménati pentru a permite adoptarea standardelor tehnice de
reglementare, a standardelor tehnice de punere in aplicare si a actelor delegate care sunt necesare pentru detalierea
anumitor elemente ale prezentului regulament,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

TITLUL 1
OBIECT, DOMENIU DE APLICARE SI DEFINITII

Articolul 1
Obiect

(1)  Prezentul regulament stabileste cerinte uniforme pentru oferta publicd si admiterea la tranzactionare pe o
platformd de tranzactionare pentru criptoactive, altele decat tokenurile raportate la active si tokenurile de monedd
electronicd, a tokenurilor raportate la active si a tokenurilor de monedi electronicd, precum si cerintele pentru furnizorii
de servicii de criptoactive.

(*}) Directiva (UE) 2019/1937 a Parlamentului European si a Consiliului din 23 octombrie 2019 privind protectia persoanelor care
raporteazd incilciri ale dreptului Uniunii (JO L 305, 26.11.2019, p. 17).

Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in
ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei
95/46/CE (Regulamentul general privind protectia datelor) (JO L 119, 4.5.2016, p. 1).

Regulamentul (UE) 20181725 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2018 privind protectia persoanelor
fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal de citre institutiile, organele, oficiile si agentiile Uniunii si privind
libera circulatie a acestor date si de abrogare a Regulamentului (CE) nr.45/2001 si a Deciziei nr. 1247/2002/CE (JO L 295,
21.11.2018, p. 39).

(26) JO C 337, 23.8.2021, p. 4.

&
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(2)  In special, prezentul regulament stabileste urmdtoarele:

(a) cerintele in materie de transparentd si publicare de informatii pentru emiterea, oferta publici si admiterea la
tranzactionare a criptoactivelor pe o platformd de tranzactionare pentru criptoactive (denumitd in continuare
»admitere la tranzactionare”);

(b) cerintele pentru autorizarea s§i supravegherea furnizorilor de servicii de criptoactive, a emitentilor de tokenuri
raportate la active §i a emitentilor de tokenuri de moneda electronicd, precum si pentru functionarea, organizarea

si guvernanta acestora;

(c) cerintele pentru protectia detindtorilor de criptoactive in cadrul emiterii, al ofertei publice si al admiterii la tran-
zactionare a criptoactivelor;

(d) cerintele pentru protectia clientilor furnizorilor de servicii de criptoactive;

(e) masuri de prevenire a utilizirii abuzive a informatiilor privilegiate, a divulgirii ilegale a informatiilor privilegiate si a
manipuldrii pietei de criptoactive, pentru a asigura integritatea pietelor criptoactivelor.

Articolul 2
Domeniu de aplicare

(1)  Prezentul regulament se aplicd persoanelor fizice si juridice si anumitor alte intreprinderi care sunt implicate in
emiterea, oferta publicd de criptoactive §i admiterea la tranzactionare a criptoactivelor sau care furnizeazd servicii de
criptoactive in Uniune.

(2)  Prezentul regulament nu se aplicd:

(a) persoanelor care furnizeazi servicii de criptoactive exclusiv intreprinderilor lor mamd, propriilor filiale sau altor
filiale ale intreprinderilor lor mama;

(b) lichidatorului sau administratorului care actioneazd in cursul unei proceduri de insolventd, cu exceptia cazului in
care actioneazd in sensul articolului 47;

(c) BCE, bancilor centrale ale statelor membre atunci cand actioneazd in calitatea lor de autorititi monetare sau altor
autoritdti publice ale statelor membre;

(d) Bancii Europene de Investitii si filialelor sale;

(e) Fondului european de stabilitate financiard si Mecanismului european de stabilitate;

(f) organizatiilor internationale publice.

(3)  Prezentul regulament nu se aplicd criptoactivelor care sunt unice si nefungibile cu alte criptoactive.

(4)  Prezentul regulament nu se aplicd criptoactivelor care se calificd drept unul sau mai multe dintre urmdatoarele:
(a) instrumente financiare;

(b) depozite, inclusiv depozite structurate;

(o) fonduri, cu exceptia cazului in care se califici drept tokenuri de monedi electronici;

(d) porzitii de securitizare in contextul unei securitizdri, astfel cum este definita la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul
(UE) 2017/2402;

(¢) produse de asigurare generald sau de viatd care se incadreazd in clasele de asigurare enumerate in anexele I si II la
Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*’) sau contractele de reasigurare si de retrocesiune
mentionate in directiva respectivi;

(f) produse de pensii, care, in temeiul dreptului intern, sunt recunoscute ca avind drept scop principal furnizarea unui
venit investitorului in momentul pensiondrii si care i conferd acestuia dreptul la anumite prestatii;

() sisteme de pensii ocupationale recunoscute oficial care intrd sub incidenta Directivei (UE) 2016/2341 a Parla-
mentului European si a Consiliului (?%) sau a Directivei 2009/138/CE;

(¥’) Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si
desfisurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).

Directiva (UE) 2016/2341 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2016 privind activitatile si supravegherea
institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP) (JO L 354, 23.12.2016, p. 37).

(28
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(h) produse de pensii individuale in cazul cdrora dreptul intern prevede o contributie financiard din partea angajatorului,
iar angajatorul sau angajatul nu poate alege produsul de pensii sau furnizorul;

(i) un produs paneuropean de pensii personale, astfel cum este definit la articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE)
2019/1238 al Parlamentului European si al Consiliului (*%);

() sisteme de securitate sociald care intrd sub incidenta Regulamentelor (CE) nr. 883/2004 (%) si (CE) nr. 987/2009 (')
ale Parlamentului European si ale Consiliului.

(5) Pand la 30 decembrie 2024, ESMA emite, in sensul alineatului (4) litera (a) de la prezentul articol, ghiduri in
conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 privind conditiile si criteriile pentru calificarea
criptoactivelor drept instrumente financiare.

(6)  Prezentul regulament nu aduce atingere Regulamentului (UE) nr. 1024/2013.

Articolul 3
Definitii
(1) In sensul prezentului regulament, se aplici urmatoarele definitii:

1. ,tehnologia registrelor distribuite” sau ,DLT” inseamnd o tehnologie care permite operarea si utilizarea de registre
distribuite;

2. registru distribuit” inseamnd un registru de informatii care tine evidenta tranzactiilor §i care este partajat intre un
set de noduri ale retelei DLT si sincronizat intre acestea, prin utilizarea unui mecanism de consens;

3. ,mecanism de consens” inseamnd normele si procedurile prin care se ajunge la un acord intre nodurile retelei DLT
cu privire la validarea unei tranzactii;

4. ,nod al retelei DLT” inseamnd un dispozitiv sau un proces care face parte dintr-o retea si care detine o copie
completd sau partiald a evidentelor privind toate tranzactiile bazate pe un registru distribuit;

5. ,criptoactiv” inseamnd o reprezentare digitald a unei valori sau a unui drept care poate fi transferatd si stocatd
electronic, utilizdnd tehnologia registrelor distribuite sau o tehnologie similara;

6. ,token raportat la active” inseamnd un tip de criptoactive care nu este un token de monedd electronicd si care
vizeazd mentinerea unei valori stabile, prin raportare la o altd valoare sau la un alt drept ori la o combinatie intre
acestea, inclusiv la una sau mai multe monede oficiale;

7. token de monedd electronicd” inseamnd un tip de criptoactive care vizeazd mentinerea unei valori stabile prin
raportare la valoarea unei monede oficiale;

8. ,monedd oficiald” inseamnd o moned3 oficiald a unei tdri care este emisd de o bancd centrald sau de o altd autoritate
monetard;

9. ,token utilitar” inseamnd un tip de criptoactive care este destinat exclusiv sd asigure accesul la un bun sau un
serviciu furnizat de cdtre emitentul siu;

10. ,emitent” inseamnd o persoand fizicd sau juridicd, sau o altd intreprindere, care emite criptoactive;

11. ,emitent solicitant” inseamnd un emitent de tokenuri raportate la active sau de tokenuri de moneda electronici care
solicitd autorizarea de a face oferte publice sau admiterea la tranzactionare a criptoactivelor respective;

12. ,ofertd publicd” inseamnd o comunicare adresatd unor persoane, sub orice formd si prin orice mijloace, care
prezintd informatii suficiente despre conditiile ofertei si despre criptoactivele oferite, astfel incat si permitd
potentialilor detinitori sd ia o decizie de a achizitiona sau nu criptoactivele respective;

13. ,ofertant” inseamnd o persoana fizicd sau juridicd, sau o altd intreprindere, sau emitentul, care face o ofertd publicd
de criptoactive;

14. fonduri” inseamnd fonduri in sensul definitiei de la articolul 4 punctul 25 din Directiva (UE) 2015/2366;

(*%) Regulamentul (UE) 2019/1238 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind un produs paneuropean de

pensii personale (PEPP) (JO L 198, 25.7.2019, p. 1).

Regulamentul (CE) nr. 883/2004 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2004 privind coordonarea sistemelor de

securitate sociald (JO L 166, 30.4.2004, p. 1).

(*") Regulamentul (CE) nr. 987/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009 de stabilire a procedurii de
punere in aplicare a Regulamentului (CE) nr. 883/2004 privind coordonarea sistemelor de securitate sociald (JO L 284, 30.10.2009,

p.- 1).
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15. ,furnizor de servicii de criptoactive” inseamnd o persoand juridicd sau o altd intreprindere a cdrei ocupatie sau
activitate este furnizarea cu titlu profesional a unuia sau mai multor servicii de criptoactive citre clienti si care este
autorizatd si furnizeze servicii de criptoactive in conformitate cu articolul 59;

16. ,serviciu de criptoactive” inseamnd oricare dintre serviciile si activititile urmitoare referitoare la orice criptoactiv:
(a) asigurarea custodiei si a administrdrii criptoactivelor in numele clientilor;
(b) operarea unei platforme de tranzactionare pentru criptoactive;
(c) schimbul de criptoactive contra unor fonduri;
(d) schimbul de criptoactive contra altor criptoactive;
(e) executarea ordinelor aferente criptoactivelor in numele clientilor;
(f) plasarea de criptoactive;
(g) primirea si transmiterea ordinelor aferente criptoactivelor in numele clientilor;
(h) oferirea de consultantd cu privire la criptoactive;
(i) asigurarea administrarii de portofolii de criptoactive;
() furnizarea de servicii de transfer de criptoactive in numele clientilor;

17. ,asigurarea custodiei si a administrdrii criptoactivelor in numele clientilor” inseamnd pdastrarea in conditii de
sigurantd a criptoactivelor sau exercitarea controlului, in numele clientilor, asupra criptoactivelor ori a mijloacelor
de acces la astfel de criptoactive, dacd este cazul sub formd de chei de criptare private;

18. ,operarea unei platforme de tranzactionare pentru criptoactive” inseamnd gestionarea unuia sau a mai multor
sisteme multilaterale, care reunesc sau faciliteazd reunirea mai multor terti care cumpdrd si vand participatii
aferente criptoactivelor, in cadrul sistemului sdu si in conformitate cu normele sale, intr-un mod care conduce la
incheierea unui contract, fie prin schimbul criptoactivelor contra unor fonduri, fie prin schimbul criptoactivelor
contra unor alte criptoactive;

19. ,schimbul de criptoactive contra unor fonduri” inseamnd incheierea cu clienti de contracte de cumpdrare sau de
vanzare referitoare la criptoactive contra unor fonduri, utilizdnd capital propriu;

20. ,schimbul de criptoactive contra altor criptoactive” inseamnd incheierea cu clienti de contracte de cumpdrare sau de
vanzare referitoare la criptoactive contra altor criptoactive, utilizand capital propriu;

21. ,executarea ordinelor aferente criptoactivelor in numele clientilor” inseamnd incheierea, in numele clientilor, de
acorduri pentru cumpdrarea sau vinzarea unuia sau a mai multor criptoactive sau pentru subscrierea in numele
clientilor a unuia sau a mai multor criptoactive si include incheierea de contracte pentru vanzarea criptoactivelor in
momentul ofertei publice sau admiterii lor la tranzactionare;

22. ,plasarea de criptoactive” inseamnd comercializarea de criptoactive citre cumpdritori, in numele ori in contul
ofertantului sau al unei parti legate de ofertant;

23. ,primirea si transmiterea ordinelor aferente criptoactivelor in numele clientilor” inseamni primirea de la o persoani
a unui ordin de cumpdrare sau de vanzare a unuia sau a mai multor criptoactive ori de subscriere a unuia sau a mai
multor criptoactive si transmiterea ordinului respectiv cdtre un tert in vederea executdrii;

24. ,oferirea de consultantd cu privire la criptoactive” inseamnd oferirea, formularea sau acceptarea de a formula
recomanddri personalizate adresate unui client, fie la cererea clientului, fie din initiativa furnizorului de servicii
de criptoactive care oferd consultanta, cu privire la una sau mai multe tranzactii care vizeazd criptoactive ori cu
privire la utilizarea serviciilor de criptoactive;

25. ,asigurarea administrdrii de portofolii de criptoactive” inseamnd administrarea discretionard si individualizatd de
portofolii care includ unul sau mai multe criptoactive, in cadrul unui mandat acordat de client;

26. ,furnizarea de servicii de transfer de criptoactive in numele clientilor” inseamnd furnizarea de servicii de transfer de
criptoactive, in numele unei persoane fizice sau juridice, de la o adresd de registru distribuit la alta sau de la un cont
de registru distribuit la altul;
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27. ,organ de conducere” inseamnd organul sau organele unui emitent, ale unui ofertant de criptoactive sau ale unei
persoane care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor sau ale unui furnizor de servicii de criptoactive,
care sunt desemnate in conformitate cu dreptul intern, care sunt abilitate si stabileasci strategia, obiectivele si
directia generald a entitdtii, §i care supervizeazd si monitorizeazad procesul decizional al entititii, si din care fac parte
persoane care conduc efectiv activitatea entitdtii;

28. ,institutie de credit” inseamnd o institutie de credit in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si autorizatd in temeiul Directivei 2013/36/UE;

29. firmd de investitii” inseamnd o firmi de investitii in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 2 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si autorizatd in temeiul Directivei 2014/65/UE;

30. ,investitori calificati” inseamnd persoane sau entitdti care sunt enumerate la punctele 1-4 din sectiunea I a anexei II
la Directiva 2014/65/UE;

31. ,legdturi stranse” inseamnd legdturi strinse in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 35 din Directiva
2014/65/UE;

32. ,rezervd de active” inseamnd cosul de active de rezervd care garanteazd dreptul de creantd impotriva emitentului;
33. ,stat membru de origine” inseamna:

() in cazul in care ofertantul de criptoactive sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor,
altele decat tokenurile raportate la active sau tokenurile de monedd electronicd, are sediul social in Uniune,
statul membru in care ofertantul sau persoana respectivi are sediul social;

(b) in cazul in care ofertantul de criptoactive sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor,
altele decat tokenurile raportate la active sau tokenurile de monedi electronic3, nu are sediul social in Uniune,
dar are una sau mai multe sucursale in Uniune, statul membru ales de citre ofertantul sau persoana respectivd
din randul statelor membre in care are sucursale;

(¢) in cazul in care ofertantul de criptoactive sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor,
altele decat tokenurile raportate la active sau tokenurile de moneda electronici, este stabilit intr-o tari tertd si nu
are nicio sucursald in Uniune, fie statul membru in care se intentioneaza s fie oferite publicului criptoactivele
pentru prima datd, fie, la alegerea ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare, statul
membru in care se depune prima cerere de admitere la tranzactionare pentru criptoactivele respective;

(d) in cazul unui emitent de tokenuri raportate la active, statul membru in care are sediul social emitentul
tokenurilor raportate la active;

() in cazul unui emitent de tokenuri de monedd electronicd, statul membru in care emitentul de tokenuri de
monedd electronicd este autorizat ca institutie de credit in temeiul Directivei 2013/36/UE sau ca institutie
emitentd de moneda electronicd in temeiul Directivei 2009/110/CE;

(f) in cazul furnizorilor de servicii de criptoactive, statul membru in care are sediul social furnizorul de servicii de
criptoactive;

34. ,stat membru gazdd” inseamnd statul membru in care un ofertant de criptoactive sau persoana care solicitd
admiterea la tranzactionare a criptoactivelor a lansat o ofertd publici de criptoactive sau in care solicitd
admiterea la tranzactionare sau in care un furnizor de servicii de criptoactive furnizeazd servicii de criptoactive,
atunci cand acest stat membru diferd de statul membru de origine;

9

35. ,autoritate competentd” inseamnd una sau mai multe autoritati:

(@) desemnate de fiecare stat membru in conformitate cu articolul 93 in privinta ofertantilor, a persoanelor care
solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor, altele decat tokenurile raportate la active si tokenurile de
monedd electronicd, a emitentilor de tokenuri raportate la active sau a furnizorilor de servicii de criptoactive;
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(b) desemnate de fiecare stat membru in vederea aplicarii Directivei 2009/110/CE in privinta emitentilor de
tokenuri de monedi electronici;

36. ,participatie calificatd” inseamnd detinerea, directd sau indirectd, in cadrul unui emitent de tokenuri raportate la
active sau al unui furnizor de servicii de criptoactive, a unei participatii care reprezintd cel putin 10 % din capital
sau din drepturile de vot, astfel cum se prevede la articolele 9 si, respectiv, 10 din Directiva 2004/109/CE a
Parlamentului European si a Consiliului (*2), avand in vedere conditiile de reunire a participatiilor respective
stabilite la articolul 12 alineatele (4) si (5) din directiva mentionatd, sau care permite exercitarea unei influente
semnificative asupra administrdrii emitentului de tokenuri raportate la active sau a administrarii furnizorului de
servicii de criptoactive in care este detinutd participatia respectiva;

37. ,detindtor de retail” inseamnd orice persoand fizicd ce actioneazd in scopuri care nu sunt legate de activitatea sa
comerciald, economicd, mestesugireascd sau profesionald;

38. ,interfatd online” inseamnd orice software, inclusiv un website, o sectiune a unui website sau o aplicatie, care este
operat de citre un ofertant de criptoactive sau un furnizor de servicii de criptoactive sau in numele acestuia si care
serveste la a oferi detindtorilor de criptoactive acces la criptoactivele lor si la a oferi clientilor acces la serviciile de
criptoactive;

39. ,client” inseamnd orice persoand fizicd sau juridicd pentru care un furnizor de servicii de criptoactive furnizeazd
servicii de criptoactive;

40. ,cumpdriri si vinzari simultane pe cont propriu” inseamnd cumpdriri si vanzari simultane pe cont propriu in sensul
definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 38 din Directiva 2014/65/UE;

41. ,servicii de platd” inseamnd servicii de platd in sensul definitiei de la articolul 4 punctul 3 din Directiva (UE)
2015/2366;

42. ,prestator de servicii de platd” inseamnd un prestator de servicii de platd in sensul definitiei de la articolul 4 punctul
11 din Directiva (UE) 2015/2366;

43, institutie emitentd de monedd electronicd” inseamnd o institutie emitentd de monedd electronicd in sensul definitiei
de la articolul 2 punctul 1 din Directiva 2009/110/CE;

44, ,monedd electronicd” inseamnd monedd electronicd in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 2 din Directiva
2009/110/CE;

45. ,date cu caracter personal” inseamni date cu caracter personal in sensul definitiei de la articolul 4 punctul 1 din
Regulamentul (UE) 2016/679;

46. institutie de platd” inseamnd o institutie de platd in sensul definitiei de la articolul 4 punctul 4 din Directiva (UE)
2015/2366;

47. ,societate de administrare a OPCVM” inseamnd o societate de administrare in sensul definitiei de la articolul 2
alineatul (1) litera (b) din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (33);

48. ,administrator de fonduri de investitii alternative” inseamnd un AFIA in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1)
litera (b) din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*4);

49. instrument financiar” inseamnd instrumente financiare in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 15
din Directiva 2014/65/UE;

50. ,depozit” inseamnd un depozit in sensul definitiei de la articolul 2 alineatul (1) punctul 3 din Directiva 2014/49/UE;

51. ,depozit structurat” inseamnd un depozit structurat in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 43 din
Directiva 2014/65/UE.

(2)  Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 139 pentru a completa prezentul regulament prin
detalierea elementelor tehnice ale definitiilor previzute la alineatul (1) de la prezentul articol si prin adaptarea definitiilor
respective in functie de evolutiile pietei si de evolutiile tehnologice.

(*?) Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de
transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd si de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).
Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
alternative §i de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr.1060/2009 si (UE)
nr. 1095/2010 (O L 174, 1.7.2011, p. 1).

(33

&
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TITLUL 1
CRIPTOACTIVE, ALTELE DECAT TOKENURILE RAPORTATE LA ACTIVE SAU TOKENURILE DE MONEDA
ELECTRONICA
Atrticolul 4
Ofertele publice de criptoactive, altele decit tokenurile raportate la active sau tokenurile de moneda electronici

(1)  In Uniune, o persoand nu poate face o ofertd publicd privind un criptoactiv, altul decat un token raportat la active
sau un token de monedd electronicd, decat daca:

(a) este o persoand juridicd;

(b) a elaborat o carte albd pentru criptoactive in privinta criptoactivului respectiv, in conformitate cu articolul 6;
() a notificat cartea albd pentru criptoactive in conformitate cu articolul 8;

(d) a publicat cartea albd pentru criptoactive in conformitate cu articolul 9;

() dupd caz, a elaborat comunicdrile cu caracter publicitar in privinta criptoactivului respectiv in conformitate cu
articolul 7;

(f) dupd caz, a publicat comunicdrile cu caracter publicitar in privinta criptoactivului respectiv in conformitate cu
articolul 9;

(¢) indeplineste cerintele pentru ofertanti prevdzute la articolul 14.

(2)  Alineatul (1) literele (b), (c), (d) si (f) nu se aplicd niciuneia dintre urmitoarele oferte publice de criptoactive, altele
decat tokenurile raportate la active sau tokenurile de moneda electronici:

(a) o ofertd adresatd unui numdr mai mic de 150 de persoane fizice sau juridice per stat membru, in cazul in care aceste
persoane actioneazd pe cont propriu;

(b) o ofertd publici din Uniune privind un criptoactiv pentru care, intr-o perioadd de 12 luni care incepe odatd cu
initierea ofertei, valoarea totald nu depdseste 1 000 000 EUR, sau valoarea echivalentd intr-o altd moneda oficiald sau
in criptoactive;

() o ofertd privind un criptoactiv adresatd exclusiv investitorilor calificati, in cazul in care criptoactivul poate fi detinut
numai de citre astfel de investitori calificati.

(3)  Prezentul titlu nu se aplici ofertelor publice de criptoactive, altele decit tokenurile raportate la active sau
tokenurile de monedi electronici, in cazul in care:

(a) criptoactivul este oferit in mod gratuit;

(b) criptoactivul este creat automat, ca recompensd pentru intretinerea registrului distribuit sau pentru validarea tran-
zactiilor;

(c) oferta se referd la un token utilitar care oferd acces la un bun sau serviciu care existd sau este in functiune;

(d) detindtorul criptoactivului are dreptul de a-l utiliza numai in schimbul unor bunuri si servicii intr-o retea limitatd de
comercianti, in baza unor acorduri contractuale cu ofertantul.

In sensul primului paragraf litera (a), nu se considerd ci un criptoactiv este oferit in mod gratuit in cazul in care
cumpdrdtorii trebuie si furnizeze sau si se angajeze sd furnizeze date cu caracter personal ofertantului in schimbul
criptoactivului respectiv sau in cazul in care ofertantul unui criptoactiv primeste de la potentialii detindtori ai criptoac-
tivului respectiv taxe, comisioane ori beneficii pecuniare sau nepecuniare in schimbul criptoactivului respectiv.

In cazul in care, pentru fiecare perioad de 12 luni care incepe de la demararea ofertei publice initiale, valoarea totald a
unei oferte publice privind un criptoactiv in circumstantele mentionate la primul paragraf litera (d), in Uniune, depdseste
1 000 000 EUR, ofertantul trimite autorititii competente o notificare care contine o descriere a ofertei si explicd de ce
oferta este exceptatd de la aplicarea prezentului titlu in temeiul primului paragraf litera (d).

Pe baza notificdrii mentionate la al treilea paragraf, autoritatea competentd ia o decizie motivatd corespunzitor in cazul
in care considerd cd activitatea nu se calificd pentru o exceptare ca retea limitatd in temeiul primului paragraf litera (d) si
informeazd ofertantul in consecintd.
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(4)  Exceptidrile enumerate la alineatele (2) si (3) nu se aplicd in cazul in care ofertantul sau o altd persoand care
actioneazd in numele ofertantului 1si face cunoscuti in orice comunicare intentia de a solicita admiterea la tranzactionare
a unui criptoactiv, altul decat un token raportat la active sau un token de moneda electronici.

(5)  Autorizarea ca furnizor de servicii de criptoactive in temeiul articolului 59 nu este necesard pentru asigurarea
custodiei §i a administrdrii criptoactivelor in numele clientilor sau pentru furnizarea de servicii de transfer de criptoactive
in legdturd cu criptoactivele ale cdror oferte publice sunt exceptate in temeiul alineatului (3) de la prezentul articol, mai
putin in cazul in care:

(a) existd o altd ofertd publicd a aceluiasi criptoactiv, iar oferta respectivd nu beneficiazd de exceptare; sau
(b) criptoactivul oferit este admis pe o platforma de tranzactionare.

(6) In cazul in care oferta publicd privind un criptoactiv, altul decat un token raportat la active sau un token de
monedd electronicd, vizeazd un token utilitar care asigurd acces la bunuri si servicii care nu existd sau care nu sunt incd
in functiune, durata ofertei publice, astfel cum este descrisd in cartea albd pentru criptoactive, nu trebuie sd depiseascd
12 luni de la data publicdrii cirtii albe pentru criptoactive.

(7)  Orice ofertd publicd ulterioard privind criptoactivul, altul decit un token raportat la active sau un token de
monedd electronicd, este consideratd o ofertd publicd separatd cireia i se aplicd cerintele de la alineatul (1), fard a aduce
atingere eventualei aplicdri a alineatului (2) sau (3) in cazul ofertei publice ulterioare.

Nu este necesard o carte albd suplimentard pentru criptoactive pentru nicio ofertd publicid ulterioard privind criptoac-
tivul, altul decit un token raportat la active sau un token de monedi electronicd, dacd a fost publicatd o carte albd
pentru criptoactive in conformitate cu articolele 9 si 12, iar persoana responsabild cu elaborarea unei astfel de carti albe
isi dd consimtdmantul in scris pentru utilizarea acesteia.

(8)  In cazul in care o ofertd publicd privind un criptoactiv, altul decat un token raportat la active sau un token de
monedd electronicd, nu face obiectul obligatiei de a publica o carte albd pentru criptoactive in temeiul alineatului (2) sau
(3), dar o carte albd este totusi elaboratd in mod voluntar, se aplicd prezentul titlu.

Articolul 5

Admiterea la tranzactionare a criptoactivelor, altele decit tokenurile raportate la active sau tokenurile de
monedd electronica

(1)  In Uniune, o persoani nu poate solicita admiterea la tranzactionare a unui criptoactiv, altul decat un token
raportat la active sau un token de monedi electronicd decét daci:

(a) este o persoand juridicd;

(b) a elaborat o carte albd pentru criptoactive in privinta criptoactivului respectiv, in conformitate cu articolul 6;
() a notificat cartea albd pentru criptoactive in conformitate cu articolul 8;

(d) a publicat cartea albd pentru criptoactive in conformitate cu articolul 9;

() dupd caz, a elaborat comunicdrile cu caracter publicitar in privinta criptoactivului respectiv in conformitate cu
articolul 7;

(f) dupd caz, a publicat comunicdrile cu caracter publicitar in privinta criptoactivului respectiv in conformitate cu
articolul 9;

(¢) indeplineste cerintele pentru persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare prevdzute la articolul 14.

(2)  Atunci cand un criptoactiv este admis la tranzactionare din initiativa operatorului platformei de tranzactionare si
nu a fost publicatd in conformitate cu articolul 9 o carte albd pentru criptoactive in cazurile previzute de prezentul
regulament, operatorul respectivei platforme de tranzactionare pentru criptoactive trebuie sd respecte ceringele prevazute
la alineatul (1) de la prezentul articol.

(3)  Prin derogare de la alineatul (1), persoana care solicitd admiterea la tranzactionare a unui criptoactiv, altul decat
un token raportat la active sau un token de monedi electronicd, §i operatorul respectiv al platformei de tranzactionare
pot conveni in scris ca operatorul platformei de tranzactionare si fie cel care trebuie sd respecte toate sau o parte dintre
cerintele mentionate la alineatul (1) literele (b)-(g).
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Acordul scris mentionat la primul paragraf de la prezentul alineat precizeazd in mod clar cd persoana care solicitd
admiterea la tranzactionare trebuie si furnizeze operatorului platformei de tranzactionare toate informatiile necesare
pentru a-i permite operatorului respectiv sd indeplineascd cerintele mentionate la alineatul (1) literele (b)-(g), dupd caz.

(4)  Alineatul (1) literele (b), (c) si (d) nu se aplicd in cazul in care:

(a) criptoactivul este deja admis la tranzactionare pe o altd platforma de tranzactionare pentru criptoactive din Uniune;
si

(b) cartea albd pentru criptoactive este elaboratd in conformitate cu articolul 6, actualizati in conformitate cu artico-
lul 12, iar persoana responsabild cu elaborarea unei astfel de cirti albe consimte in scris la utilizarea acesteia.

Articolul 6
Continutul si forma cirtii albe pentru criptoactive

(I) O carte albd pentru criptoactive contine toate informatiile urmatoare, astfel cum se detaliazd in anexa I:
() informatii despre ofertant sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare;

(b) informatii despre emitent, in cazul in care acesta este diferit de ofertant sau de persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare;

(c) informatii despre operatorul platformei de tranzactionare in cazurile in care acesta elaboreazd cartea albd pentru
criptoactive;

(d) informatii despre proiectul de criptoactive;

(e) informatii despre oferta publicd privind criptoactivul sau despre admiterea acestuia la tranzactionare;
(f) informatii despre criptoactiv;

() informatii despre drepturile si obligatiile aferente criptoactivului;

(h) informatii despre tehnologia-suport;

(i) informatii privind riscurile;

() informatii privind principalele efecte negative asupra climei si alte efecte negative legate de mediu ale mecanismului
de consens utilizat pentru emiterea criptoactivului.

In cazurile in care cartea albd pentru criptoactive nu este elaboratd de persoanele mentionate la primul paragraf literele
(@), (b) si (c), aceasta include, de asemenea, identitatea persoanei care a elaborat cartea albd pentru criptoactive si motivul
pentru care persoana respectivd a elaborat-o.

(2)  Toate informatiile enumerate la alineatul (1) trebuie si fie corecte, clare si si nu induci in eroare. Cartea albi
pentru criptoactive nu trebuie sd contind omisiuni semnificative si trebuie prezentatd intr-o formd concisa si usor de
ingeles.

(3)  Cartea albd pentru criptoactive contine urmaitoarea mentiune clard si vizibild pe prima pagina:

,Prezenta carte albd pentru criptoactive nu a fost aprobatd de nicio autoritate competentd a unui stat membru al Uniunii
Europene. Ofertantul criptoactivului isi asumd intreaga rdspundere pentru continutul prezentei cirti albe pentru crip-
toactive.”

In cazul in care cartea albi pentru criptoactive este elaboratd de persoana care solicitd admiterea la tranzactionare sau de
un operator al unei platforme de tranzactionare, in declaratia mentionatd la primul paragraf, in loc de ,ofertant”, se
include o trimitere la ,persoana care solicitd admiterea la tranzactionare” sau la ,operatorul platformei de tran-
zactionare”.

(4)  Cartea albd pentru criptoactive nu trebuie sd contind nicio afirmatie in ceea ce priveste valoarea viitoare a
criptoactivului, alta decit mentiunea previzutd la alineatul (5).
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(5) Cartea albd pentru criptoactive contine o mentiune clard si lipsitd de ambiguitate, din care s reiasd ca:
(a) criptoactivul isi poate pierde valoarea partial sau integral;

(b) criptoactivul nu poate fi transferat intotdeauna;

(¢) criptoactivul poate sd nu fie lichid;

(d) in cazul in care oferta publica se referd la un token utilitar, este posibil ca respectivul token utilitar s nu poatd fi
schimbat contra bunului sau serviciului promis in cartea albd pentru criptoactive, mai ales in cazul in care proiectul
de criptoactive esueazd sau este intrerupt;

(¢) criptoactivul nu este garantat de sistemele de compensare pentru investitori in temeiul Directivei 97/9/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului (3°);

(f) criptoactivul nu este garantat de schemele de garantare a depozitelor in temeiul Directivei 2014/49/UE.

(6)  Cartea albd pentru criptoactive contine o declaratie a organului de conducere al ofertantului, a persoanei care
solicitd admiterea la tranzactionare sau a operatorului platformei de tranzactionare. In declaratia respectiva, care este
introdusd dupd mentiunea indicati la alineatul (3), trebuie si se confirme faptul ci cartea albd pentru criptoactive
respectd cerintele de la prezentul titlu si cd, potrivit cunostintelor de care dispune organul de conducere, informatiile
prezentate in cartea albd pentru criptoactive sunt corecte, clare si nu induc in eroare, iar cartea albd pentru criptoactive
nu contine nicio omisiune susceptibild si ii afecteze continutul.

(7)  Cartea albd pentru criptoactive contine un rezumat, introdus dupd declaratia mentionatd la alineatul (6), care
prezintd pe scurt si intr-un limbaj fird caracter tehnic informatii esentiale despre oferta publicd privind criptoactivul sau
despre intentia de admitere la tranzactionare. Rezumatul este usor de inteles, prezentat si aranjat in pagind intr-un
format clar si inteligibil, utilizind caractere de dimensiuni lizibile. Rezumatul cirtii albe pentru criptoactive transmite
informatii adecvate cu privire la caracteristicile criptoactivului in cauzd, astfel incat potentialii detinatori ai criptoactivului
sd poatd lua o decizie in cunostintd de cauzi.

Rezumatul cuprinde un avertisment din care sd reiasd ca:
(a) rezumatul ar trebui citit ca o introducere la cartea albd pentru criptoactive;

(b) potentialul detindtor ar trebui sd ia decizia de achizitionare a criptoactivului pe baza continutului integral al cdrtii
albe pentru criptoactive si nu doar pe baza rezumatului;

(c) oferta publicd privind criptoactivul nu constituie o ofertd de instrumente financiare sau o solicitare de a achizitiona
instrumente financiare si cd orice astfel de ofertd sau solicitare poate fi ficutd numai prin intermediul unui prospect
sau al altor documente de ofertd in temeiul dreptului intern aplicabil;

(d) o carte albd pentru criptoactive nu constituie un prospect, astfel cum se mentioneazd in Regulamentul (UE)
2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului (*%), sau un alt document de ofertd in temeiul dreptului
Uniunii sau al dreptului intern.

(8)  Cartea albd pentru criptoactive contine data notificdrii sale si un cuprins.

(9)  Cartea albd pentru criptoactive este redactatd intr-o limba oficiald a statului membru de origine sau intr-o limba
uzuald in domeniul finantelor internationale.

In cazul in care criptoactivul este oferit si intr-un alt stat membru decat statul membru de origine, cartea albd pentru
criptoactive se redacteazd, de asemenea, intr-o limbi oficiald a statului membru gazdi sau intr-o limbid uzuald in
domeniul finantelor internationale.

(10)  Cartea albd pentru criptoactive trebuie sd fie pusd la dispozitie intr-un format care poate fi citit automat.

(11)  ESMA, in cooperare cu ABE, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in vederea stabilirii
de formulare, formate si modele standard in sensul alineatului (10).

(**) Directiva 97/9/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 3 martie 1997 privind sistemele de compensare pentru investitori
(JO L 84, 26.3.1997, p. 22).

(*%) Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie
publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017, p. 12).
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ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf pani la
30 iunie 2024.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(12)  ESMA, in cooperare cu ABE, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare referitoare la continutul,
metodologiile si modul de prezentare a informatiilor mentionate la alineatul (1) primul paragraf litera (j), in ceea ce
priveste indicatorii de sustenabilitate in legdturd cu efectele negative asupra climei si cu alte efecte negative legate de
mediu.

Atunci cind elaboreazd proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, ESMA ia in
considerare diferitele tipuri de mecanisme de consens utilizate pentru validarea tranzactiilor cu criptoactive, structurile
lor de stimulente si utilizarea energiei, a energiei din surse regenerabile si a resurselor naturale, productia de deseuri si
emisiile de gaze cu efect de serd. ESMA actualizeazd astfel de standarde tehnice de reglementare tinind seama de
evolutiile tehnologice si de reglementare.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 7
Comunicdrile cu caracter publicitar

(1)  Orice comunicdri cu caracter publicitar referitoare la o ofertd publicd privind un criptoactiv, altul decit un token
raportat la active sau un token de monedi electronicd, sau la admiterea unui astfel de criptoactiv la tranzactionare
respectd toate cerintele urmatoare:

(a) comunicdrile cu caracter publicitar sunt identificate in mod clar ca atare;
(b) informatiile incluse in comunicirile cu caracter publicitar sunt corecte, clare si sd nu inducd in eroare;

(c) informatiile din comunicdrile cu caracter publicitar sunt consecvente cu informatiile din cartea albd pentru crip-
toactive in cazul in care, in conformitate cu articolul 4 sau 5, este necesard o carte albd pentru criptoactive;

(d) comunicdrile cu caracter publicitar mentioneaza in mod clar ¢ s-a publicat o carte albd pentru criptoactive si indica
in mod clar adresa website-ului ofertantului, a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare sau a operatorului
platformei de tranzactionare pentru criptoactivul in cauzd, precum si un numdr de telefon si o adresd de e-mail
pentru a contacta persoana respectivd;

(¢) comunicdrile cu caracter publicitar contin urmitoarea mentiune clard si vizibila:

,Prezenta comunicare cu caracter publicitar pentru criptoactive nu a fost revizuitd sau aprobatd de nicio autoritate
competentd a unui stat membru al Uniunii Europene. Ofertantul criptoactivului este singurul responsabil pentru
continutul prezentei comuniciri cu caracter publicitar pentru criptoactive.”

In cazul in care comunicarea cu caracter publicitar este pregititi de persoana care solicitd admiterea la tranzactionare
sau de operatorul unei platforme de tranzactionare, in declaratia mentionatd la primul paragraf litera (e), in loc de
,ofertant” se include o trimitere la ,persoana care solicitd admiterea la tranzactionare” sau la ,operatorul platformei de
tranzactionare”.

(2)  Atunci cand este necesard o carte albd pentru criptoactive, in temeiul articolului 4 sau al articolului 5, nu se
difuzeazd comunicdri cu caracter publicitar inainte de publicarea cirtii albe pentru criptoactive. Capacitatea ofertantului,
a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare sau a operatorului unei platforme de tranzactionare de a desfisura
activitdti de sondare a pietei nu este afectata.

(3)  Autoritatea competentd a statului membru in care sunt difuzate comunicdrile publicitare are competenta de a
evalua respectarea alineatului (1) in ceea ce priveste comunicirile publicitare respective.



L 150/72 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 9.6.2023

Daci este necesar, autoritatea competentd din statul membru de origine asistd autoritatea competentd din statul membru
in care sunt diseminate comunicdrile cu caracter publicitar la evaluarea coerentei comunicarilor cu caracter publicitar cu
informatiile din cartea albd pentru criptoactive.

(4)  Exercitarea oricdreia dintre competentele de supraveghere si de investigare previzute la articolul 94 in ceea ce
priveste asigurarea respectdrii prezentului articol de citre autoritatea competentd a unui stat membru gazdi se notifica
fard intarzieri nejustificate autoritatii competente din statul membru de origine al ofertantului, al persoanei care solicitd
admiterea la tranzactionare sau al operatorului unei platforme de tranzactionare pentru criptoactive.

Articolul 8
Notificarea cirtii albe pentru criptoactive si a comunicdrilor cu caracter publicitar

(1)  Ofertantii, persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare sau operatorii unor platforme de tranzactionare
pentru criptoactive, altele decat tokenurile raportate la active sau tokenurile de monedd electronic3, notificd autoritatii
competente din statul lor membru de origine cartea albd pentru criptoactive.

(2)  Comunicdrile cu caracter publicitar se notificd, la cerere, autoritdtii competente din statul membru de origine si
autoritdtii competente din statul membru gazdd atunci cand se adreseazd potentialilor detindtori de criptoactive, altele
decat tokenurile raportate la active sau tokenurile de monedd electronicd din statele membre respective.

(3)  Autoritdtile competente nu trebuie sd impuni aprobarea prealabild a cirtilor albe pentru criptoactive si nici a
comunicdrilor cu caracter publicitar aferente acestora inainte de publicarea lor.

(4)  Notificarea cartii albe pentru criptoactive mentionatd la alineatul (1) este insotitd de o explicatie a motivelor
pentru care criptoactivul descris in cartea albd pentru criptoactive nu trebuie considerat a fi:

(@) un criptoactiv exclus din domeniul de aplicare al prezentului regulament in temeiul articolului 2 alineatul (4);
(b) un token de monedd electronicd; sau
(c) un token raportat la active.

(5)  Elementele mentionate la alineatele (1) si (4) se notificd autoritatii competente din statul membru de origine cu cel
putin 20 de zile lucrdtoare inainte de data publicdrii cartii albe pentru criptoactive.

(6)  Tmpreund cu notificarea mentionatd la alineatul (1), ofertantii si persoanele care soliciti admiterea la tran-
zactionare a criptoactivelor, altele decat tokenurile raportate la active sau tokenurile de monedi electronicd, prezintd
autoritdtii competente din statul lor membru de origine o listd a statelor membre gazdd, dacd este cazul, in care
intentioneazd sd facd oferta publicd de criptoactive sau si solicite admiterea la tranzactionare. De asemenea, acestia
informeazd autoritatea competentd din statul lor membru de origine cu privire la data de incepere a ofertei publice
preconizate sau a admiterii preconizate la tranzactionare, precum si cu privire la orice modificare a datei respective.

Autoritatea competentd a statului membru de origine notifici punctului unic de contact al statelor membre gazdi oferta
publicd preconizatd sau admiterea preconizatd la tranzactionare si comunicd punctului unic de contact cartea albd
pentru criptoactive corespunzdtoare in termen de cinci zile lucritoare de la primirea listei mentionate la primul paragraf.

(7)  Autoritatea competentd a statului membru de origine comunicd ESMA informatiile mentionate la alineatele (1), (2)
si (4), precum si data de incepere a ofertei publice preconizate sau a admiterii preconizate la tranzactionare, precum si
orice modificare a datei respective. Aceasta comunicd informatiile respective in termen de cinci zile lucritoare de la
primirea lor de la ofertant sau de la persoana care solicitd admiterea la tranzactionare.

In temeiul articolului 109 alineatul (2), ESMA pune la dispozitie, in registru, cartea albd pentru criptoactive pand la data
de incepere a ofertei publice sau a admiterii la tranzactionare.

Articolul 9
Publicarea cirtii albe pentru criptoactive si a comunicdrilor cu caracter publicitar

(1)  Ofertantii si persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor, altele decat tokenurile raportate
la active sau tokenurile de moneda electronic3, publicd pe website-ul lor cartile lor albe pentru criptoactive si, dacd este
cazul, comunicdrile cu caracter publicitar, care trebuie sd fie accesibile publicului, intr-un termen rezonabil inainte de
data de incepere a ofertei publice a respectivelor criptoactive sau a admiterii respectivelor criptoactive la tranzactionare.
Cirtile albe pentru criptoactive si, dacd este cazul, comunicirile cu caracter publicitar riman disponibile pe website-ul
ofertantilor sau al persoanelor care solicitd admiterea la tranzactionare atit timp cat criptoactivele sunt detinute de
public.
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(2)  Cartile albe pentru criptoactive publicate si, dupd caz, comunicdrile cu caracter publicitar trebuie si fie identice cu
versiunea notificatd autoritdtii competente in conformitate cu articolul 8 sau, dupd caz, cu versiunea modificatd in
conformitate cu articolul 12.

Atrticolul 10
Rezultatul ofertei publice si mecanisme de protectie

()  Ofertantii de criptoactive, altele decit tokenurile raportate la active sau tokenurile de moneda electronicd, care
stabilesc un termen-limitd pentru oferta publicd a criptoactivelor respective publicd pe website-ul lor rezultatul ofertei
publice in termen de 20 de zile lucrdtoare de la incheierea perioadei de subscriere.

(2)  Ofertantii de criptoactive, altele decat tokenurile raportate la active sau tokenurile de moneda electronicd, care nu
stabilesc un termen-limitd pentru oferta publicd a criptoactivelor respective publicd pe website-ul lor in mod constant,
cel putin o datd pe lund, numdrul de unitdti de criptoactive in circulatie.

(3)  Ofertantii de criptoactive, altele decit tokenurile raportate la active sau tokenurile de monedd electronicd, care
stabilesc un termen-limitd pentru oferta lor publicd de criptoactive dispun de mecanisme eficace de monitorizare si
protejare a fondurilor sau a altor criptoactive atrase pe durata ofertei publice. In acest scop, ofertantii respectivi se
asigurd cd fondurile sau criptoactivele colectate pe durata ofertei publice sunt péstrate in custodie de una dintre
urmitoarele entitdti sau de ambele:

(a) o institutie de credit, in cazul in care fondurile sunt atrase pe durata ofertei publice;
(b) un furnizor de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea criptoactivelor in numele clientilor.

(4)  In cazul in care oferta publici nu are o limitd temporald, ofertantul respecta alineatul (3) de la prezentul articol
pand la expirarea dreptului de retragere al detindtorului de retail in conformitate articolul 13.

Articolul 11

Drepturile ofertantilor si ale persoanelor care soliciti admiterea la tranzactionare a criptoactivelor, altele decit
tokenurile raportate la active sau tokenurile de monedi electronicd

(I)  Dupd publicarea cirtii albe pentru criptoactive in conformitate cu articolul 9 si, dupd caz, a cirtii albe pentru
criptoactive modificate in conformitate cu articolul 12, ofertantii pot oferi criptoactive, altele decat tokenurile raportate
la active sau tokenurile de monedd electronica, pe intreg teritoriul Uniunii, iar aceste criptoactive pot fi admise la
tranzactionare pe o platformd de tranzactionare pentru criptoactive in Uniune.

(2)  Ofertantii si persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor, altele decat tokenurile raportate
la active sau tokenurile de monedi electronicd, care au publicat o carte albd pentru criptoactive in conformitate cu
articolul 9 si, dupd caz, o carte albd pentru criptoactive modificatd in conformitate cu articolul 12, nu sunt supusi
niciunei alte cerinte privind informatiile cu privire la oferta publicd sau la admiterea la tranzactionare a respectivelor
criptoactive.

Articolul 12
Modificarea cirtilor albe pentru criptoactive publicate si a comunicirilor cu caracter publicitar publicate

(1)  Ofertantii, persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare sau operatorii unei platforme de tranzactionare
pentru criptoactive, altele decat tokenurile raportate la active sau tokenurile de moneda electronica, modificd cirtile albe
pentru criptoactive publicate si dupd caz, comunicirile cu caracter publicitar publicate, in cazul in care a intervenit un
nou factor semnificativ, o eroare materiald sau o inexactitate materiald care poate afecta evaluarea criptoactivelor.
Respectiva cerintd se aplicd pe durata ofertei publice sau atdt timp cat criptoactivul este admis la tranzactionare.

(2)  Ofertantii, persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare sau operatorii unei platforme de tranzactionare
pentru criptoactive, altele decat tokenurile raportate la active sau tokenurile de monedi electronicd, notificd autoritdtii
competente din statul lor membru de origine cirtile lor albe pentru criptoactive modificate si, dupa caz, comunicdrile cu
caracter publicitar modificate si data publicdrii preconizatd, inclusiv motivele pentru efectuarea unor astfel de modificari,
cu cel putin sapte zile lucritoare inainte de publicarea acestora.
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(3) La data publicarii sau mai devreme, dacd autoritatea competentd impune acest lucru, ofertantul, persoana care
solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor sau operatorul platformei de tranzactionare aduce de indati la
cunostinta publicului, prin intermediul website-ului siu, faptul ci a notificat autoritdtii competente din statul siu
membru de origine o carte albd pentru criptoactive modificatd si prezintd un rezumat al motivelor pentru care a
notificat o carte albd pentru criptoactive modificati.

(4)  Ordinea prezentdrii informatiilor in cartea albd pentru criptoactive modificatd si, dacd este cazul, in comunicirile
cu caracter publicitar modificate trebuie si fie in concordantd cu cea din cartea albd pentru criptoactive sau din
comunicdrile cu caracter publicitar publicate in conformitate cu articolul 9.

(5)  In termen de cinci zile lucritoare de la data primirii cartii albe pentru criptoactive modificate si, daci este cazul, a
comunicdrilor cu caracter publicitar modificate, autoritatea competenti a statului membru de origine notificd autoritdtii
competente a statelor membre gazdd, mentionatd la articolul 8 alineatul (6), cartea albd pentru criptoactive modificata si,
dupid caz, comunicdrile cu caracter publicitar modificate si informeazd ESMA cu privire la notificare si la data publicarii.

ESMA pune la dispozitie in registru, in temeiul articolului 109 alineatul (2), la publicare, cartea albd modificatd pentru
criptoactive.

(6)  Ofertantii, persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare sau operatorii platformelor de tranzactionare pentru
criptoactive, altele decét tokenurile raportate la active sau tokenurile de monedi electronicd, publicd pe website-ul lor, in
conformitate cu articolul 9, cartea albd pentru criptoactive modificatd si, dacd este cazul, comunicdrile cu caracter
publicitar modificate, inclusiv motivele unei astfel de modificari.

(7)  Cartea albd pentru criptoactive modificatd i, dupd caz, comunicdrile cu caracter publicitar modificate trebuie sd
fie datate. Cea mai recentd carte albd pentru criptoactive modificatd, si, dupd caz, comunicirile cu caracter publicitar
modificate trebuie identificate ca fiind versiunea aplicabild. Toate cdrtile albe pentru criptoactive modificate si, dacd este
cazul, comunicirile cu caracter publicitar modificate rimén disponibile atit timp cat criptoactivele sunt detinute de
public.

(8)  In cazul in care oferta publicd se referd la un token utilitar care oferd acces la bunuri si servicii care nu existd inci
sau care nu este incd in functiune, modificirile aduse in cartea albd pentru criptoactive modificatd si, dacd este cazul, in
comunicdrile cu caracter publicitar modificate nu trebuie si ducd la prelungirea termenului de 12 luni mentionat la
articolul 4 alineatul (6).

(9)  Versiunile mai vechi ale cartii albe pentru criptoactive si ale comunicirilor cu caracter publicitar riman la
dispozitia publicului pe website-ul ofertantilor, al persoanelor care solicitd admiterea la tranzactionare sau al operatorilor
platformelor de tranzactionare timp de cel putin 10 ani de la data publicdrii versiunilor mai vechi respective, cu un
avertisment vizibil care sd precizeze cd acestea nu mai sunt valabile si cu un hyperlink citre sectiunea dedicatd de pe
website-ul unde este publicatd cea mai recentd versiune a documentelor respective.

Articolul 13
Dreptul de retragere

(1)  Detindtorii de retail care achizitioneazi criptoactive, altele decat tokenuri raportate la active si tokenuri de moneda
electronicd, fie direct de la un ofertant, fie de la un furnizor de servicii de criptoactive care plaseazi criptoactive in
numele ofertantului respectiv au drept de retragere.

Detindtorii de retail au la dispozitie 14 zile calendaristice pentru a-si retrage acordul de achizitionare a criptoactivelor,
altele decat tokenurile raportate la active si tokenurile de monedd electronicd, fird a suporta taxe sau costuri si fird a
oferi explicatii. Perioada de retragere incepe la data la care detindtorul de retail isi di acordul de achizitionare a
criptoactivelor respective.

(2)  Toate plitile primite de la un detindtor de retail, inclusiv, dacd este cazul, eventualele taxe, se ramburseaza fird
intarzieri nejustificate si, in orice caz, in cel mult 14 zile de la data la care ofertantul sau furnizorul de servicii de
criptoactive care plaseazd criptoactive in numele ofertantului respectiv este informat cu privire la decizia detindtorului de
retail de a se retrage din acord pentru a achizitiona criptoactivele respective.

O astfel de rambursare se efectueazd prin utilizarea acelorasi mijloace de platd utilizate de detindtorul de retail pentru
tranzactia initiald, cu exceptia cazului in care detindtorul de retail isi di acordul expres pentru utilizarea altor mijloace de
platd si cu conditia ca rambursarea sd nu ocazioneze taxe sau costuri pentru detindtorul de retail.

(3)  Ofertantii de criptoactive prezintd informatii privind dreptul de retragere mentionat la alineatul (1) in cartea lor
albd pentru criptoactive.
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(4)  Dreptul de retragere mentionat la alineatul (1) nu se aplicd in cazul in care criptoactivele au fost admise la
tranzactionare inainte de achizitionarea lor de citre detindtorul de retail.

(5)  In cazul in care ofertantii au stabilit un termen pentru oferta publici a respectivelor criptoactive in conformitate
cu articolul 10, dreptul de retragere nu se exercitd dupd incheierea perioadei de subscriere.

Articolul 14

Obligatiile ofertantilor si ale persoanelor care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor, altele decit
tokenurile raportate la active sau tokenurile de monedi electronicd

(1)  Ofertantii si persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor, altele decat tokenurile raportate
la active sau tokenurile de monedd electronicd trebuie:

(a) s actioneze cu onestitate, corectitudine si profesionalism;

(b) sd comunice cu detindtorii §i cu potentialii detindtori de criptoactive intr-un mod corect, clar si care nu induce in
eroare;

(c) sd identifice, sd prevind, sd gestioneze si sd divulge conflictele de interese care ar putea apdrea;

(d) s isi mentind toate sistemele si protocoalele privind accesul securizat in conformitate cu standardele adecvate ale
Uniunii.

In sensul primului paragraf litera (d), pani la 30 decembrie 2024, ESMA, in cooperare cu ABE, emite ghiduri in
conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 pentru a specifica respectivele standarde ale Uniunii.

(2)  Ofertantii si persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor, altele decat tokenurile raportate
la active sau tokenurile de monedi electronicd, actioneazd in interesul superior al detindtorilor respectivelor criptoactive
si 1i trateazd in mod egal, cu exceptia cazului in care in cartea albd pentru criptoactive si, dupd caz, in comunicirile cu
caracter publicitar se mentioneazd un tratament preferential al unor detindtori specifici si motivele pentru respectivul
tratament preferential.

(3)  in cazul in care o ofertd publici privind un criptoactiv, altul decat un token raportat la active sau un token de
moneda electronicd, este anulatd, ofertantii respectivului criptoactiv se asigurd ci fondurile colectate de la detinitori sau
de la potentialii detindtori le sunt returnate in mod corespunzdtor, nu mai tarziu de 25 de zile calendaristice de la data
anularii.

Articolul 15
Rispunderea pentru informatiile furnizate intr-o carte albd pentru criptoactive

(1) In cazul in care un ofertant, o persoani care solicitd admiterea la tranzactionare sau un operator al unei platforme
de tranzactionare a incdlcat articolul 6, furnizdnd in cartea sa albd pentru criptoactive sau intr-o carte albd pentru
criptoactive modificatd informatii care nu sunt complete, corecte ori clare sau care induc in eroare, ofertantul respectiv,
persoana care solicitd admiterea la tranzactionare sau operatorul unei platforme de tranzactionare si membrii organului
sidu administrativ, de conducere sau de supraveghere rispund fatd de detinitorul criptoactivului pentru orice pierdere
suferitd ca urmare a incilcdrii respective.

(2)  Orice excludere sau limitare contractuald a rispunderii civile mentionate la alineatul (1) este lipsitd de efecte
juridice.

(3)  Atunci cind cartea albd pentru criptoactive §i comunicdrile cu caracter publicitar sunt elaborate de operatorul
platformei de tranzactionare in conformitate cu articolul 5 alineatul (3), persoana care solicitd admiterea la tran-
zactionare este, de asemenea, rispunzitoare atunci cind furnizeazd operatorului platformei de tranzactionare informatii
care nu sunt complete, corecte ori clare sau care induc in eroare.

(4)  Este responsabilitatea detindtorului criptoactivului sd prezinte dovezi care si ateste ci ofertantul, persoana care
solicitd admiterea la tranzactionare sau operatorul platformei de tranzactionare pentru criptoactive, altele decat toke-
nurile raportate la active sau tokenurile de moneda electronicd, a incilcat articolul 6 prin furnizarea de informatii care
nu sunt complete, corecte ori clare sau induc in eroare si cd faptul de a se fi bazat pe aceste informatii a avut un impact
asupra deciziei detindtorului de a achizitiona, vinde sau schimba respectivul criptoactiv.
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(5)  Ofertantul, persoana care solicitd admiterea la tranzactionare sau operatorul platformei de tranzactionare si
membrii organelor sale administrative, de conducere sau de supraveghere nu sunt rdspunzdtori pentru pierderile
suferite de un detindtor al unui criptoactiv ca urmare a utilizdrii informatiilor furnizate intr-un rezumat in temeiul
articolului 6 alineatul (7), inclusiv in orice traducere a acestuia, cu exceptia cazului in care rezumatul:

(a) induce in eroare, este inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte parti ale cartii albe pentru criptoactive; sau

(b) nu furnizeazd, in raport cu celelalte parti ale cdrtii albe pentru criptoactive, informatii esentiale care si ii ajute pe
detindtorii potentiali ai criptoactivului si decidd dacd sd achizitioneze respectivul criptoactiv.

(6)  Prezentul articol nu aduce atingere niciunei alte raspunderi civile in temeiul dreptului intern.

TITLUL III
TOKENURI RAPORTATE LA ACTIVE

CAPITOLUL 1

Autorizarea de a face oferte publice de tokenuri raportate la active si de a solicita admiterea acestora la
tranzactionare

Articolul 16
Autorizarea

(1)  in Uniune, o persoand nu poate face o ofertd publicd privind un token raportat la active sau solicita admiterea la
tranzactionare a unui astfel de token, decat dacd este emitentul respectivului token raportat la active si este:

(a) o persoand juridicd sau o altd intreprindere stabilitd in Uniune si a fost autorizatd in conformitate cu articolul 21 de
citre autoritatea competentd din statul siu membru de origine; sau

(b) o institutie de credit care respectd articolul 17.

In pofida primului paragraf, in urma consimtdmantului scris din partea emitentului unui token raportat la active, alte
persoane pot face oferte publice sau pot solicita admiterea la tranzactionare a respectivului token raportat la active.
Persoanele respective trebuie sd respecte articolele 27, 29 si 40.

In sensul primului paragraf litera (a), alte intreprinderi pot emite tokenuri raportate la active doar dacd forma lor juridicd
asigurd un nivel de protectie a intereselor tertilor echivalent cu cel oferit de persoanele juridice, iar intreprinderile
respective fac obiectul unei supravegheri prudentiale echivalente, corespunzitoare formei lor juridice.

(2)  Alineatul (1) nu se aplicd in cazul in care:

() pe o perioada de 12 luni, calculata la sfarsitul fiecdrei zile calendaristice, valoarea medie a tokenului raportat la active
aflat in circulatie emis de un emitent nu depiseste niciodatd 5 000 000 EUR sau suma echivalentd intr-o altd
moneda oficiald, iar emitentul nu este legat de o retea a altor emitenti exceptati; sau

(b) oferta publicd privind tokenul raportat la active se adreseazd exclusiv investitorilor calificati si tokenul raportat la
active poate fi detinut numai de cdtre investitori calificati.

In cazul in care se aplici prezentul alineat, emitentii de tokenuri raportate la active elaboreazd o carte albd pentru
criptoactive, astfel cum se prevede la articolul 19, si notificd autoritdtii competente din statul lor membru de origine
respectiva carte albd pentru criptoactive si, la cerere, orice comunicare cu caracter publicitar.

(3)  Autorizatia acordatd de autoritatea competentd unei persoane mentionate la alineatul (1) primul paragraf litera (a)
este valabild in intreaga Uniune si ii permite unui emitent al unui token raportat la active si ofere public in intreaga
Uniune tokenul raportat la active pentru care a primit autorizatie sau sd solicite admiterea la tranzactionare a respec-
tivului token raportat la active.

(4)  Aprobarea acordatd de citre autoritatea competentd referitor la cartea albd pentru criptoactive a unui emitent in
temeiul articolului 17 alineatul (1) sau al articolului 21 alineatul (1) sau referitor la cartea albd pentru criptoactive
modificatd in temeiul articolului 25 este valabild in intreaga Uniune.
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Articolul 17
Cerintele pentru institutiile de credit

(I)  Un token raportat la active emis de o institutie de credit poate face obiectul unei oferte publice sau poate fi admis
la tranzactionare daci institutia de credit:

(a) eclaboreazd o carte albd pentru criptoactive, astfel cum se mentioneazd la articolul 19, pentru tokenul raportat la
active, transmite respectiva carte albd pentru criptoactive pentru aprobare de cdtre autoritatea competentd din statul
sdu membru de origine in conformitate cu procedura previzutd in standardele tehnice de reglementare adoptate in
temeiul alineatului (8) din prezentul articol, §i intreprinde demersurile necesare pentru aprobarea cirtii albe pentru
criptoactive de citre autoritatea competentd;

(b) notificd autoritatea competentd respectivd cu cel putin 90 de zile lucrdtoare inainte de emiterea pentru prima datd a
tokenului raportat la active, transmitdndu-i urmdtoarele informatii:

(i) un program de activitate, care descrie modelul de afaceri pe care intentioneaza s il urmeze institutia de credit;
(i) un aviz juridic din care si reiasd cd tokenul raportat la active nu se calificd drept niciunul din urmaitoarele:

— un criptoactiv exclus din domeniul de aplicare al prezentului regulament in temeiul articolului 2 alineatul

(4);
— un token de monedd electronicd;
(ili) o descriere detaliatd a cadrului de guvernantd mentionat la articolul 34 alineatul (1);
(iv) politicile si procedurile enumerate la articolul 34 alineatul (5) primul paragraf;

(v) o descriere a acordurilor contractuale cu entititile terte, astfel cum sunt mentionate la articolul 34 alineatul (5)
al doilea paragraf;

(vi) o descriere a politicii de continuitate a activitdtii mentionate la articolul 34 alineatul (9);

(vii) o descriere a mecanismelor de control intern §i a procedurilor de gestionare a riscurilor mentionate la
articolul 34 alineatul (10);

(viii) o descriere a sistemelor si a procedurilor instituite pentru protejarea disponibilitdtii, autenticitatii, integritatii si
confidentialitdtii datelor, mentionate la articolul 34 alineatul (11);

(2) O institutie de credit care a notificat anterior autoritatea competent in conformitate cu alineatul (1) litera (b) in
cadrul emiterii unui alt token raportat la active nu este obligatd sd transmitd nicio informatie pe care au transmis-o
anterior autoritdtii competente in cazul in care aceasti informatie ar fi identicd. Atunci cand transmit informatiile
enumerate in alineatul (1) litera (b), institutiile de credit confirma in mod explicit ¢ orice informatii care nu au fost
retransmise sunt incd actuale.

(3)  Autoritatea competentd care primeste notificarea mentionata la alineatul (1) litera (b) evalueazd, in termen de 20
de zile lucritoare de la primirea informatiilor enumerate, dacd au fost furnizate informatiile solicitate in temeiul literei
respective. In cazul in care autoritatea competentd ajunge la concluzia ci o notificare nu este completd deoarece lipsesc
informatii, aceasta informeazd imediat institutia de credit notificatoare in acest sens si stabileste un termen pani la care
institutia de credit respectiva trebuie sd furnizeze informatiile care lipsesc.

Termenul pentru furnizarea oricdror informatii care lipsesc nu depiseste 20 de zile lucritoare de la data solicitdrii. PAnd
la expirarea termenului respectiv, termenul stabilit la alineatul (1) litera (b) se suspendd. Orice solicitdri suplimentare
formulate de autoritatea competentd in vederea completdrii sau clarificdrii informatiilor sunt la discretia acesteia, dar nu
duc la suspendarea termenului previzut la alineatul (1) litera (b).

Institutia de credit nu face o ofertd publicd sau nu solicitd admiterea la tranzactionare a tokenului raportat la active atat
timp cat notificarea este incompleta.

(4)  Institutiile de credit care emit tokenuri raportate la active, inclusiv tokenuri semnificative raportate la active, nu
fac obiectul articolelor 16, 18, 20, 21, 24, 35, 41 si 42.

(5)  Autoritatea competentd comunicd fird intirziere BCE informatiile complete primite in temeiul alineatului (1) si, in
cazul in care institutia de credit este stabilitd intr-un stat membru a cirui monedd oficiald nu este euro sau in cazul in
care tokenul raportat la active se raporteazd la o monedd oficiald a unui stat membru care nu este euro, si bancii
centrale a statului membru respectiv.
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BCE si, dupd caz, banca centrald a statului membru mentionat la primul paragraf emit, in termen de 20 de zile
lucrdtoare de la primirea informatiilor complete, un aviz cu privire la informatiile respective si transmit avizul
respectiv autoritdtii competente.

Autoritatea competentd solicitd institutiei de credit sd nu facd o ofertd publicd si sd nu solicite admiterea la tran-
zactionare a tokenului raportat la active in cazurile in care BCE sau, dupd caz, banca centrald a statului membru, astfel
cum se mentioneaza la primul paragraf, emite un aviz negativ din motive legate de un risc la adresa bunei functiondri a

sistemelor de plti, de transmisie a politicii monetare sau de suveranitate monetard.

(6)  Autoritatea competenti comunicd ESMA informatiile previzute la articolul 109 alineatul (3) dupd verificarea
caracterului complet al informatiilor primite, in conformitate cu alineatul (1) din prezentul articol.

ESMA pune la dispozitie informatiile respective in registru, in temeiul articolului 109 alineatul (3), la data de incepere a
ofertei publice sau a admiterii la tranzactionare.

(7)  Autoritatea competenta relevantd comunicd citre ESMA retragerea autorizatiei unei institutii de credit care emite
tokenuri raportate la active, in termen de doud zile lucritoare de la retragerea autorizatiei. ESMA pune la dispozitie, fird

intdrziere nejustificatd, in registru, in temeiul articolului 109 alineatul (3), informatiile cu privire la o astfel de retragere.

(8)  In stransd cooperare cu ESMA si cu BCE, ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a
detalia procedura de aprobare a unei cirti albe pentru criptoactive, mentionatd la alineatul (1) litera (a).

ABE prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

Articolul 18
Cererea de autorizare

(I)  Persoanele juridice sau alte intreprinderi care intentioneazd si facd o ofertd publicd sau si solicite admiterea la
tranzactionare a tokenurilor raportate la active isi prezintd cererea de autorizare mentionatd la articolul 16 la autoritatea
competentd din statul lor membru de origine.

(2)  Cererea mentionatd la alineatul (1) include toate informatiile urmatoare:

(a) adresa emitentului solicitant;

(b) identificatorul entitdtii juridice al emitentului solicitant;

(c) actul constitutiv al emitentului solicitant, dacd este cazul;

(d) un program de activitate, care descrie modelul de afaceri pe care intentioneazd si il urmeze emitentul solicitant;

(¢) un aviz juridic din care sd reiasd cd tokenul raportat la active nu se califici drept niciunul din urmatoarele:

(i) un criptoactiv exclus din domeniul de aplicare al prezentului regulament in temeiul articolului 2 alineatul (4);
sau

(i) un token de monedd electronic;

(f) o descriere detaliati a cadrului de guvernantd al emitentului solicitant, astfel cum este mentionat la articolul 34
alineatul (1);

(@ in cazul in care existd acorduri de cooperare cu anumiti furnizori de servicii de criptoactive, o descriere a
mecanismelor §i procedurilor de control intern ale acestora pentru a asigura respectarea obligatiilor legate de
prevenirea spdldrii banilor si a finantdrii terorismului in temeiul Directivei (UE) 2015/849;

(h) identitatea membrilor organului de conducere al emitentului solicitant;

(i) dovada cd persoanele mentionate la litera (h) au o reputatie suficient de buni si detin cunostintele, competentele si
experienta adecvate pentru a asigura gestionarea activitatii emitentului solicitant;
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() dovada cd orice actionar sau asociat, direct sau indirect, care detine o participatie calificatd in emitentul solicitant
are o reputatie suficient de bung;

(k) o carte albd pentru criptoactive, astfel cum se mentioneazi la articolul 19;

() politicile si procedurile mentionate la articolul 34 alineatul (5) primul paragraf;

(m) o descriere a acordurilor contractuale cu entitdtile terte, mentionate la articolul 34 alineatul (5) al doilea paragraf;
(n) o descriere a politicii de continuitate a activititii a emitentului solicitant, mentionatd la articolul 34 alineatul (9);

(0) o descriere a mecanismelor de control intern si a procedurilor de gestionare a riscurilor mentionate la articolul 34
alineatul (10);

(p) o descriere a sistemelor si procedurilor instituite pentru protejarea disponibilitdtii, autenticitatii, integritdtii si
confidentialitdtii datelor, astfel cum se mentioneazd la articolul 34 alineatul (11);

(@) o descriere a procedurilor instituite de emitentul solicitant pentru tratarea plangerilor, astfel cum sunt mentionate la
articolul 31;

(r) dacd este cazul, o listd a statelor membre gazdd in care emitentul solicitant intentioneaza sd facd o ofertd publicd
privind tokenul raportat la active sau intentioneazd si solicite admiterea la tranzactionare a tokenului raportat la
active.

(3)  Emitentii care au fost deja autorizati in privinta unui token raportat la active nu au obligatia de a transmite, in
scopul autorizdrii cu privire la un alt token raportat la active, nicio informatie pe care au transmis-o anterior autoritatii
competente in cazul in care respectivele informatii sunt identice. Atunci cand transmit informatiile enumerate la
alineatul (2), emitentul confirmi in mod explicit ¢i orice informatii care nu au fost retransmise sunt incd actuale.

(4)  Autoritatea competentd transmite cu promptitudine si, in orice caz, in termen de doud zile lucritoare de la
primirea solicitdrii previzute la alineatul (1) o confirmare in scris emitentului solicitant.

(5)  In sensul alineatului (2) literele (i) si (j), emitentul tokenului raportat la active solicitant face dovada tuturor
elementelor urmatoare:

(a) pentru toti membrii organului de conducere, absenta cazierului judiciar in ceea ce priveste condamndrile sau absenta
sanctiunilor impuse in temeiul dreptului comercial aplicabil, al dreptului insolventei si al dreptului serviciilor
financiare, sau in ceea ce priveste combaterea spdldrii banilor si a finantdrii terorismului, frauda sau rdspunderea
profesionald;

(b) cd membrii organului de conducere al emitentului tokenului raportat la active solicitant detin, la nivel colectiv,
cunostintele, competentele si experienta adecvate pentru a asigura administrarea emitentului tokenului raportat la
active si cd aceste persoane sunt obligate sd consacre suficient timp pentru a-si indeplini atributiile;

(c) pentru toti actionarii si asociatii, directi sau indirecti, care detin participatii calificate in emitentul solicitant, absenta
cazierului judiciar in ceea ce priveste condamndrile si absenta sanctiunilor impuse in temeiul dreptului comercial
aplicabil, al dreptului insolventei si al dreptului privind serviciile financiare, sau in ceea ce priveste combaterea
spaldrii banilor si a finantdrii terorismului, frauda sau rdspunderea profesionald.

(6)  In stransd cooperare cu ESMA si BCE, ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a
detalia informatiile mentionate la alineatul (2).

ABE prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pani la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

(7)  In stransi cooperare cu ESMA, ABE elaboreazi proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili
formularele, modelele si procedurile standard cu privire la informatiile ce trebuie incluse in cerere pentru a se asigura
uniformitatea in intreaga Uniune.



L 150/80 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 9.6.2023

ABE prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf pand la
30 iunie 2024.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 19
Continutul si forma cirtii albe pentru criptoactive de tipul tokenurilor raportate la active

(I) O carte albd pentru criptoactive de tipul tokenurilor raportate la active cuprinde toate informatiile urmaitoare,
astfel cum se detaliaza in anexa II:

(a) informatii despre emitentul tokenului raportat la active;

(b) informatii despre tokenul raportat la active;

(c) informatii despre oferta publicd privind tokenul raportat la active sau admiterea acestuia la tranzactionare;
(d) informatii despre drepturile si obligatiile aferente tokenului raportat la active;

(¢) informatii despre tehnologia-suport;

(f) informatii privind riscurile;

() informatii privind activele de rezervi;

(h) informatii privind principalele efecte negative asupra climei si alte efecte negative legate de mediu ale mecanismului
de consens utilizat pentru emiterea tokenului raportat la active.

Cartea albd pentru criptoactive include, de asemenea, identitatea persoanei, alta decat emitentul, care face oferta publicd
sau solicitd admiterea la tranzactionare in temeiul articolului 16 alineatul (1) al doilea paragraf, precum si motivul
pentru care persoana respectivd oferd respectivul token raportat la active sau solicitd admiterea acestuia la tran-
zactionare. In cazurile in care cartea albd pentru criptoactive nu este elaboratd de emitent, aceasta include, de
asemenea, identitatea persoanei care a elaborat cartea albd pentru criptoactive si motivul pentru care persoana respectivd
a elaborat-o.

(2)  Toate informatiile enumerate la alineatul (1) sunt corecte, clare si nu induc in eroare. Cartea albd pentru
criptoactive nu cuprinde omisiuni semnificative si este prezentatd intr-o formi concisd si usor de inteles.

(3)  Cartea albd pentru criptoactive nu cuprinde nicio afirmatie cu privire la valoarea viitoare a criptoactivelor, alta
decat mentiunea previzutd la alineatul (4).

(4)  Cartea albd pentru criptoactive contine o mentiune clard si lipsitd de ambiguitate, din care s reiasd ci:
(a) tokenul raportat la active isi poate pierde valoarea partial sau integral;

(b) tokenul raportat la active poate sd nu fie intotdeauna transferabil;

(c) tokenul raportat la active poate si nu fie lichid;

(d) tokenul raportat la active nu este garantat de sistemele de compensare pentru investitori in temeiul Directivei
97/9/CE;

(e) tokenul raportat la active nu este garantat de schemele de garantare a depozitelor in temeiul Directivei 2014/49/UE.

(5)  Cartea albd pentru criptoactive cuprinde o declaratie a organului de conducere al emitentului tokenului raportat la
active. In declaratia respectivi, se confirmi faptul ci cartea albd pentru criptoactive respectd prezentul titlu si cd, potrivit
cunostintelor de care dispune organul de conducere, informatiile prezentate in cartea albd pentru criptoactive sunt
corecte, clare si nu induc in eroare, iar cartea albd pentru criptoactive nu contine nicio omisiune susceptibild sd i
afecteze continutul.
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(6)  Cartea albd pentru criptoactive contine un rezumat, introdus dupd declaratia mentionatd la alineatul (5), care
prezintd, pe scurt si intr-un limbaj fard caracter tehnic, informatii esentiale despre oferta publicd privind tokenul raportat
la active sau admiterea preconizatd la tranzactionare a tokenului raportat la active. Rezumatul este usor de inteles si
prezentat si aranjat in pagind intr-un format clar si inteligibil, utilizind caractere de dimensiuni lizibile. Rezumatul cartii
albe pentru criptoactive transmite informatii adecvate cu privire la caracteristicile tokenului raportat la active in cauzi,
astfel incat potentialii detindtori ai respectivului token raportat la active sd poatd sd ia o decizie in cunostintd de cauza.

Rezumatul cuprinde un avertisment din care sd reiasd ci:
(a) rezumatul ar trebui citit ca o introducere la cartea albd pentru criptoactive;

(b) potentialul detindtor ar trebui si ia orice decizie de achizitionare a tokenului raportat la active pe baza continutului
cdrtii albe pentru criptoactive si nu doar pe baza rezumatului;

(c) oferta publicd privind tokenul raportat la active nu constituie o ofertd de instrumente financiare sau o solicitare de a
achizitiona instrumente financiare, iar orice astfel de ofertd sau solicitare poate fi ficutd numai prin intermediul unui
prospect sau al altor documente de ofertd in temeiul dreptului intern aplicabil;

(d) o carte albd pentru criptoactive nu constituie un prospect, astfel cum se mentioneazd in Regulamentul (UE)
2017/1129, sau orice alt document de ofertd in temeiul dreptului Uniunii sau al dreptului intern.

Rezumatul precizeazd faptul cd detindtorii de tokenuri raportate la active au un drept de riscumpdrare in orice moment,
precum si conditiile pentru o astfel de rdscumpdrare.

(7)  Cartea alba pentru criptoactive cuprinde data notificdrii sale si un cuprins.

(8)  Cartea albd pentru criptoactive este redactatd intr-o limba oficiald a statului membru de origine sau intr-o limba
uzuald in domeniul finantelor internationale.

In cazul in care tokenul raportat la active este oferit si intr-un alt stat membru decat statul membru de origine al
emitentului, cartea albd pentru criptoactive se redacteazd, de asemenea, intr-o limba oficiald a statului membru gazdi sau
intr-o limba uzuald in domeniul finantelor internationale.

(9)  Cartea albd pentru criptoactive este pusd la dispozitie intr-un format care poate fi citit automat.

(10)  ESMA, in cooperare cu ABE, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in vederea stabilirii
de formulare, formate si modele standard in sensul alineatului (9).

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf pani la
30 iunie 2024.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(11)  ESMA, in cooperare cu ABE, elaboreazid proiecte de standarde tehnice de reglementare referitoare la continutul,
metodologiile si modul de prezentare a informatiilor mentionate la alineatul (1) primul paragraf litera (h), in ceea ce
priveste indicatorii de sustenabilitate in legdturd cu efectele negative asupra climei si cu alte efecte negative legate de
mediu.

Atunci cand elaboreazd proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, ESMA ia in
considerare diferitele tipuri de mecanisme de consens utilizate pentru validarea tranzactiilor cu criptoactive, structurile
lor de stimulente si utilizarea energiei, a energiei din surse regenerabile si a resurselor naturale, productia de deseuri si
emisiile de gaze cu efect de serd. ESMA actualizeazi aceste standarde tehnice de reglementare tinind seama de evolutiile
tehnologice si in materie de reglementare.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.
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Articolul 20
Evaluarea cererii de autorizare

(I)  Autoritdtile competente care primesc o cerere de autorizare, astfel cum se mentioneazd la articolul 18, evalueazi,
in termen de 25 de zile lucritoare de la primirea cererii, dacd cererea respectivd, inclusiv cartea albd pentru criptoactive
mentionatd la articolul 19, cuprinde toate informatiile necesare. Autoritdtile competente notifici imediat emitentul
solicitant in cazul in care cererea, inclusiv cartea albd pentru criptoactive, nu cuprinde informatiile necesare. In cazul
in care cererea, inclusiv cartea albd pentru criptoactive, nu este completd, autorititile competente stabilesc un termen
pand la care emitentul solicitant trebuie sd transmitd eventualele informatii care lipsesc.

(2) In termen de 60 de zile lucritoare de la primirea unei cereri complete, autorititile competente evalueazi daci
emitentul solicitant respectd cerintele stabilite in prezentul titlu si adoptd un proiect de decizie riguros motivat prin care
acordd sau refuzid si acorde autorizatia. In cursul celor 60 de zile lucritoare, autorititile competente pot solicita
emitentului solicitant orice informatii cu privire la cerere, inclusiv cu privire la cartea albd pentru criptoactive
mentionatd la articolul 19.

In cursul procesului de evaluare, autorititile competente pot coopera cu autorititile competente pentru combaterea
spaldrii banilor si a finantdrii terorismului, cu unitdtile de informatii financiare sau cu alte organisme publice.

(3)  Perioada de evaluare previzutd la alineatele (1) si (2) se suspendd pe perioada cuprinsi intre data solicitirii din
partea autoritdtilor competente de furnizare a informatiilor care lipsesc si data primirii de citre acestea a raspunsului din
partea emitentului solicitant. Suspendarea nu depaseste 20 de zile lucritoare. Orice solicitdri suplimentare formulate de
autorititile competente in vederea completdrii sau clarificirii informatiilor sunt la discretia acestora, dar nu duc la
suspendarea termenului de evaluare previdzut la alineatele (1) si (2).

(4)  Dupd scurgerea perioadei de 60 de zile lucrdtoare mentionate la alineatul (2), autoritdtile competente transmit
proiectul lor de decizie si cererea ABE, ESMA si BCE. In cazul in care emitentul solicitant este stabilit intr-un stat
membru a cirui moneda oficiald nu este euro sau daci tokenul raportat la active se raporteazi la o monedd oficiald a
unui stat membru care nu este euro, autorititile competente transmit in acelasi timp proiectul lor de decizie si cererea
bancii centrale a statului membru respectiv.

(5)  La cererea autorititii competente si in termen de 20 de zile lucrdtoare de la primirea proiectului de decizie si a
cererii, ABE si ESMA emit un aviz in ceea ce priveste evaluarea avizului juridic mentionat la articolul 18 alineatul (2)
litera (e) si transmit avizele lor respective autoritdtii competente in cauzi.

In termen de 20 de zile lucritoare de la primirea proiectului de decizie si a cererii, BCE sau, dupd caz, banca centrald
mentionatd la alineatul (4) emite un aviz in ceea ce priveste evaluarea riscurilor pe care emiterea respectivului token
raportat la active le-ar putea prezenta pentru stabilitatea financiard, buna functionare a sistemelor de plati, transmisia
politicii monetare §i suveranitatea monetard si transmite avizul siu autoritdtii competente in cauzi.

Fird a aduce atingere articolului 21 alineatul (4), avizele mentionate la primul si la al doilea paragraf de la prezentul
alineat nu au caracter obligatoriu.

Cu toate acestea, autoritatea competentd tine seama in mod corespunzitor de avizele mentionate la primul si la al doilea
paragraf de la prezentul alineat.

Articolul 21
Acordarea autorizatiei sau refuzarea acordarii autorizatiei

(1)  In termen de 25 de zile lucritoare de la primirea avizelor mentionate la articolul 20 alineatul (5), autorititile
competente adoptd o decizie pe deplin motivatd prin care acordd sau refuzd si acorde autorizatia emitentului solicitant
si, in termen de cinci zile lucritoare de la adoptarea deciziei respective, comunicd respectiva decizie emitentului
solicitant. In cazul in care emitentul solicitant primeste autorizatia, se considerd ci si cartea sa albd pentru criptoactive
este aprobatd.

(2)  Autoritdtile competente refuzd autorizatia in cazul in care existd motive obiective i demonstrabile si considere

ca:

(a) organul de conducere al emitentului solicitant ar putea reprezenta o amenintare la adresa gestiondrii eficace, corecte
si prudente si a continuitdtii activitdtii acestuia, precum si la adresa reflectdrii in mod corespunzdtor a intereselor
clientilor acestuia si a integritdtii pietei;
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(b) membrii organului de conducere nu indeplinesc criteriile prevazute la articolul 34 alineatul (2);

(c) actionarii si asociatii, directi sau indirecti, care detin participatii calificate nu indeplinesc criteriile privind buna
reputatie prevdzute la articolul 34 alineatul (4);

(d) emitentul solicitant nu indeplineste sau este susceptibil sd nu indeplineascad oricare dintre cerintele de la prezentul
titlu;

(¢) modelul de afaceri al emitentului solicitant ar putea reprezenta o amenintare gravd la adresa integritdtii pietei, a
stabilitdtii financiare, a bunei functiondri a sistemelor de plati sau ar putea expune emitentul sau sectorul la riscuri
grave de spilare a banilor si de finantare a terorismului.

(3)  Pand la 30 iunie 2024, ABE si ESMA emit in comun ghiduri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010 si, respectiv, cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 privind evaluarea caracterului
adecvat al membrilor organului de conducere al emitentilor de tokenuri raportate la active si al actionarilor si asociatilor,
directi sau indirecti, care detin participatii calificate in emitentii de tokenuri raportate la active.

(4)  De asemenea, autorititile competente refuzd autorizarea in cazul in care BCE sau, dupd caz, banca centrald emite
un aviz negativ in temeiul articolului 20 alineatul (5) din motive legate de un risc la adresa bunei functiondri a
sistemelor de plati, de transmisie a politicii monetare sau de suveranitate monetard.

(5) In termen de douid zile lucritoare de la acordarea autorizirii, autorititile competente comunici informatiile
specificate la articolul 109 alineatul (3), cu privire la punctul unic de contact al statelor membre gazda citre ESMA,
ABE, BCE si, daci este cazul, bincii centrale mentionate la articolul 20 alineatul (4).

ESMA pune la dispozitie informatiile respective in registru, in temeiul articolului 109 alineatul (3), pand la data de
incepere a ofertei publice sau a admiterii la tranzactionare.

(6)  Autoritdtile competente informeazd ABE, ESMA si BCE si, dupd caz, banca centrald mentionatd la articolul 20
alineatul (4) cu privire la toate cererile de autorizare care au fost refuzate si furnizeazd motivele care au stat la baza
deciziei si, dupd caz, o explicatie pentru orice abatere de la avizele mentionate la articolul 20 alineatul (5).

Articolul 22
Informarea cu privire la tokenurile raportate la active

(1)  In cazul fiecirui token raportat la active cu o valoare de emisiune ce depiseste 100 000 000 EUR, emitentul
transmite trimestrial autoritdtii competente urmdtoarele informatii:

(@) numdrul de detindtori;
(b) valoarea tokenului raportat la active emis si dimensiunea rezervei de active;
(c) numadrul mediu i valoarea medie agregatd ale tranzactiilor pe zi in cursul trimestrului relevant;

(d) o estimare a numirului mediu si a valorii medii agregate ale tranzactiilor pe zi in cursul trimestrului relevant asociate
utilizdrilor sale ca mijloace de schimb intr-o zond cu o monedd unici.

In sensul primului paragraf literele (c) si (d), ,tranzactie” inseamnd orice modificare a persoanei fizice sau juridice care
are dreptul la tokenul raportat la active ca urmare a transferului tokenului raportat la active dintr-un cont sau o adresd
din registrul distribuit intr-un alt cont sau o adresa.

Tranzactiile care sunt asociate cu schimbul pentru fonduri sau alte criptoactive cu emitentul sau cu un furnizor de
servicii de criptoactive nu sunt considerate ca fiind asociate unor utilizari ale tokenului raportat la active ca mijloc de
schimb, cu exceptia cazului in care existd dovezi cd tokenul raportat la active este utilizat pentru decontarea tranzactiilor
cu alte criptoactive.

(2)  Autoritatea competentd poate solicita emitentilor de tokenuri raportate la active sd respecte obligatia de informare
mentionatd la alineatul (1) in ceea ce priveste tokenurile raportate la active emise cu o valoare ce nu depaseste
100 000 000 EUR.
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(3)  Furnizorii de servicii de criptoactive care presteazd servicii legate de tokenurile raportate la active furnizeazd
emitentului tokenului raportat la active informatiile necesare pentru elaborarea raportului mentionat la alineatul (1),
inclusiv prin informarea cu privire la tranzactiile in afara registrului distribuit.

(4)  Autoritatea competentd transmite informatiile primite BCE si, dupd caz, bincii centrale mentionate la articolul 20
alineatul (4), precum si autoritatilor nationale competente din statele membre gazda.

(5)  BCE si, dupd caz, banca centrali mentionatd la articolul 20 alineatul (4), pot furniza autorititii competente
propriile estimari ale numdrului mediu trimestrial si ale valorii medii agregate trimestriale ale tranzactiilor pe zi care
sunt asociate utilizdrilor tokenului raportat la active ca mijloc de schimb intr-o zond cu o monedd unici.

(6) In stransd cooperare cu BCE, ABE elaboreazad proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a specifica
metodologia de estimare a numdrului mediu trimestrial §i a valorii medii agregate ale tranzactiilor pe zi care sunt
asociate utilizdrilor tokenului raportat la active ca mijloc de schimb intr-o zoni cu o monedi unici.

ABE prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 junie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta a de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

(7)  ABE elaboreazi proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili formulare standard, formate si
modele in scopul informdrii mentionate la alineatul (1) si furnizdrii de informatii mentionate la alineatul (3).

ABE prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de
la prezentul alineat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 23
Restrictii privind emiterea de tokenuri raportate la active utilizate pe scard largd ca mijloc de schimb

(I)  Atunci cand, pentru un token raportat la active, numarul mediu trimestrial estimat si valoarea medie agregatd
trimestriald estimatd ale tranzactiilor pe zi asociate utilizdrilor sale ca mijloc de schimb intr-o zond cu o monedi unicd
depdsesc un milion de tranzactii si, respectiv, 200 000 000 EUR, emitentul:

(a) sisteazd emiterea acelui token raportat la active; si

(b) in termen de 40 de zile lucrdtoare de la atingerea pragului respectiv, prezintd autoritdtii competente un plan pentru
a se asigura ¢ numdrul mediu trimestrial estimat si valoarea medie agregatd a tranzactiilor respective pe zi sunt
mentinute sub un milion de tranzactii si, respectiv, 200 000 000 EUR.

(2)  Autoritatea competentd utilizeazd informatiile furnizate de emitent, propriile estimiri, ori estimirile furnizate de
BCE sau, dupd caz, de banca centrald mentionati la articolul 20 alineatul (4), oricare dintre acestea este mai ridicatd,
pentru a evalua dacd se atinge pragul mentionat la alineatul (1).

(3)  In cazul in care mai multi emitenti emit acelasi token raportat la active, criteriile mentionate la alineatul (1) sunt
evaluate de autoritatea competentd dupd agregarea datelor furnizate de toti emitentii.

(4)  Emitentul prezintd spre aprobare autoritdtii competente planul mentionat la alineatul (1) litera (b). Dacd este
necesar, autoritatea competentd solicitd modificdri, cum ar fi impunerea unei valori nominale minime, pentru a asigura o
scadere in timp util a utilizdrii ca mijloc de schimb a tokenului raportat la active.
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(5)  Autoritatea competentd permite emitentului sd emitd din nou tokenul raportat la active numai atunci cind are
dovezi cd numirul mediu trimestrial estimat de tranzactii pe zi si valoarea medie agregatd a tranzactiilor pe zi asociate
utilizdrilor sale ca mijloc de schimb intr-o zond cu o monedd unicd sunt sub un milion de tranzactii si, respectiv,
200 000 000 EUR.

Articolul 24
Retragerea autorizatiei

(1)  Autoritdtile competente retrag autorizatia unui emitent al unui token raportat la active in oricare dintre urmi-
toarele situatii:

(a) emitentul si-a incetat activitatea timp de sase luni consecutive sau nu si-a utilizat autorizatia timp de 12 luni
consecutive;

(b) emitentul a obtinut autorizatia prin modalitdti incorecte, cum ar fi prin declaratii false in cererea de autorizare
mentionatd la articolul 18 sau in orice carte albd pentru criptoactive modificatd in conformitate cu articolul 25;

() emitentul nu mai indeplineste conditiile in temeiul cdrora i-a fost acordatd autorizatia;
(d) emitentul a sdvarsit o incilcare gravd a dispozitiilor prezentului titlu;

(¢) emitentul face obiectul unui plan de rdscumpdirare;

(f) emitentul a renuntat in mod expres la autorizatie sau a decis si isi sisteze operatiunile;

(g) activitatea emitentului reprezintd o amenintare gravi la adresa integrititii pietei, a stabilitdtii financiare, a bunei
functiondri a sistemelor de plati sau expune emitentul sau sectorul la riscuri grave de spélare a banilor si de finantare
a terorismului.

Emitentul tokenului raportat la active notificd autoritatea sa competentd cu privire la oricare dintre situatiile mentionate
la primul paragraf literele (e) si (f).

(2)  Autoritdtile competente retrag, de asemenea, autorizatia unui emitent al unui token raportat la active atunci cand
BCE sau, dupi caz, banca centrald mentionatd la articolul 20 alineatul (4), emite un aviz potrivit cdruia tokenul raportat
la active prezintd o amenintare gravd la adresa bunei functiondri a sistemelor de pliti, a transmisiei politicii monetare
sau a suveranitdtii monetare.

(3)  Autoritdtile competente limiteazd cuantumul unui token raportat la active care urmeazd si fie emis sau impun o
valoare nominald minima a tokenului raportat la active atunci cand BCE sau, dupd caz, banca centrald mentionati la
articolul 20 alineatul (4), emite un aviz potrivit ciruia tokenul raportat la active prezintd o amenintare la adresa bunei
functiondri a sistemelor de pliti, a transmisiei politicii monetare sau a suveranititii monetare si specifica limita aplicabild
sau valoarea nominald minima.

(4)  Autoritdtile competente relevante notificd fird intarziere autoritatea competentd a unui emitent al unui token
raportat la active cu privire la urmatoarele situatii:

(@) o entitate tertd, astfel cum este mentionatd la articolul 34 alineatul (5) primul paragraf litera (h) din prezentul
regulament, si-a pierdut autorizatia de institutie de credit, astfel cum este mentionatd la articolul 8 din Directiva
2013/36/UE, in calitate de furnizor de servicii de criptoactive, astfel cum se mentioneazd la articolul 59 din
prezentul regulament, de institutie de platd sau de institutie emitentd de monedd electronici;

(b) membrii organului de conducere al emitentului sau actionarii sau asociatii, directi sau indirecti, care detin participatii
calificate in cadrul emitentului au incdlcat dispozitiile de drept intern ce transpun Directiva (UE) 2015/849.

(5)  Autoritdtile competente retrag autorizatia unui emitent al unui token raportat la active in cazul in care considerd
cd faptele mentionate la alineatul (4) din prezentul articol afecteazd buna reputatie a membrilor organului de conducere
al emitentului respectiv sau buna reputatie a oricirui actionar sau asociat, direct sau indirect, care detine participatii
calificate in cadrul emitentului sau daci existd o indicatie cu privire la o disfunctie a cadrului de guvernanti sau a
mecanismelor de control intern mentionate la articolul 34.

Atunci cand autorizatia este retrasd, emitentul tokenului raportat la active aplicd procedura previzutd la articolul 47.
(6)  Autoritdtile competente comunicd citre ESMA retragerea autorizatiei emitentului tokenului raportat la active, in

termen de doud zile lucrdtoare de la retragerea autorizatiei. ESMA pune la dispozitie, fard intdrziere nejustificatd, in
registrul mentionat la articolul 109, informatiile cu privire la o astfel de retragere.
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Atrticolul 25
Modificarea cirtilor albe publicate pentru criptoactive de tipul tokenurilor raportate la active

(1)  Emitentii de tokenuri raportate la active notificd autoritdtii competente din statul membru de origine orice
modificare preconizatd a modelului lor de afaceri care este susceptibild si aibd o influentd semnificativi asupra
deciziei de achizitionare a oricdrui detindtor sau a oricdrui detindtor potential de tokenuri raportate la active, care
survine dupd autorizarea mentionatd la articolul 21 sau dupd aprobarea cirtii albe pentru criptoactive in temeiul
articolului 17, precum si in contextul articolului 23. Aceste modificiri cuprind, printre altele, orice modificdri semni-
ficative privind:

(a) mecanismele de guvernantd, inclusiv liniile de informare a organului de conducere si cadrul de gestionare a
riscurilor;

(b) activele de rezerva si custodia activelor de rezerva;

() drepturile acordate detinitorilor de tokenuri raportate la active;

(d) mecanismul de emitere §i rdscumpdrare a unui token raportat la active;
(e) protocoalele de validare a tranzactiilor cu tokenuri raportate la active;

(f) functionarea tehnologiei registrelor distribuite, supusd drepturilor de proprietate ale emitentilor, in cazul in care
tokenurile raportate la active sunt emise, transferate si stocate utilizdnd o astfel de tehnologie a registrelor distribuite;

(g) mecanismele de asigurare a lichiditatii tokenurilor raportate la active, inclusiv politica si procedurile de gestionare a
lichiditatii pentru emitentii de tokenuri semnificative raportate la active mentionate la articolul 45;

(h) acordurile cu entititile terte, inclusiv pentru administrarea activelor de rezervd si investirea rezervei, custodia
activelor de rezervd si, dupd caz, distribuirea cdtre public a tokenurilor raportate la active;

(i) procedurile de tratare a plangerilor;

() evaluarea riscurilor de spilare a banilor si de finantare a terorismului, precum si politicile si procedurile generale
aferente.

Emitentii de tokenuri raportate la active notificd autoritatea competentd din statul lor membru de origine cu cel putin
30 de zile lucritoare inainte ca modificirile preconizate si intre in vigoare.

(2)  In cazul in care modificarea preconizati, astfel cum se mentioneazi la alineatul (1), a fost notificatd autorititii
competente, emitentul unui token raportat la active elaboreazd un proiect de carte albd modificatd pentru criptoactive si
se asigurd cid ordinea in care apar informatiile respective este consecventd cu cea din varianta originald a cirtii albe
pentru criptoactive.

Emitentul tokenului raportat la active notificd proiectul modificat de carte albd pentru criptoactive autoritdtii competente
a statului membru de origine.

Autoritatea competentd confirmi pe cale electronicd primirea proiectului de carte albd modificatd pentru criptoactive cat
mai curdnd posibil si cel tarziu la cinci zile lucrdtoare de la primirea acestuia.

Autoritatea competentd aprobd sau refuzd si aprobe proiectul de carte albd pentru criptoactive modificatd in termen de
30 de zile lucrdtoare de la confirmarea primirii. Pe parcursul examindrii proiectului de carte albd pentru criptoactive
modificatd, autoritatea competentd poate solicita orice informatii, explicatii sau justificdri suplimentare privind proiectul
de carte albi pentru criptoactive modificatd. In cazul in care autoritatea competenti face o astfel de solicitare, termenul-
limitd de 30 de zile lucritoare incepe sd curgd numai in momentul in care autoritatea competentd a primit informatiile
suplimentare solicitate.

(3) In cazul in care autoritatea competentd considerd cd modificirile aduse unei cirti albe pentru criptoactive sunt
potential relevante pentru buna functionare a sistemelor de pliti, pentru transmisia politicii monetare si pentru suve-
ranitatea monetard, respectiva autoritate competentd consultd BCE si, dupd caz, banca centrald mentionatd la articolul 20
alineatul (4). In astfel de cazuri, autoritatea competentd poate consulta, de asemenea, ABE si ESMA.
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BCE sau banca centrald relevantd si, dupd caz, ABE si ESMA prezintd un aviz in termen de 20 de zile lucritoare de la
primirea consultdrii mentionate la primul paragraf.

(4)  In cazul in care autoritatea competentd aprobd cartea albi modificatd pentru criptoactive, aceasta poate solicita
emitentului tokenului raportat la active:

(a) s instituie mecanisme care si asigure protectia detindtorilor tokenului raportat la active, atunci cand o posibild
modificare a operatiunilor emitentului poate avea un efect semnificativ asupra valorii, stabilititii sau riscurilor
tokenului raportat la active sau ale activelor de rezervi;

(b) sd ia toate masurile corective adecvate pentru a raspunde preocupdrilor legate de integritatea pietei, de stabilitatea
financiard sau de buna functionare a sistemelor de plati.

Autoritatea competentd impune emitentului tokenului raportat la active sd ia toate mdsurile de remediere adecvate
pentru a raspunde preocupdrilor legate de buna functionare a sistemelor de pliti, de mecanismul de transmisie a politicii
monetare sau de suveranitatea monetard, in cazul in care astfel de masuri de remediere sunt propuse de BCE sau, dupd
caz, de banca centrald mentionatd la articolul 20 alineatul (4), in cadrul consultdrilor mentionate la alineatul (3) din
prezentul articol.

In cazul in care BCE sau banca centrald mentionat la articolul 20 alineatul (4) a propus misuri diferite de cele impuse
de autoritatea competentd, mdsurile propuse se combind sau, dacd nu este posibil, se impune misura cea mai stricti.

(5)  Autoritatea competentd transmite cartea albd pentru criptoactive modificatd ESMA, punctelor unice de contact ale
statelor membre gazdd, ABE, BCE si, dupd caz, bdncii centrale a statului membru in cauzd in termen de doud zile
lucritoare de la acordarea aprobarii.

ESMA pune la dispozitie, fird intdrziere nejustificatd, in registrul mentionat la articolul 109, cartea albd modificatd
pentru criptoactive.

Atticolul 26

Rispunderea emitentilor de tokenuri raportate la active pentru informatiile furnizate intr-o carte albd pentru
criptoactive

(1)  In cazul in care un emitent a incilcat articolul 19, furnizand in cartea sa albd pentru criptoactive sau intr-o carte
albd pentru criptoactive modificatd informatii care nu sunt complete, corecte ori clare sau care induc in eroare, emitentul
respectiv i membrii organului sdu administrativ, de conducere sau de supraveghere raspund fatd de detindtorul
respectivului token raportat la active pentru orice pierdere suferitd ca urmare a incdlcirii respective.

(2)  Orice excludere sau limitare contractuald a raspunderii civile mentionate la alineatul (1) este lipsitd de efecte
juridice.

(3)  Este responsabilitatea detinitorului tokenului raportat la active sd prezinte dovezi care sd ateste cd emitentul
respectivului token raportat la active a incilcat articolul 19 prin furnizarea in cartea sa albd pentru criptoactive sau intr-
o carte albd pentru criptoactive modificatd de informatii care nu sunt complete, corecte ori clare sau care induc in eroare
si cd faptul de a se fi bazat pe aceste informatii a avut un impact asupra deciziei detindtorului de a achizitiona, vinde sau
schimba respectivul token raportat la active.

(4)  Emitentul si membrii organelor sale administrative, de conducere sau de supraveghere nu sunt rispunzitori
pentru pierderile suferite ca urmare a utilizarii informatiilor furnizate intr-un rezumat in temeiul articolului 19,
inclusiv in orice traducere a acestuia, cu exceptia cazului in care rezumatul:

(a) induce in eroare, este inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte parti ale cirtii albe pentru criptoactive; sau

(b) nu furnizeazd, in raport cu celelalte parti ale cirtii albe pentru criptoactive, informatii esentiale care si ii ajute pe
detindtorii potentiali sd decidd dacd si achizitioneze tokenul raportat la active.

(5)  Prezentul articol nu aduce atingere niciunei alte raspunderi civile in temeiul dreptului intern.



L 150/88 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 9.6.2023

CAPITOLUL 2

Obligatiile emitentilor de tokenuri raportate la active

Articolul 27

Obligatia de a actiona cu onestitate, corectitudine si profesionalism in interesul superior al detinitorilor de
tokenuri raportate la active

(1)  Emitentii de tokenuri raportate la active actioneazi cu onestitate, corectitudine si profesionalism si comunicd cu
detindtorii si cu potentialii detindtori de tokenuri semnificative raportate la active intr-un mod corect, clar si care nu
induce in eroare.

(2)  Emitentii de tokenuri raportate la active actioneazd in interesul superior al detindtorilor respectivelor tokenuri si ii
trateazd in mod egal, cu exceptia cazului in care tratamentul preferential este mentionat in cartea albd pentru crip-
toactive si, dupd caz, in comunicirile cu caracter publicitar.

Articolul 28
Publicarea cirtii albe pentru criptoactive

Emitentul unui token raportat la active isi publici pe website cartea albd pentru criptoactive aprobatd mentionatd la
articolul 17 alineatul (1) sau la articolul 21 alineatul (1), si, daci este cazul, cartea albd pentru criptoactive modificatd
mentionatd la articolul 25. Cartea albd pentru criptoactive aprobatd trebuie si fie accesibild publicului pani la data
inceperii ofertei publice a tokenurilor raportate la active sau pand la admiterea la tranzactionare a respectivului token.
Cartea albd pentru criptoactive aprobatd si, daci este cazul, cartea albd pentru criptoactive modificatd riman disponibile
pe website-ul emitentului atit timp cat tokenul raportat la active este detinut de public.

Articolul 29
Comunicdrile cu caracter publicitar

(1)  Orice comunicdri cu caracter publicitar referitoare la o ofertd publicd privind un token raportat la active sau la
admiterea la tranzactionare a unui astfel de token raportat la active respectd toate cerintele urmdtoare:

(a) comunicdrile cu caracter publicitar sunt identificate in mod clar ca atare;

(b) informatiile incluse in comunicirile cu caracter publicitar sunt corecte, clare si si nu inducd in eroare;

(0 informatiile din comunicirile cu caracter publicitar sunt consecvente cu informatiile din cartea albd pentru crip-
toactive;

(d) comunicidrile cu caracter publicitar mentioneazd in mod clar ¢i s-a publicat o carte albd pentru criptoactive si indicd
in mod clar adresa website-ului emitentului tokenului raportat la active, precum si un numdr de telefon si o adresd
de e-mail pentru a contacta emitentul.

(2)  Comunicdrile cu caracter publicitar contin o declaratie clard si lipsitd de ambiguitate din care si reiasi cd
detindtorii tokenului raportat la active au un drept de rdscumpdrare impotriva emitentului in orice moment.

(3)  Comunicdrile cu caracter publicitar si orice modificare aferentd se publicd pe website-ul emitentului.

(4)  Autoritdtile competente nu impun aprobarea in prealabil a comunicdrilor cu caracter publicitar inainte de
publicarea lor.

(5)  La cerere, comunicdrile cu caracter publicitar se transmit autorititilor competente.

(6)  Nu se difuzeazd comunicdri cu caracter publicitar inainte de publicarea cirtii albe pentru criptoactive. O astfel de
restrictie nu afecteazd capacitatea emitentului tokenului raportat la active de a desfdsura activitdti de sondare a pietei.
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Articolul 30
Informarea continui a detindtorilor de tokenuri raportate la active

(1)  Emitentii de tokenuri raportate la active publici pe website-ul lor, intr-un loc usor accesibil publicului, in mod
clar, exact si transparent, numdarul de tokenuri raportate la active aflate in circulatie, precum si valoarea §i componenta
rezervei de active mentionate la articolul 36. Astfel de informatii se actualizeazd cel putin lunar.

(2)  Emitentii de tokenuri raportate la active publicd pe website-ul lor, intr-un loc usor accesibil publicului, cat mai
curdnd posibil, un rezumat succint, clar, exact si transparent al raportului de audit, precum si raportul integral si
nemodificat de audit efectuat asupra rezervei de active mentionate la articolul 36.

(3)  Fird a aduce atingere articolului 88, emitentii de tokenuri raportate la active publicd pe website-ul lor, intr-un loc
usor accesibil publicului, cat mai curand posibil si in mod clar, exact si transparent, orice eveniment care are sau este
probabil si aibd un efect semnificativ asupra valorii tokenurilor raportate la active sau asupra rezervei de active
mentionate la articolul 36.

Articolul 31
Procedura de tratare a plangerilor

(1)  Emitentii de tokenuri raportate la active stabilesc si mentin proceduri eficace i transparente pentru tratarea
promptd, echitabild si consecventd a plangerilor primite de la detindtorii de tokenuri raportate la active si de la alte
parti interesate, inclusiv de la asociatii de consumatori care 1i reprezintd pe detinitorii de tokenuri raportate la active si
publicd descrierea respectivelor proceduri. In cazul in care tokenurile raportate la active sunt distribuite, integral sau
partial, de entitdti terte, astfel cum se mentioneazd la articolul 34 alineatul (5) primul paragraf litera (h), emitentii
tokenurilor raportate la active instituie proceduri pentru a inlesni, de asemenea, tratarea plangerilor intre detindtorii
tokenurilor raportate la active si entititile terte respective.

(2)  Detindtorii de tokenuri raportate la active trebuie si poatd depune, cu titlu gratuit, plangeri adresate emitentilor
tokenurilor lor raportate la active sau, dupd caz, la entitdtile terte mentionate la alineatul (1).

(3)  Emitentii de tokenuri raportate la active si, dupd caz, entitdtile terte mentionate la alineatul (1) elaboreazi si pun
la dispozitia detinitorilor de tokenuri raportate la active un model pentru depunerea plangerilor si pdstreazd o evidentd a
tuturor plangerilor primite si a eventualelor masuri luate ca rdspuns la respectivele plangeri.

(4)  Emitentii de tokenuri raportate la active analizeaza toate plangerile in timp util §i in mod corect si le comunicd
detindtorilor de tokenuri raportate la active rezultatul acestor analize intr-un termen rezonabil.

(5) In stransi cooperare cu ESMA, ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia
cerintele, modelele si procedurile pentru tratarea plangerilor.

ABE prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pani la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

Articolul 32
Identificarea, prevenirea, gestionarea si divulgarea conflictelor de interese
(1)  Emitentii de tokenuri raportate la active pun in aplicare si mentin politici si proceduri eficace de identificare,
prevenire, gestionare si divulgare a conflictelor de interese dintre acestia si:
(a) actionarii sau asociatii lor;

(b) orice actionar sau asociat, direct sau indirect, care detine o participatie calificatd in emitent;

(c) membrii organului lor de conducere;
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(d) angajatii lor;
(¢) detindtorii de tokenuri raportate la active; sau
(f) orice tert care asigurd una dintre functiile mentionate la articolul 34 alineatul (5) primul paragraf litera (h).

(2)  Emitentii de tokenuri raportate la active iau, in special, toate masurile adecvate pentru a identifica, a preveni, a
gestiona si a divulga conflictele de interese care rezultd din administrarea si investirea rezervei de active mentionate la
articolul 36.

(3)  Emitentii de tokenuri raportate la active divulgd, intr-un loc vizibil pe website-ul lor, persoanelor care detin
tokenurile raportate la active emise de respectivii emitenti informatii privind natura generald si sursele conflictelor de
interese mentionate la alineatul (1), precum si masurile luate pentru atenuarea acestora.

(4)  Divulgarea informatiilor mentionatd la alineatul (3) trebuie si fie suficient de precisd, astfel incit detinitorii
potentiali ai respectivelor tokenuri raportate la active sd poatd si ia o decizie de cumpdrare in cunostintd de cauzd
cu privire la tokenurile raportate la active.

(5)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia:
(a) cerintele privind politicile si procedurile mentionate la alineatul (1);
(b) detaliile si metodologia pentru continutul divulgarii informatiilor mentionate la alineatul (3);

ABE prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pani la 30 iunie
2024

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

Articolul 33
Notificarea cu privire la modificirile aduse organului de conducere

Emitentii de tokenuri raportate la active comunicd imediat autoritdtii lor competente orice modificdri in ceea ce priveste
organul lor de conducere si transmit autoritdtii competente toate informatiile necesare pentru evaluarea respectirii
articolului 34 alineatul (2).

Articolul 34
Cadrul de guvernantd

(1)  Emitentii de tokenuri raportate la active dispun de un cadru solid de guvernantd, care include o structurd
organizatoricd clard, cu responsabilitdti bine definite, transparente i coerente, procese eficace de identificare, gestionare,
monitorizare $i comunicare a riscurilor la care sunt sau pot fi expuse, precum i mecanisme adecvate de control intern,
inclusiv proceduri administrative si contabile solide.

(2)  Membrii organului de conducere al emitentilor de tokenuri raportate la active trebuie si aibd o reputatie suficient
de bund si si detind cunostintele, competentele si experienta adecvate, atat individual, cat si colectiv, pentru a-si
indeplini sarcinile. In special, acestia trebuie si nu fi fost condamnati pentru infractiuni legate de spilarea banilor
sau de finantarea terorismului sau pentru orice alte infractiuni care le-ar afecta buna reputatie. Acestia trebuie, de
asemenea, sd demonstreze cd sunt capabili si consacre suficient timp pentru a-si indeplini in mod eficace atributiile.

(3)  Organul de conducere al emitentilor de tokenuri raportate la active evalueazd si reexamineazd in mod periodic
eficacitatea mecanismelor §i a procedurilor in ceea ce priveste politicile care au fost instituite pentru respectarea
obligatiilor previzute in capitolele 2, 3, 5 si 6 din prezentul titlu si ia masurile corespunzitoare pentru remedierea
eventualelor deficiente in acest sens.

(4)  Actionarii sau asociatii, directi sau indirecti, care detin participatii calificate in emitentii de tokenuri raportate la
active trebuie sd aibd o reputatie suficient de bund si, in special, sd nu fi fost condamnate pentru infractiuni legate de
spdlarea banilor sau finantarea terorismului sau pentru orice alte infractiuni care le-ar afecta buna reputatie.
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(5) Emitentii de tokenuri raportate la active adoptd politici si proceduri suficient de eficace pentru a asigura
respectarea prezentului regulament. Emitentii de tokenuri raportate la active instituie, mentin si pun in aplicare in
special politici si proceduri cu privire la:

(a) rezerva de active mentionatd la articolul 36;

(b) custodia activelor de rezerva, inclusiv separarea activelor, astfel cum se prevede la articolul 37;

(c) drepturile acordate detinitorilor de tokenuri raportate la active, astfel cum se prevede la articolul 39;
(d) mecanismul de emitere si rdscumpdrare a tokenurilor raportate la active;

(e) protocoalele de validare a tranzactiilor cu tokenuri raportate la active;

(f) functionarea tehnologiei registrelor distribuite, supuse drepturilor de proprietate ale emitentilor, in cazul in care
tokenurile raportate la active sunt emise, transferate si stocate utilizind aceastd tehnologie a registrelor distribuite sau
o tehnologie similard care este exploatatd de emitenti sau de un tert care actioneazd in numele acestora;

(g) mecanismele de asigurare a lichiditatii tokenurilor raportate la active, inclusiv politica si procedurile de gestionare a
lichiditdtii pentru emitentii de tokenuri semnificative raportate la active mentionate la articolul 45;

(h) acordurile cu entitdtile terte pentru gestionarea rezervei de active si pentru investirea activelor de rezervd, custodia
activelor de rezerva si, dupd caz, distribuirea citre public a tokenurilor raportate la active;

(i) consimtimantul scris al emitentilor de tokenuri raportate la active acordat altor persoane care ar putea oferi sau
solicita admiterea la tranzactionare a tokenurilor raportate la active;

() tratarea plangerilor, astfel cum se prevede la articolul 31;
(k) conflictele de interese, astfel cum sunt previzute la articolul 32.

In cazul in care emitentii de tokenuri raportate la active incheie acordurile mentionate la primul paragraf litera (h),
acordurile respective se stabilesc intr-un contract incheiat cu entitdtile terte. Respectivele acorduri contractuale descriu
rolurile, responsabilitdtile, drepturile si obligatiile atit ale emitentilor de tokenuri raportate la active, cat si ale entitatilor
terte. Orice acord contractual cu implicatii in mai multe jurisdictii stipuleazd intr-un mod lipsit de ambiguitate optiunea
de drept aplicabil.

(6)  Cu exceptia cazului in care au initiat un plan de riscumpdrare mentionat la articolul 47, emitentii de tokenuri
raportate la active utilizeaza sisteme, resurse si proceduri adecvate si proportionale pentru a asigura prestarea continud si
regulatd a serviciilor si a activitatilor lor. In acest scop, emitentii de tokenuri raportate la active isi mentin toate sistemele
si protocoalele privind accesul securizat in conformitate cu standardele adecvate ale Uniunii.

(7)  In cazul in care emitentul unui token raportat la active decide s intrerupd prestarea serviciilor si activititilor sale,
inclusiv prin incetarea emiterii respectivului token raportat la active, acesta prezintd autorititii competente un plan
pentru aprobarea intreruperii respective.

(8)  Emitentii de tokenuri raportate la active identifici sursele de risc operational si reduc la minimum riscurile
respective, prin dezvoltarea unor sisteme, controale si proceduri adecvate.

(9)  Emitentii de tokenuri raportate la active instituie o politicd si planuri de continuitate a activititii pentru a asigura,
in eventualitatea intreruperii sistemelor si a procedurilor lor de TIC, conservarea datelor si a functiilor esentiale, precum
si mentinerea activitdtilor lor sau, atunci cind acest lucru nu este posibil, recuperarea in timp util a datelor si a functiilor
respective si reluarea in timp util a activitdtilor lor.
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(10)  Emitentii de tokenuri raportate la active dispun de mecanisme de control intern si de proceduri eficace de
gestionare a riscurilor, inclusiv de mecanisme eficace de control si de protectie pentru gestionarea sistemelor TIC, astfel
cum prevede Regulamentul (UE) 2022/2554 al Parlamentului European si al Consiliului (7). Procedurile previd o
evaluare cuprinzdtoare cu privire la dependenta de entitdtile terte, astfel cum se mentioneazd la alineatul (5) primul
paragraf litera (h) de la prezentul articol. Emitentii de tokenuri raportate la active monitorizeaza si evalueazd periodic
caracterul adecvat si eficacitatea mecanismelor de control intern si ale procedurilor de evaluare a riscurilor si iau
mdasurile corespunzdtoare pentru remedierea eventualelor deficiente in acest sens.

(11)  Emitentii de tokenuri raportate la active instituie sisteme si proceduri adecvate de protejare a disponibilitatii,
autenticitdtii, integritatii si confidentialititii datelor, astfel cum prevede Regulamentul (UE) 2022/2554 si in conformitate
cu Regulamentul (UE) 2016/679. Sistemele respective inregistreazd si protejeazd datele si informatiile relevante colectate
si generate in cursul activitdtilor emitentilor.

(12)  Emitentii de tokenuri raportate la active se asigurd cd sunt auditati in mod periodic de auditori independenti.
Rezultatele acestor audituri se transmit organului de conducere al emitentului si se pun la dispozitia autoritdtii compe-
tente.

(13) Pand la 30iunie 2024, in strinsd cooperare cu ESMA si cu BCE, ABE emite ghiduri in conformitate cu
articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 care specificd continutul minim al cadrului de guvernanti cu
privire la:

(a) instrumentele de monitorizare a riscurilor mentionate la alineatul (8);

(b) planul de continuitate a activitdtii mentionat la alineatul (9);

(c) mecanismul de control intern mentionat la alineatul (10);

(d) auditurile mentionate la alineatul (12), inclusiv documentatia minimi care trebuie utilizatd in cadrul auditului.

Atunci cand emite ghidurile mentionate la primul paragraf, ABE tine seama de dispozitiile privind cerintele de
guvernantd din alte acte legislative ale Uniunii privind serviciile financiare, inclusiv Directiva 2014/65/UE.
Articolul 35

Cerinte de fonduri proprii
(1)  Emitentii de tokenuri raportate la active dispun in permanentd de fonduri proprii cel putin egale cu cel mai mare
dintre urmdtoarele cuantumuri:
(@) 350 000 EUR;
(b) 2% din valoarea medie a rezervei de active mentionate la articolul 36;

() un sfert din cheltuielile generale fixe din anul precedent.

In sensul primului paragraf litera (b), valoarea medie a rezervei de active reprezintd valoarea medie a activelor de rezervd
la sfarsitul fiecdrei zile calendaristice, calculatd pentru cele sase luni precedente.

In cazul in care un emitent oferd mai mult de un token raportat la active, cuantumul mentionat la primul paragraf litera
(b) este suma valorilor medii ale activelor de rezervd care garanteazd fiecare token raportat la active.

Cuantumul mentionat la primul paragraf litera (c) este revizuit anual si calculat in conformitate cu articolul 67 alineatul

(3).

(2)  Fondurile proprii mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol constau in elementele si instrumentele de
fonduri proprii de nivel 1 de bazd mentionate la articolele 26-30 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, dupd aplicarea
integrald a deducerilor in temeiul articolului 36 din regulamentul respectiv, fard aplicarea derogirilor privind pragurile
de deducere mentionate la articolul 46 alineatul (4) si articolul 48 din regulamentul respectiv.

(*’) Regulamentul (UE) 2022/2554 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 decembrie 2022 privind rezilienta operationald
digitald a sectorului financiar si de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE)
nr. 909/2014 si (UE) 2016/1011 (O L 333, 27.12.2022, p. 1).
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(3)  Autoritatea competentd din statul membru de origine poate impune unui emitent al unui token raportat la active
sd detind un cuantum al fondurilor proprii cu pand la 20 % mai mare decat cuantumul rezultat din aplicarea alineatului
(1) primul paragraf litera (b), in cazul in care o evaluare a oricdruia dintre urmitoarele elemente indicd un grad mai mare
de risc:

(a) evaluarea proceselor de gestionare a riscurilor si a mecanismelor de control intern ale emitentului tokenului raportat
la active, astfel cum se mentioneazd la articolul 34 alineatele (1), (8) si (10);

(b) calitatea si volatilitatea rezervei de active mentionate la articolul 36;

(c) tipurile de drepturi acordate de emitentul tokenului raportat la active detindtorilor tokenului raportat la active, in
conformitate cu articolul 39;

(d) in cazul in care rezerva de active include investitii, riscurile pe care le prezintd politica de investitii pentru rezerva de
active;

(e) valoarea agregatd si numdrul de tranzactii decontate cu tokenul raportat la active;
(f) importanta pietelor pe care se oferd si se comercializeaza tokenul raportat la active;
(g) dacd este cazul, capitalizarea de piatd a tokenului raportat la active.

(4)  Autoritatea competentd din statul membru de origine poate solicita unui emitent al unui token raportat la active
care nu este semnificativ s respecte oricare dintre cerintele previzute la articolul 45, dacid este necesar, pentru a aborda
riscurile mai mari identificate in conformitate cu alineatul (3) din prezentul articol sau orice alte riscuri vizate de
articolul 45, cum ar fi riscurile de lichiditate.

(5)  Fird a aduce atingere alineatului (3), emitentul tokenului raportat la active efectueazd periodic simuliri de criza
care iau in considerare scenarii de crizd financiard gravd, dar plauzibild, cum ar fi socurile legate de rata dobanzii, si
scenarii de crizd nefinanciard, cum ar fi riscul operational. Pe baza rezultatelor simuldrilor de crizd respective, autoritatea
competentd din statul membru de origine i impune emitentului tokenului raportat la active sd detind un cuantum al
fondurilor proprii cu 20 % pand la 40 % mai mare decit cuantumul ce rezulti din aplicarea alineatului (1) primul
paragraf litera (b) in anumite circumstante, avind in vedere perspectivele de risc si rezultatele simuldrilor de criza.

(6)  In stransd cooperare cu ESMA si cu BCE, ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a
detalia:

(a) procedura si calendarul pentru ca un emitent al unui token semnificativ raportat la active si se adapteze la cerintele
de fonduri proprii mai ridicate, astfel cum sunt prevazute la alineatul (3);

(b) criteriile pentru impunerea unui cuantum mai mare al fondurilor proprii, astfel cum sunt previzute la alineatul (3);

(c) cerintele minime pentru conceperea programelor de simulare de crizd, tinind seama de dimensiunea, complexitatea
si natura tokenului raportat la active, inclusiv, dar firi a se limita la:

(i) tipurile de simuldri de crizd si principalele obiective si aplicatii ale acestora;
(ii) frecventa diferitelor exercitii de simulare de crizd;
(ili) cadrul intern de guvernantd;
(iv) infrastructura de date relevanti;
(v) metodologia si plauzibilitatea ipotezelor;
(vi) aplicarea principiului proportionalititii tuturor cerintelor minime, cantitative sau calitative; si

(vii) periodicitatea minima a simuldrilor de crizd si parametrii de referintd comuni ai scenariilor de simulare de criza.
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ABE prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pana la 30 junie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

CAPITOLUL 3

Rezerva de active

Articolul 36
Obligatia de a avea o rezervi de active, componenta si administrarea rezervei de active

(1)  Emitentii de tokenuri raportate la active constituie si mentin in permanentd o rezervd de active.
Rezerva de active este constituitd si gestionatd in asa fel incat:

(a) sd fie acoperite riscurile asociate activelor la care se raporteazd tokenurile raportate la active; si

(b) si fie abordate riscurile de lichiditate asociate drepturilor permanente de riscumpdrare ale detindtorilor.

(2)  Rezerva de active este, din punct de vedere juridic, separatd de patrimoniul emitentului, precum si de rezerva de
active a altor tokenuri raportate la active, in interesul detinitorilor de tokenuri raportate la active in conformitate cu
legea aplicabild, astfel incat creditorii emitentilor sd nu poatd dobandi drepturi asupra rezervei de active, in special in caz
de insolventa.

(3)  Emitentii de tokenuri raportate la active se asigurd cd rezerva de active este separatd din punct de vedere
operational de patrimoniul lor, precum si de rezerva de active a altor tokenuri.

(4)  In stransd cooperare cu ESMA si cu BCE, ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a
detalia cerintele de lichiditate, {inind seama de dimensiunea, complexitatea si natura rezervei de active si ale tokenului
raportat la active in sine.

Standardele tehnice de reglementare stabilesc in special:

(a) procentul relevant din rezerva de active, potrivit scadentelor zilnice, inclusiv procentul din acordurile reverse repo
care pot fi incetate cu o notificare prealabild de o zi lucrdtoare sau procentul din numerar care poate fi retras cu o
notificare prealabild de o zi lucritoare;

(b) procentul relevant din rezerva de active, potrivit activelor cu scadentd zilnicd, inclusiv procentul din acordurile
reverse repo care pot fi incetate cu o notificare prealabild de cinci zile lucritoare sau procentul din numerar care
poate fi retras cu o notificare prealabild de cinci zile lucritoare;

(c) alte scadente relevante si tehnici generale de gestionare a lichiditatii;

(d) cuantumurile minime in fiecare moneda oficiald de referintd care vor fi pastrate ca depozite la institutii de credit,
care nu pot fi mai mici de 30 % din suma mentionatd in fiecare monedd oficiala.

In sensul celui de-al doilea paragraf literele (a), (b) si (c), ABE ia in considerare, printre altele, pragurile relevante
prevdzute la articolul 52 din Directiva 2009/65/CE.

ABE prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

(5)  Emitentii care fac o ofertd publicd privind doud sau mai multe tokenuri raportate la active administreazd si mentin
colectii separate de rezerve de active pentru fiecare token raportat la active. Fiecare dintre aceste colectii de rezerve de
active este gestionatd separat.

In cazul in care diversi emitenti de tokenuri raportate la active fac o ofertd publicd privind acelasi token raportat la
active, respectivii emitenti opereazd si mentin o singurd rezervid de active pentru respectivul token raportat la active.
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(6)  Organele de conducere ale emitentilor de tokenuri raportate la active asigurd gestionarea eficace si prudentd a
rezervei de active. Emitentii se asigurd cd emiterea si rascumpdrarea tokenurilor raportate la active sunt insotite
intotdeauna de o majorare sau o reducere corespunzitoare in rezerva de active.

(7)  Emitentul unui token raportat la active stabileste valoarea agregatd a rezervei de active utilizdnd preturile pietei.
Valoarea agregatd a rezervei de active este cel putin egald cu valoarea agregatd a creantelor impotriva emitentului din
partea detindtorilor tokenului raportat la active aflat in circulatie.

(8)  Emitentii de tokenuri raportate la active trebuie si aibd o politicd clard si detaliatd care si descrie mecanismul de
stabilizare al unor astfel de tokenuri. In special, politica respectiva:

(a) enumerd activele la care se raporteazi tokenurile raportate la active si componenta activelor respective;
(b) descrie tipul de active si alocarea exactd a activelor care sunt incluse in rezerva de active;

(c) contine o evaluare detaliatd a riscurilor, inclusiv a riscului de credit, a riscului de piatd, a riscului de concentrare si a
riscului de lichiditate care rezultd din activele de rezervi;

(d) descriu procedura prin care sunt emise §i rdscumpdrate tokenurile raportate la active, precum si procedura prin care
respectiva emitere sau rdscumpdrare va avea ca rezultat o majorare sau o diminuare corespunzitoare a rezervei de
active;

() mentioneazd dacd o parte din rezerva de active este investitd conform prevederilor articolului 38;

(f) descriu in detaliu politica de investitii i includ o evaluare a modului in care aceastd politicd de investitii poate afecta
valoarea rezervei de active, in cazul in care emitentii de tokenuri raportate la active investesc o parte din rezerva de
active conform prevederilor articolului 38;

(g) descriu procedura de achizitionare a tokenurilor raportate la active si de riscumpdrare a unor astfel de tokenuri
contra rezervei de active si enumerd persoanele sau categoriile de persoane care au dreptul si facd acest lucru.

(9)  Fard a aduce atingere articolului 34 alineatul (12), rezervele de active ale emitentilor de tokenuri raportate la active
fac obiectul unui audit independent la fiecare sase luni, care evalueazid respectarea normelor din prezentul capitol,
incepand de la data autorizdrii lor potrivit articolului 21 sau incepind de la data aprobarii cirtii albe pentru criptoactive
potrivit articolului 17.

(10)  Emitentul comunicd fird intdrziere autoritdtii competente rezultatele auditului mentionat la alineatul (9), in
termen de cel mult sase siptimini de la data de referintd a evaludrii. Emitentul publicd rezultatul auditului in
termen de doud siptdmani de la data comunicdrii acestuia autoritdtii competente. Autoritatea competentd poate
dispune ca un emitent si amane publicarea rezultatelor auditului in cazul in care:

(a) emitentului i s-a solicitat s3 pund in aplicare un mecanism sau mdsuri de redresare in conformitate cu articolul 46
alineatul (3);

(b) emitentului i s-a solicitat s pund in aplicare un plan de rdscumpdrare in conformitate cu articolul 47;
(c) se considerd necesar sd fie protejate interesele economice ale detindtorilor tokenului raportat la active;

(d) se considerd necesar si se evite un efect negativ semnificativ asupra sistemului financiar al statului membru de
origine sau al altui stat membru.

(11)  Evaluarea la preturile pietei mentionati la alineatul (7) de la prezentul articol se efectueazi utilizdnd marcarea la
piatd, astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 8 din Regulamentul (UE) 2017/1131 al Parlamentului European si al
Consiliului (*%), ori de cate ori este posibil.

(**) Regulamentul (UE) 2017/1131 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind fondurile de piatd monetard
(JO L 169, 30.6.2017, p. 8).
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Atunci cind pentru evaluare se utilizeazd marcarea la piatd, valoarea activului de rezervd se stabileste la cotatia de
cumpdrare/vanzare mai prudentd, cu exceptia cazului in care activul poate fi inchis la pretul mediu al pietei. Sunt
utilizate numai date de piatd de buni calitate, iar astfel de date sunt evaluate pe baza urmdtorilor factori cumulativi:

(@) numdrul si calitatea contrapdrtilor;
(b) volumul si cifra de afaceri pe piata activului de rezervi;
(c) dimensiunea rezervei de active.

(12)  In cazul in care utilizarea marcarii la piatd, astfel cum se mentioneaz la alineatul (11) de la prezentul articol, nu
este posibild sau datele de piatd nu sunt de o calitate suficient de bund, activul de rezervi este evaluat in mod prudent
prin utilizarea marcdrii la model, astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 9 din Regulamentul (UE) 2017/1131.

Modelul estimeazi cu precizie valoarea intrinsecd a activelor de rezervd pe baza urmdtorilor factori-cheie actualizati:
(@) volumul si cifra de afaceri pe piatd ale activului de rezervi;

(b) dimensiunea rezervei de active;

(c) riscul de piatd, riscul ratei dobanzii si riscul de credit aferente activului de rezerva.

Atunci cand se utilizeazd marcarea la model, nu se utilizeazi metoda costului amortizat, astfel cum este definitd la
articolul 2 punctul 10 din Regulamentul (UE) 2017/1131.

Articolul 37
Custodia activelor de rezervi

(I)  Emitentii de tokenuri raportate la active instituie, mentin si pun in aplicare politici, proceduri i acorduri
contractuale in materie de custodie care garanteazd in permanentd ci:

(a) activele de rezervd nu sunt constituite drept contract de garantie financiard astfel cum este definit la articolul 2
alineatul (1) litera (a) din Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*%);

(b) activele de rezervd sunt pdstrate in custodie in conformitate cu alineatul (6) de la prezentul articol;

(c) emitentii de tokenuri raportate la active au acces rapid la activele de rezervd, astfel incat sd poatd si facd fatd
eventualelor cereri de rdscumpdrare din partea detindtorilor de tokenuri raportate la active;

(d) sunt evitate concentririle in randul custozilor activelor de rezervi;
(e) este evitat riscul de concentrare a activelor de rezerva.

(2)  Emitentii de tokenuri raportate la active care emit doud sau mai multe tokenuri raportate la active in Uniune
instituie o politicd de custodie pentru fiecare colectie de rezerve de active. Diversii emitenti de tokenuri raportate la
active care au emis acelasi token raportat la active aplicd si mentin o singurd politici de custodie.

(3)  In termen de cel mult cinci zile lucritoare de la emiterea tokenului raportat la active, activele de rezervi trebuie
pistrate in custodie de citre una sau mai multe dintre urmitoarele entitati:

(@) un furnizor de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea criptoactivelor in numele clientilor, in
cazul in care activele de rezervd iau forma criptoactivelor;

(b) o institutie de credit pentru toate tipurile de active de rezervi;

(*%) Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de garantie financiard (JO
L 168, 27.6.2002, p. 43).
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(c) o firmd de investitii care furnizeaza serviciul auxiliar de pastrare in conditii de sigurantd si administrare a instru-
mentelor financiare in contul clientilor, astfel cum se mentioneaza in sectiunea B punctul (1) din anexa I la Directiva
2014/65/UE, in cazul in care activele de rezervd iau forma unor instrumente financiare.

(4)  Emitentii de tokenuri raportate la active exercitd competenta, precautia si diligenta necesare atunci cand selecteazd,
desemneazd si verificd furnizorii de servicii de criptoactive, institutiile de credit si firmele de investitii pe care le
desemneazd drept custozi ai activelor de rezervd in conformitate cu alineatul (3). Custodele trebuie si fie o persoand
juridicd diferitd de emitent.

Emitentii de tokenuri raportate la active se asigurd cd furnizorii de servicii de criptoactive, institutiile de credit si firmele
de investitii pe care le-au desemnat drept custozi ai activelor de rezervd in temeiul alineatului (3) au calificarea si
reputatia pe piatd necesare pentru a actiona in calitate de custozi ai activelor de rezervd, tindnd seama de practicile
contabile, de procedurile de pistrare in conditii de sigurantd si de mecanismele de control intern ale respectivelor
institutii de credit, furnizori de servicii de criptoactive si firme de investitii. Acordurile contractuale dintre emitentii de
tokenuri raportate la active §i custozi garanteazd faptul cd activele de rezervd pastrate in custodie sunt protejate
impotriva drepturilor de creantd ale creditorilor custozilor.

(5)  Politicile si procedurile in materie de custodie mentionate la alineatul (1) stabilesc criteriile de selectie pentru
desemnarea furnizorilor de servicii de criptoactive, a institutiilor de credit sau a firmelor de investitii drept custozi ai
activelor de rezervd, precum si procedura de reexaminare a desemndrii respective.

Emitentii de tokenuri raportate la active reexamineazi in mod regulat desemnarea furnizorilor de servicii de criptoactive,
a institutiilor de credit sau a firmelor de investitii drept custozi ai activelor de rezerva. In scopul acestei reexamindri,
emitentii de tokenuri raportate la active evalueazd expunerile lor fatd de custozi, tinind seama de intreaga sferd a relatiei
acestora cu custozii, $i monitorizeazd in permanentd situatiile financiare ale respectivilor custozi.

(6)  Custozii activelor de rezervi astfel cum se mentioneazi la alineatul (4) se asigurd cd custodia respectivelor active
de rezervd se efectueazd dupd cum urmeaza:

(a) institutiile de credit pdstreazd in custodie fondurile intr-un cont deschis in evidentele institutiei de credit;

(b) in ceea ce priveste instrumentele financiare care pot fi pdstrate in custodie, institutiile de credit sau firmele de
investitii pastreazd in custodie toate instrumentele financiare care pot fi inregistrate intr-un cont de instrumente
financiare deschis in evidentele institutiilor de credit sau al firmelor de investitii si toate instrumentele financiare care
pot fi livrate fizic institutiilor de credit sau firmelor de investitii;

(c) in cazul criptoactivelor care pot fi pastrate in custodie, furnizorii de servicii de criptoactive pdstreazd in custodie
criptoactivele incluse in activele de rezervd sau mijloacele de acces la respectivele criptoactive, dacd este cazul, sub
formd de chei de criptare private;

(d) in cazul altor active, institutiile de credit verificd dreptul de proprietate al emitentilor de tokenuri raportate la active
si tin o evidentd a activelor de rezervd in privinta cirora institutiile de credit au certitudinea cd respectivele active de
rezervd sunt in proprietatea emitentilor de tokenuri raportate la active.

In sensul primului paragraf litera (a), institutiile de credit se asigurd cd fondurile sunt inregistrate in evidentele insti-
tuiilor de credit intr-un cont separat, in conformitate cu dispozitiile de drept intern care transpun articolul 16 din
Directiva 2006/73/CE a Comisiei (*°). Respectivul cont este deschis pe numele emitentului de tokenuri raportate la active
in scopul administrarii activelor de rezerva ale fiecdrui token raportat la active, astfel incat fondurile pastrate in custodie
sd poatd fi identificate in mod clar ca apartinind fiecdrei rezerve de active.

In sensul primului paragraf litera (b), institutiile de credit si firmele de investitii se asigurd ci toate instrumentele
financiare care pot fi inregistrate intr-un cont de instrumente financiare deschis in evidentele institutiei de credit si in
evidentele firmelor de investitii sunt inregistrate in evidentele institutiilor de credit si ale firmelor de investitii in conturi
separate, in conformitate cu dispozitiile de drept intern care transpun articolul 16 din Directiva 2006/73/CE. Contul de
instrumente financiare este deschis pe numele emitentilor de tokenuri raportate la active in scopul administrarii activelor
de rezervd ale fiecdrui token raportat la active, astfel incat instrumentele financiare pastrate in custodie si poatd fi
identificate in mod clar ca apartinand fiecdrei rezerve de active.

(*0) Directiva 2006/73|CE a Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a
Consiliului privind cerintele organizatorice §i conditiile de functionare ale firmelor de investitii si termenii definiti in sensul
directivei mentionate (JO L 241, 2.9.2006, p. 26).
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In sensul primului paragraf litera (c), furnizorii de servicii de criptoactive deschid un registru al pozitiilor in numele
emitentilor de tokenuri raportate la active in scopul administrarii activelor de rezerva ale fiecdrui token raportat la active,
astfel incét criptoactivele pastrate in custodie sd poatd fi identificate in mod clar ca apartinand fiecdrei rezerve de active.

In sensul primului paragraf litera (d), procesul de evaluare a detinerii sau nu de citre emitentii de tokenuri raportate la
active a activelor de rezervd are la bazd informatii sau documente furnizate de emitentii de tokenuri raportate la active
si, dacd sunt disponibile, dovezi externe.

(7)  Desemnarea furnizorilor de servicii de criptoactive, a institutiilor de credit sau a firmelor de investitii in calitate de
custozi ai activelor de rezervi astfel cum se mentioneazd la alineatul (4) din prezentul articol trebuie atestatd printr-un
acord contractual, astfel cum se mentioneazd la articolul 34 alineatul (5) al doilea paragraf. Acordurile contractuale
respective reglementeazd, printre altele, fluxul de informatii necesar pentru a le permite emitentilor de tokenuri raportate
la active, furnizorilor de servicii de criptoactive, institutiilor de credit, si firmelor de investitii sd isi indeplineascd functiile
de custozi.

(8)  Furnizorii de servicii de criptoactive, institutiile de credit si firmele de investitii care au fost desemnate drept
custozi in conformitate cu alineatul (4) actioneazd in mod onest, echitabil, profesionist, independent si in interesul
emitentilor de tokenuri raportate la active si al detindtorilor respectivelor tokenuri.

(9)  Furnizorii de servicii de criptoactive, institutiile de credit, si firmele de investitii desemnate drept custozi in
conformitate cu alineatul (4) nu desfisoard activitdti cu privire la emitentii de tokenuri raportate la active care ar
putea crea conflicte de interese intre respectivii emitenti, detinitorii tokenurilor raportate la active si acestia, cu
exceptia cazului in care sunt respectate cumulativ conditiile urmatoare:

(a) furnizorii de servicii de criptoactive, institutiile de credit sau firmele de investitii au separat din punct de vedere
functional si ierarhic exercitarea sarcinilor lor de custodie de celelalte sarcini ale acestora potential conflictuale;

(b) eventualele conflicte de interese au fost identificate, monitorizate, gestionate si comunicate in mod corespunzitor de
cdtre emitentii tokenurilor raportate la active detindtorilor tokenurilor raportate la active, in conformitate cu
articolul 32.

(10)  In cazul pierderii unui instrument financiar sau a unui criptoactiv pistrat in custodie, in temeiul alineatului (6),
furnizorul de servicii de criptoactive, institutia de credit, sau firma de investitii care a pierdut respectivul instrument
financiar sau criptoactiv compenseaza sau restituie fird intarzieri nejustificate emitentului tokenului raportat la active un
instrument financiar sau un criptoactiv de acelasi tip sau contravaloarea corespunzitoare. Furnizorul de servicii de
criptoactive, institutia de credit, sau firma de investitii in cauzd nu poartd rispunderea pentru compensare sau restituire
dacd poate dovedi cd pierderea a survenit ca rezultat al unui eveniment exterior in afara controlului sdu rezonabil, ale
cirui consecinte au fost inevitabile in pofida tuturor eforturilor rezonabile de a le contracara.

Articolul 38
Investirea rezervei de active

(1)  Emitentii de tokenuri raportate la active care investesc o parte din rezerva de active investesc respectivele active
numai in instrumente financiare foarte lichide, cu un risc de piatd, risc de credit si risc de concentrare minime.
Investitiile trebuie sd poatd fi lichidate rapid, cu un efect negativ minim asupra preturilor.

(2)  Unitatile unui organism de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) sunt considerate active cu risc de
piatd, risc de credit si risc de concentrare minim in sensul alineatului (1) in cazul in care OPCVM respectiv investeste
exclusiv in active astfel cum se specificd in detaliu de ABE in conformitate cu alineatul (5), si in cazul in care emitentul
tokenului raportat la active se asigurd cd rezerva de active este investitd astfel incat riscul de concentrare si fie redus la
minimum.

(3)  Instrumentele financiare in care este investitd rezerva de active sunt pdstrate in custodie in conformitate cu
articolul 37.
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(4)  Toate profiturile sau pierderile, inclusiv fluctuatiile valorii instrumentelor financiare mentionate la alineatul (1), si
eventualele riscuri de contrapartidd sau riscuri operationale care rezultd din investirea rezervei de active sunt suportate
de emitentul tokenului raportat la active.

(5)  In cooperare cu ESMA si BCE, ABE elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a specifica
instrumentele financiare care pot fi considerate ca fiind foarte lichide si avind un risc de piatd, risc de credit si risc de
concentrare minime, astfel cum se mentioneazd la alineatul (1). Atunci cdnd precizeazd aceste instrumente financiare,
ABE tine seama de:

(a) diferitele tipuri de active la care se poate raporta un token raportat la active;

(b) corelatia dintre activele la care se raporteazd tokenul raportat la active si instrumentele financiare foarte lichide in
care ar putea investi emitentul;

(c) cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate mentionatd la articolul 412 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si
specificatd ulterior in Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al Comisiei (+!);

(d) constrangeri de concentrare care impiedicd emitentul:

(i) sd investeascd mai mult de un anumit procent de active de rezervd in instrumente financiare foarte lichide cu un
risc de piatd, risc de credit si risc de concentrare minime emise de o singurd entitate;

(ii) sd pastreze in custodie mai mult de un anumit procent din criptoactive sau active la furnizorii de servicii de
criptoactive sau institutiile de credit care apartin aceluiasi grup, astfel cum este definit la articolul 2 punctul 11
din Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului (+?), sau firmele de investitii.

In sensul primului paragraf litera (d) punctul (i), ABE stabileste limite adecvate pentru determinarea cerintelor privind
concentrarea. Respectivele limite iau in considerare, printre altele, pragurile relevante previzute la articolul 52 din
Directiva 2009/65/CE.

ABE prezintd Comisiei proiectele standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 junie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

Atrticolul 39
Dreptul la riscumpdrare

(I)  Detindtorii de tokenuri raportate la active au dreptul de rdscumpdrare in orice moment impotriva emitentilor de
tokenuri raportate la active si cu privire la activele de rezervid atunci cand emitentii nu sunt in masurd sd isi indepli-
neascd obligatiile mentionate in capitolul 6 din prezentul titlu. Emitentii instituie, mentin si pun in aplicare politici si
proceduri clare si detaliate cu privire la acest drept permanent de rdscumpdrare.

(2)  La cererea unui detindtor al unui token raportat la active, emitentul unui astfel de token rdscumpdri fie prin plata
unei sume in fonduri, altele decit moneda electronicd, echivalentd cu valoarea de piatd a activelor la care se raporteazd
tokenul raportat la active, fie prin livrarea activelor la care se raporteazd tokenul raportat la active. Emitentii instituie o
politicd privind acest drept permanent de rdscumpdrare in care prezintd:

(a) conditiile, inclusiv pragurile, perioadele si intervalele de timp in care detinitorii de tokenuri raportate la active isi pot
exercita acest drept de rdscumpdrare;

(b) mecanismele si procedurile de asigurare a rascumpdrarii tokenurilor raportate la active, inclusiv in conditii de crizd a
pietei, precum si in contextul punerii in aplicare a planului de redresare previzut la articolul 46 sau, in cazul
rdscumpdrdrii ordonate a tokenurilor raportate la active, la articolul 47;

(*1) Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate pentru institutiile de
credit (JO L 11, 17.1.2015, p. 1).

(*?) Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013,
p- 19).
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(c) evaluarea sau principiile de evaluare ale tokenurilor raportate la active si ale activelor de rezervd atunci cand dreptul
de rascumpdrare este exercitat de citre detindtorul tokenurilor raportate la active, inclusiv prin folosirea metodo-
logiei de evaluare stabilite la articolul 36 alineatul (11);

(d) conditiile de decontare a rascumpdrdrii; si

() masuri luate de emitenti pentru a gestiona in mod adecvat cresterile sau scidderile rezervei de active pentru a evita
orice impact negativ asupra pietei activelor de rezervi.

In cazul in care, atunci cind vind un token raportat la active, emitentii acceptd o platd in alte fonduri decat monedele
electronice, denominate intr-o monedd oficiald, acestia asigurd intotdeauna optiunea de rascumpdrare a tokenului in alte
fonduri decat monedele electronice, denominate in aceeasi monedi oficiald.

(3)  Fard a aduce atingere articolului 46, rdscumpdrarea tokenurilor raportate la active nu face obiectul unei taxe.

Articolul 40
Interzicerea acordirii de dobanzi

(1)  Emitentii de tokenuri raportate la active nu acordd dobanzi in legiturd cu tokenurile raportate la active.

(2)  Furnizorii de servicii de criptoactive nu acordd dobanzi atunci cind furnizeaza servicii de criptoactive legate de
tokenuri raportate la active.

(3)  In sensul alineatelor (1) si (2), orice remuneratie sau orice alt beneficiu legat de perioada de timp in care un
detindtor de tokenuri raportate la active detine astfel de tokenuri raportate la active este tratat ca dobandd. Aceasta
include compensarea sau reducerile nete, cu un efect echivalent unei dobanzi primite de detinitorul de tokenuri
raportate la active, direct de la emitent sau de la terti, si in legdturd directd cu tokenurile raportate la active sau prin
remunerarea sau stabilirea preturilor altor produse.

CAPITOLUL 4

Achizitiile avind ca obiect emitenti de tokenuri raportate la active

Articolul 41
Evaluarea propunerilor de achizitie avind ca obiect emitenti de tokenuri raportate la active

(I)  Orice persoand fizicd sau juridicd, sau astfel de persoane actionand concertat, care intentioneazd si achizitioneze,
direct sau indirect (denumitd in continuare ,achizitorul potential”), o participatie calificatd in cadrul unui emitent al unui
token raportat la active sau sd majoreze, direct sau indirect, o astfel de participatie calificatd, astfel incat proportia
drepturilor de vot sau a capitalului detinut sd fie de cel putin 20 %, 30 % sau 50 % sau astfel incat emitentul tokenului
raportat la active si devind filiala sa, informeazd in scris autoritatea competentd a respectivului emitent, indicind
valoarea participatiei vizate si informatiile necesare in temeiul standardelor tehnice de reglementare adoptate de
Comisie in conformitate cu articolul 42 alineatul (4).

(2)  Orice persoani fizicd sau juridicd care a decis sd cedeze, direct sau indirect, o participatie calificatd in cadrul unui
emitent al unui token raportat la active, inainte de a ceda participatia respectivd, notificd in scris autoritatea competentd
cu privire la decizia sa si indicd valoarea participatiei respective. Persoana respectivd notificd, de asemenea, autoritatea
competentd atunci cand decide sd isi reducd participatia calificatd, astfel incat proportia drepturilor de vot sau a
capitalului detinut ar scidea sub 10 %, 20 %, 30 % sau 50 % ori astfel incit emitentul tokenului raportat la active ar
inceta sd mai fie filiala persoanei mentionate.

(3)  Autoritatea competentd transmite cu promptitudine si, in orice caz, in termen de doud zile lucritoare de la
primirea unei notificiri conform alineatului (1), o confirmare scrisi de primire.

(4)  in termen de 60 de zile lucritoare de la data confirmirii scrise de primire mentionate la alineatul (3) de la
prezentul articol, autoritatea competentd evalueazd propunerea de achizitie mentionatd la alineatul (1) de la prezentul
articol si informatiile necesare in temeiul standardelor tehnice de reglementare adoptate de Comisie in conformitate cu
articolul 42 alineatul (4). Atunci cdnd confirmd primirea notificrii, autoritatea competentd informeazi achizitorul
potential cu privire la data de expirare a perioadei de evaluare.

(5)  La efectuarea evaludrii mentionate la alineatul (4), autoritatea competentd poate solicita de la achizitorul potential
orice informatii suplimentare necesare pentru finalizarea evaludrii. O astfel de solicitare se face inainte de finalizarea
evaludrii §i, in orice caz, nu mai tarziu de cea de a 50-a zi lucrdtoare de la data confirmdrii scrise de primire mentionate
la alineatul (3). Astfel de solicitdri se fac in scris, precizandu-se informatiile suplimentare necesare.
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Autoritatea competentd suspendd perioada de evaluare mentionatd la alineatul (4) pand cind primeste informatiile
suplimentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat. Durata suspendirii nu poate depdsi 20 de zile
lucrdtoare. Orice altd solicitare de citre autoritatea competentd a unor informatii suplimentare sau a unor clarificiri
privind informatiile primite nu duce la o noud suspendare a perioadei de evaluare.

Autoritatea competentd poate prelungi perioada de suspendare mentionati la al doilea paragraf de la prezentul alineat cu
pand la 30 de zile lucritoare, in cazul in care achizitorul potential este situat in afara Uniunii sau este reglementat de
dreptul unei tdri terte.

(6)  Autoritatea competentd care, la finalizarea evaludrii mentionate la alineatul (4), decide sd se opund propunerii de
achizitie mentionate la alineatul (1), transmite o notificare in acest sens achizitorului potential in termen de doud zile
lucritoare si, in orice caz, inainte de data mentionatd la alineatul (4), care este prelungitd, dacd este cazul, in confor-
mitate cu alineatul (5) al doilea si al treilea paragraf. Notificarea prezintd motivele care au stat la baza deciziei respective.

(7)  In cazul in care autoritatea competentd nu se opune propunerii de achizitie mentionate la alineatul (1) inainte de
data mentionatd la alineatul (4), prelungitd, daci este cazul, in conformitate cu alineatul (5) al doilea si al treilea paragraf,
se considerd ci propunerea de achizitie este aprobatd.

(8)  Autoritatea competentd poate stabili o perioadd maximi de finalizare a propunerii de achizitie mentionate la
alineatul (1) si pot prelungi perioada maxima respectivd, daci este cazul.

Articolul 42
Continutul evaludrii propunerilor de achizitie avind ca obiect emitenti de tokenuri raportate la active

(I)  Atunci cind efectueazd evaluarea mentionatd la articolul 41 alineatul (4), autoritatea competentd evalueazd
adecvarea achizitorului potential si soliditatea financiard a propunerii de achizitie mentionate la articolul 41 alineatul
(1), pe baza tuturor criteriilor urmatoare:

(a) reputatia achizitorului potential;

(b) reputatia, cunostintele, competentele si experienta oricdrei persoane care va conduce activitatea emitentului de
tokenuri raportate la active in urma propunerii de achizitie;

(c) soliditatea financiard a achizitorului potential, in special in ceea ce priveste tipul de activitate desfisuratd si prevazutd
a se desfasura in raport cu emitentul tokenului raportat la active vizat de propunerea de achizitie;

(d) dacd emitentul tokenului raportat la active va fi in masurd si respecte si s3 continue si respecte dispozitiile de la
prezentul titlu;

(e) dacid existd motive rezonabile de a suspecta c3, in legdturd cu propunerea de achizitie, este in curs sau a avut loc o
faptd sau o tentativd de spilare de bani sau de finantare a terorismului in intelesul articolului 1 alineatele (3) si (5)
din Directiva (UE) 2015/849 sau cd propunerea de achizitie ar putea creste riscul aparitiei unor asemenea fapte.

(2)  Autoritatea competentd se poate opune propunerii de achizitie numai dacd existd motive rezonabile in acest sens
pe baza criteriilor prevdzute la alineatul (1) de la prezentul articol sau dacd informatiile furnizate in conformitate cu
articolul 41 alineatul (4) sunt incomplete sau false.

(3)  Statele membre nu impun conditii prealabile in ceea ce priveste cota de participatie calificatd care trebuie sd fie
achizitionatd in temeiul prezentului regulament si nici nu permit autoritatilor lor competente si examineze propunerea
de achizitie din punctul de vedere al nevoilor economice ale pietei.

(4)  ABE, in stransd cooperare cu ESMA, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a specifica
continutul detaliat al informatiilor necesare pentru efectuarea evaludrii mentionate la articolul 41 alineatul (4) primul
paragraf. Informatiile necesare trebuie si fie relevante pentru o evaluare prudentiald, proportionale si adaptate la natura
achizitorului potential si a propunerii de achizitie mentionate la articolul 41 alineatul (1).



L 150/102 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 9.6.2023

ABE prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pana la 30 junie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

CAPITOLUL 5

Tokenuri semnificative raportate la active

Articolul 43
Clasificarea tokenurilor raportate la active drept tokenuri semnificative raportate la active

(1)  Criteriile pentru clasificarea tokenurilor raportate la active drept tokenuri semnificative raportate la active sunt
urmdtoarele, astfel cum se specificd in actele delegate adoptate in temeiul alineatului (11):

(@) numadrul detindtorilor tokenului raportat la active depdseste 10 milioane;

(b) valoarea tokenului raportat la active emis, capitalizarea de piatd a acestuia, sau dimensiunea rezervei de active a
emitentului tokenului raportat la active este mai mare de 5000 000 000 EUR;

(c) numdrul mediu §i valoarea agregatd medie a tranzactiilor cu respectivul token raportat la active pe zi in cursul
perioadei relevante sunt mai mari de 2,5 milioane de tranzactii si, respectiv, de 500 000 000 EUR pe zi;

(d) emitentul tokenului raportat la active este un furnizor de servicii de platformd esentiale desemnat drept controlor de
acces in conformitate cu Regulamentul (UE) 2022/1925 al Parlamentului European si al Consiliului (*3);

() importanta activitdtilor emitentului tokenului raportat la active pe plan international, inclusiv utilizarea tokenului
raportat la active pentru plati si remiteri de bani;

(f) interconectarea tokenului raportat la active sau ale emitentilor sdi cu sistemul financiar;

(g) faptul ci acelasi emitente emite cel putin un token suplimentar raportat la active sau un token de monedd
electronicd si furnizeazd cel putin un serviciu de criptoactive.

(2)  ABE clasificd tokenurile raportate la active drept tokenuri semnificative raportate la active in cazul in care sunt
indeplinite cel putin trei dintre criteriile stabilite la alineatul (1) de la prezentul articol:

(a) pe perioada acoperitd de primul raport de informare, astfel cum se mentioneazid la alineatul (4) de la prezentul
articol, in urma acorddrii autorizatiei in temeiul articolului 21 sau dupd aprobarea cirtii albe pentru criptoactive, in
temeiul articolului 17; sau

(b) pe perioada acoperitd de cel putin doud rapoarte de informare consecutive, astfel cum se mentioneaz3 la alineatul (4)
de la prezentul articol.

(3)  In cazul in care mai multi emitenti emit acelasi token raportat la active, indeplinirea criteriilor stabilite la alineatul
(1) este evaluatd dupd agregarea datelor furnizate de emitentii respectivi.

(4)  Autoritdtile competente din statul membru de origine al emitentului raporteazd citre ABE si BCE, cel putin de
doud ori pe an, informatii relevante pentru evaluarea indeplinirii criteriilor stabilite la alineatul (1) de la prezentul articol,
inclusiv, dacd este cazul, informatiile primite in temeiul articolului 22.

Dacd emitentul este stabilit intr-un stat membru a cdrui monedd oficiald nu este euro sau dacd tokenul raportat la active
se raporteazd la o monedd oficiald a unui stat membru care nu este euro, autorititile competente transmit informatiile
mentionate la primul paragraf §i bancii centrale a statului membru respectiv.

(5)  In cazul in care ABE concluzioneazi ci un token raportat la active indeplineste criteriile stabilite la alineatul (1), in
conformitate cu alineatul (2), ABE elaboreazd un proiect de decizie de clasificare a tokenului raportat la active drept
token semnificativ raportat la active si notificd respectivul proiect de decizie emitentului respectivului token raportat la
active, autoritatii competente din statul membru de origine al emitentului, BCE si, in cazurile mentionate la alineatul (4)
al doilea paragraf, bancii centrale a statului membru respectiv.

(¥) Regulamentul (UE) 2022/1925 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 septembrie 2022 privind piete contestabile si
echitabile in sectorul digital §i de modificare a Directivelor (UE) 2019/1937 si (UE) 2020/1828 (Regulamentul privind pietele
digitale) (JO L 265, 12.10.2022, p. 1).
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Emitentii unor astfel de tokenuri raportate la active, autoritdtile lor competente, BCE si, dupd caz, banca centrald a
statului membru in cauzd au la dispozitie 20 de zile lucritoare de la data notificarii proiectului de decizie a ABE pentru
a prezenta observatii si comentarii in scris. ABE tine seama in mod corespunzitor de observatiile si comentariile
respective inainte de adoptarea deciziei finale.

(6)  ABE adoptd decizia finald prin care stabileste dacd clasificd un token raportat la active drept token semnificativ
raportat la active in termen de 60 de zile lucritoare de la data notificirii mentionate la alineatul (5) si notifici imediat
aceastd decizie emitentului respectivului token raportat la active si autoritdtii sale competente.

(7)  In cazul in care un token raportat la active este clasificat ca fiind semnificativ in temeiul unei decizii a ABE luate
in conformitate cu alineatul (6), responsabilitdtile de supraveghere in ceea ce priveste emitentul respectivului token
semnificativ raportat la active sunt transferate de la autoritatea competentd din statul membru de origine al emitentului
la ABE in termen de 20 de zile lucritoare de la data notificarii deciziei respective.

ABE si autoritatea competentd coopereazi pentru a asigura o tranzitie fird sincope a competentelor de supraveghere.

(8)  ABE reevalueazd anual clasificarea tokenurilor semnificative raportate la active pe baza informatiilor disponibile,
inclusiv din raportdrile mentionate la alineatul (4) sau a informatiilor primite in temeiul articolului 22.

In cazul in care ABE concluzioneazd ci anumite tokenuri raportate la active nu mai indeplinesc criteriile stabilite la
alineatul (1) in conformitate cu alineatul (2), ABE elaboreazd un proiect de decizie care nu mai clasifici tokenurile
raportate la active drept semnificative si notificd respectivul proiect de decizie emitentilor respectivelor tokenuri
raportate la active i autoritdtii competente din statul lor membru de origine, BCE si, in cazurile previzute la
alineatul (4) al doilea paragraf, bincii centrale din statul membru respectiv.

Emitentii unor astfel de tokenuri raportate la active, autoritdtile lor competente, BCE si banca centraldi mentionatd la
alineatul (4) au la dispozitie 20 de zile lucritoare de la data notificarii proiectului de decizie respectiv pentru a prezenta
observatii si comentarii in scris. ABE tine seama in mod corespunzitor de observatiile si comentariile respective inainte
de adoptarea deciziei finale.

(9)  ABE adoptd decizia finald prin care stabileste dacd un token raportat la active nu se mai clasificd drept semni-
ficativ in termen de 60 de zile lucritoare de la data notificirii mentionate la alineatul (8) si notificd imediat decizia
respectivd emitentului unor astfel tokenuri raportate la active si autoritdtii sale competente.

(10)  In cazul in care un token raportat la active nu mai este clasificat drept semnificativ in temeiul unei decizii a ABE
luate in conformitate cu alineatul (9), responsabilitatile de supraveghere in ceea ce priveste emitentul respectivului token
raportat la active sunt transferate de la ABE la autoritatea competentd din statul membru de origine al emitentului in
termen de 20 de zile lucritoare de la data notificdrii deciziei respective.

ABE si autoritatea competentd coopereazd pentru a asigura tranzitia fird sincope a competentelor de supraveghere.

(I1)  Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 139 pentru a completa prezentul regulament prin
detalierea criteriilor prevazute la alineatul (1) pentru tokenurile raportate la active care sunt clasificate drept semnificative
si pentru a stabili:

(a) circumstantele in care activitatile emitentului tokenului raportat la active sunt considerate semnificative la scard
internationald in afara Uniunii;

(b) circumstantele in care tokenurile raportate la active si emitentii acestora sunt considerati ca fiind interconectati la
sistemul financiar;

() continutul §i formatul informatiilor furnizate ABE si BCE de citre autoritdtile competente in temeiul alineatului (4)
de la prezentul articol si articolului 56 alineatul (3).

Articolul 44
Clasificarea voluntard a tokenurilor raportate la active drept tokenuri semnificative raportate la active

(1)  Emitentii solicitanti de tokenuri raportate la active pot indica in cererea lor de autorizare in temeiul articolului 18
sau in notificarea lor in temeiul articolului 17 cd doresc ca tokenurile lor raportate la active sd fie clasificate drept
tokenuri semnificative raportate la active. In acest caz, autoritatea competentd notificd imediat ABE o astfel de solicitare
din partea emitentului solicitant, BCE si, in cazurile mentionate la articolul 43 alineatul (4), bincii centrale din statul
membru respectiv.
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Pentru ca un token raportat la active sd fie clasificat drept semnificativ in temeiul prezentului articol, emitentul solicitant
al tokenului raportat la active demonstreazd, printr-un program de activitate detaliat mentionate la articolul 17 alineatul
(1) litera (b) punctul (i) si la articolul 18 alineatul (2) litera (d), ci este probabil si indeplineascd cel putin trei dintre
criteriile prevazute la articolul 43 alineatul (1).

(2) In termen de 20 de zile lucritoare de la notificarea mentionatd la alineatul (1) de la prezentul articol, ABE
elaboreazd un proiect de decizie care contine opinia sa, pe baza programului de activitate, dacd tokenul raportat la active
indeplineste sau este susceptibil sd indeplineascd cel putin trei dintre criteriile previzute la articolul 43 alineatul (1) si
notificd respectivul proiect de decizie autoritdtii competente din statul membru de origine al emitentului solicitant, BCE
si, In cazurile prevdzute la articolul 43 alineatul (4) al doilea paragraf, bancii centrale a statului membru respectiv.

Autoritdtile competente ale emitentilor unor astfel de tokenuri raportate la active, BCE si, dupd caz, banca centrald a
statului membru in cauzd au la dispozitie 20 de zile lucrdtoare de la data notificdrii proiectului de decizie respectiv
pentru a prezenta observatii si comentarii in scris. ABE tine seama in mod corespunzitor de observatiile si comentariile
respective inainte de adoptarea deciziei finale.

(3)  ABE adoptd decizia finald prin care stabileste dacd clasifici un token raportat la active drept token semnificativ
raportat la active in termen de 60 de zile lucritoare de la data notificirii mentionate la alineatul (1) si notificd imediat
aceastd decizie emitentului solicitant al respectivului token raportat la active si autoritdtii sale competente.

(4)  In cazul in care tokenurile raportate la active au fost clasificate ca semnificative in temeiul unei decizii a ABE luate
in conformitate cu alineatul (3) de la prezentul articol, responsabilititile de supraveghere in ceea ce priveste emitentii
respectivelor tokenuri raportate la active sunt transferate ABE la data deciziei prin care autoritatea competentd acordd
autorizatia mentionatd la articolul 21 alineatul (1) sau la data aprobarii cirtii albe pentru criptoactive in temeiul
articolului 17.

Articolul 45
Obligatii specifice suplimentare pentru emitentii de tokenuri semnificative raportate la active

(1)  Emitentii de tokenuri semnificative raportate la active instituie, aplicd si mentin o politici de remunerare care
promoveazd o gestionare a riscurilor eficace si solidd a emitentilor respectivi si care nu creeazd stimulente pentru
relaxarea standardelor in materie de riscuri.

(2)  Emitentii de tokenuri semnificative raportate la active se asigurd cd tokenurile respective pot fi pastrate in custodie
de diferiti furnizori de servicii de criptoactive autorizati pentru asigurarea custodiei si a administrarii criptoactivelor in
numele clientilor, inclusiv de furnizori de servicii de criptoactive care nu apartin aceluiasi grup, astfel cum este definit la
articolul 2 punctul 11 din Directiva 2013/34/UE, in conditii echitabile, rezonabile si nediscriminatorii.

(3)  Emitentii de tokenuri semnificative raportate la active evalueazi si monitorizeazi necesarul de lichiditate pentru a
putea si facd fatd cererilor de riscumparare a tokenurilor raportate la active din partea degindtorilor acestora. In acest
scop, emitentii de tokenuri semnificative raportate la active instituie, mentin si pun in aplicare o politicd si proceduri de
gestionare a lichiditdtii. Politica si procedurile respective asigurd cd activele de rezervd au un profil de lichiditate rezilient
care si le permitd emitentilor de tokenuri semnificative raportate la active sd continue sd functioneze in mod normal,
inclusiv in cadrul unor scenarii de crizd de lichiditate.

(4)  Emitentii de tokenuri semnificative raportate la active efectueaz in mod regulat simuldri de crizd de lichiditate. In

functie de rezultatul acestor teste, ABE poate decide sd indspreascd cerintele de lichiditate mentionate la alineatul (7
. y . p . . . p . 1 ’

primul paragraf litera (b) de la prezentul articol si la articolul 36 alineatul (6).

In cazul in care emitentii de tokenuri semnificative raportate la active oferd doud sau mai multe tokenuri raportate la
active sau furnizeaza servicii de criptoactive, astfel de simuldri de crizd vizeazi toate activitdtile respective intr-o manierd
cuprinzdtoare si globald.

(5)  Procentajul mentionat la articolul 35 alineatul (1) primul paragraf litera (b) se stabileste la 3 % din valoarea medie
a activelor de rezervd pentru emitentii de tokenuri semnificative raportate la active.

(6)  In cazul in care mai multi emitenti oferd acelasi token semnificativ raportat la active, alineatele (1)-(5) se aplici
fiecirui emitent.
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In cazul in care un emitent oferd doud sau mai multe tokenuri raportate la active in Uniune si cel putin unul dintre
aceste tokenuri raportate la active este clasificat ca semnificativ, alineatele (1)-(5) se aplicd respectivului emitent.

(7)  In stransd cooperare cu ESMA, ABE elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a specifica:
(a) continutul minim al cadrului de guvernantd privind politica de remunerare mentionatd la alineatul (1);

(b) continutul minim al politicii de gestionare a lichiditatii si procedurile previzute la alineatul (3), precum si cerintele
de lichiditate, inclusiv prin specificarea cuantumului minim al depozitelor in fiecare monedd oficiald de referintd,
care nu poate fi mai mic de 60 % din suma la care se efectueazd raportarea in fiecare moneda oficial3;

(c) procedura si calendarul pentru ca un emitent al unui token semnificativ raportat la active sd isi ajusteze cuantumul
fondurilor proprii astfel cum se prevede la alineatul (5).

In cazul institutiilor de credit, ABE calibreazi standardele tehnice tinind seama de orice interactiune posibild intre
cerintele de reglementare stabilite prin prezentul regulament si cerintele de reglementare stabilite prin alte acte legislative
ale Uniunii.

ABE prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

(8)  In stransi cooperare cu ESMA si cu BCE, ABE emite ghiduri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul
(UE) nr. 10932010 in vederea stabilirii parametrilor de referintd comuni ai scenariilor de simulare de crizd care urmeazi
sd fie incluse in simuldrile de crizd mentionate la alineatul (4) de la prezentul articol. Respectivele ghiduri sunt
actualizate periodic, tindnd seama de cele mai recente evolutii ale pietei.

CAPITOLUL 6

Planurile de redresare si de rdscumpdrare

Articolul 46
Planul de redresare

(1)  Emitentul unui token raportat la active elaboreazd si mentine un plan de redresare care prevede masuri ce trebuie
luate de emitent pentru a restabili conformitatea cu cerintele aplicabile rezervei de active in cazurile in care emitentul nu
respectd cerintele respective.

Planul de redresare include, de asemenea, pastrarea serviciilor emitentului aferente tokenului raportat la active, reluarea
rapidd a operatiunilor si indeplinirea obligatiilor emitentului in cazul unor evenimente care prezintd un risc semnificativ
de perturbare a operatiunilor.

Planul de redresare include conditii si proceduri adecvate pentru a garanta punerea in aplicare in timp util a masurilor de
redresare, precum si o gama largd de optiuni de redresare, inclusiv:

(a) taxe de lichiditate pentru rdscumpdardri;
(b) limite ale valorii tokenului raportat la active care pot fi rdscumpdrate in orice zi lucritoare;
(c) suspendarea riscumpdririlor.

(2)  Emitentul tokenului raportat la active notifici planul de redresare autorititii competente in termen de sase luni de
la data autorizdrii in temeiul articolului 21 sau in termen de sase luni de la data aprobarii cartii albe pentru criptoactive
in temeiul articolului 17. Autoritatea competentd solicitd modificdri ale planului de redresare, daci este necesar, pentru a
asigura punerea in aplicare corespunzitoare a acestuia si notificd emitentului decizia sa prin care solicitd modificarile
respective in termen de 40 de zile lucritoare de la data notificdrii planului respectiv. Decizia respectivd este pusd in
aplicare de emitent in termen de 40 de zile lucritoare de la data notificirii deciziei respective. Emitentul revizuieste si
actualizeazd periodic planul de redresare.



L 150/106 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 9.6.2023

Dupd caz, emitentul notificd planul de redresare autoritdtilor sale de rezolutie si de supraveghere prudentiald in paralel
cu autoritatea competenta.

(3)  In cazul in care emitentul nu respectd cerintele aplicabile rezervei de active mentionate la capitolul 3 din prezentul
titlu sau este susceptibil ca, in viitorul apropiat, din cauza deteriordrii rapide a situatiei financiare, sd nu respecte
cerintele respective, autoritatea competentd are competenta de a solicita emitentului, pentru a asigura respectarea
cerintelor aplicabile, si pund in aplicare unul sau mai multe dintre mecanismele sau mdsurile previzute in planul de
redresare sau sd actualizeze un astfel de plan de redresare atunci cand circumstantele sunt diferite de ipotezele stabilite in
planul de redresare initial si sd pund in aplicare unul sau mai multe dintre mecanismele sau mdsurile previzute in planul
de redresare actualizat, intr-un anumit termen.

(4)  In circumstantele mentionate la alineatul (3), autoritatea competentd are prerogativa de a suspenda temporar
rascumpdrarea tokenurilor raportate la active, cu conditia ca suspendarea si fie justificatd avand in vedere interesele
detindtorilor de tokenuri raportate la active si stabilitatea financiara.

(5) Dacd este cazul, autoritatea competentd notificd autoritdtilor de rezolutie si de supraveghere prudentiald ale
emitentului orice mdsurd luatd in temeiul alineatelor (3) si (4).

(6)  ABE, dupd consultarea ESMA, emite ghiduri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010
pentru a specifica formatul planului de redresare si informatiile care trebuie furnizate in acesta.

Articolul 47
Planul de riscumparare

(1)  Emitentul unui token raportat la active elaboreazd si mentine un plan operational pentru a sprijini rdscumpararea
ordonatd a fiecdrui token raportat la active, care urmeazd si fie pus in aplicare printr-o decizie a autoritdtii competente
potrivit cdreia emitentul nu poate sau este susceptibil sd nu isi respecte obligatiile, inclusiv in caz de insolventd sau, dupd
caz, de rezolutie sau in cazul retragerii autorizatiei emitentului, fird a aduce atingere initierii unei misuri de prevenire a
crizelor sau de gestionare a crizelor, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) punctele 101 si, respectiv, 102
din Directiva 2014/59/UE, sau a unei mdisuri de rezolutie, astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 11 din
Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului (+4).

(2)  Planul de riscumpdrare demonstreazd capacitatea emitentului tokenului raportat la active de a efectua riscum-
pirarea tokenului raportat la active emis aflat in circulatie, fird a cauza prejudicii economice nejustificate detindtorilor
acestuia sau stabilitdtii pietelor activelor de rezerva.

Planul de rdscumpdrare include acorduri contractuale, proceduri si sisteme, inclusiv numirea unui administrator
temporar in conformitate cu dreptul aplicabil, pentru a asigura tratamentul echitabil al tuturor detindtorilor de
tokenuri raportate la active si pentru a asigura cd detindtorii de tokenuri raportate la active sunt plititi in timp util
din incasdrile din vanzarea activelor de rezervd rimase.

Planul de rdscumpdrare asigurd continuitatea activitdtilor esentiale care sunt necesare pentru rascumpirarea ordonatd si
care sunt desfisurate de emitenti sau de orice entitdti terte.

(3)  Emitentul tokenului raportat la active notificd planul de rdscumpdrare autoritdtii competente in termen de sase
luni de la data autorizdrii in temeiul articolului 21 sau in termen de sase luni de la data aprobarii cirtii albe pentru
criptoactive in temeiul articolului 17. Autoritatea competentd solicitd modificiri ale planului de riscumpadrare, dacd este
necesar, pentru a asigura punerea in aplicare corespunzitoare a acestuia §i notificd emitentului decizia sa prin care
solicitd modificdrile respective in termen de 40 de zile lucritoare de la data notificdrii planului respectiv. Decizia
respectivd este pusd in aplicare de emitent in termen de 40 de zile lucritoare de la data notificarii deciziei respective.
Emitentul revizuieste si actualizeazd periodic planul de riscumpdrare.

(4)  Dacid este cazul, autoritatea competentd notificd planul de rdscumpdrare autorititii de rezolutie si autoritdtii de
supraveghere prudentiald ale emitentului.

Autoritatea de rezolutie poate examina planul de rdscumpdrare in vederea identificarii oriciror misuri din planul de
rdscumpdrare care ar putea avea un impact negativ asupra capacitdtii de rezolutie a emitentului si poate face reco-
manddri autoritdtii competente in acest sens.

(*¥ Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru redresarea
si rezolutia contrapdrtilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014,
(UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 2017/1132 (JO
L 22, 22.1.2021, p. 1).
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(5)  ABE emite ghiduri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 pentru a specifica:

(a) continutul planului de rdscumpdrare i periodicitatea revizuirii tindnd seama de dimensiunea, complexitatea si natura
tokenului raportat la active, precum si de modelul de afaceri al emitentului sdu; si

(b) conditiile de punere in aplicare a planului de rdscumpdrare.

TITLUL IV
TOKENURI DE MONEDA ELECTRONICA

CAPITOLUL 1

Ceringe care trebuie indeplinite de toti emitentii de tokenuri de monedd electronicd

Articolul 48
Cerinte privind oferta publicd sau admiterea la tranzactionare de tokenuri de monedi electronica

(1) In Uniune, o persoani nu poate face o ofertd publici privind un token de monedd electronici sau solicita
admiterea la tranzactionare a unui astfel de token, decit dacd este emitentul respectivului token de monedd electronicd
si:

(a) este autorizatd ca institutie de credit sau ca institutie emitentd de monedd electronicd; si
(b) a notificat autorititii competente o carte albd pentru criptoactive si a publicat-o in conformitate cu articolul 51.

In pofida primului paragraf, in urma consimtimantului scris din partea emitentului, si alte persoane pot face oferte
publice sau pot solicita admiterea la tranzactionare a tokenului de monedi electronica. Respectivele persoane respectd
articolele 50 si 53.

(2)  Tokenurile de moneda electronicd sunt considerate moneda electronica.

Se considerd cd un token de monedi electronicd care se raporteazd la moneda oficiald a unui stat membru este oferit
publicului in Uniune.

(3)  Titlurile I si III din Directiva 2009/110/CE se aplicd in ceea ce priveste tokenurile de monedd electronicd, cu
exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul titlu.

(4)  Alineatul (1) de la prezentul articol nu se aplicd emitentilor de tokenuri de moneda electronicd exceptati in
conformitate cu articolul 9 alineatul (1) din Directiva 2009/110/CE.

(5)  Prezentul titlu, cu exceptia alineatului (7) de la prezentul articol si a articolului 51, nu se aplicd in ceea ce priveste
tokenurile de monedd electronicd exceptate in temeiul articolului 1 alineatele (4) si (5) din Directiva 2009/110/CE.

(6)  Cu cel putin 40 de zile lucritoare inainte de data la care intentioneazd s faci oferta publicd privind respectivele
tokenuri de monedd electronicd sau si solicite admiterea acestora la tranzactionare, emitentii de tokenuri de monedd
electronicd notificd intentia respectivd autoritdtii lor competente.

(7)  In cazul in care se aplicd alineatul (4) sau (5), emitentii de tokenuri de monedi electronici elaboreazi o carte albi
pentru criptoactive si notificd aceastd carte albd pentru criptoactive autoritdtii competente in conformitate cu artico-
lul 51.
Articolul 49
Emiterea si riscumpdrarea tokenurilor de monedi electronicid
(I)  Prin derogare de la articolul 11 din Directiva 2009/110/CE, in ceea ce priveste emiterea §i riscumpdrarea

tokenurilor de monedi electronic3, se aplicd numai cerintele previzute la prezentul articol.

(2)  Detindtorii de tokenuri de moneda electronicd au un drept de creantd impotriva emitentilor respectivelor tokenuri
de monedi electronica.

(3)  Emitentii de tokenuri de monedi electronicd emit tokenurile de monedi electronicd la valoarea nominald si la
primirea fondurilor.
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(4)  La cererea unui detindtor al unui token de monedd electronicd, emitentul respectivului token de monedd elec-
tronicd il rdscumpdrd, in orice moment si la valoarea nominald, plitind in fonduri, altele decat monede electronice,
valoarea monetard a tokenului de monedi electronici detinut citre detinitorii tokenului de monedd electronici.

(5)  Emitentii de tokenuri de monedd electronicd indicd in mod clar conditiile riscumpdririi in cartea albd pentru
criptoactive, astfel cum se mentioneazd la articolul 51 alineatul (1) primul paragraf litera (d).

(6)  Fird a aduce atingere articolului 46, rdscumpdrarea tokenurilor de monedi electronici nu face obiectul unei taxe.

Articolul 50
Interzicerea acordirii de dobanzi

(1) In pofida articolului 12 din Directiva 2009/110/CE, emitentii de tokenuri de monedd electronicd nu acordd
dobanzi in legdturd cu tokenurile de monedd electronica.

(2)  Furnizorii de servicii de criptoactive nu acordd dobanzi atunci cind furnizeazi servicii de criptoactive legate de
tokenuri de monedd electronici.

(3)  In sensul alineatelor (1) si (2), orice remuneratie sau orice alt beneficiu legat de perioada de timp in care un
detindtor al unui token de monedd electronicd detine un astfel de token de monedd electronicd este tratat ca dobanda.
Aceasta include compensarea netd sau reducerile nete, cu un efect echivalent unei dobanzi primite de detindtorul
tokenului de monedi electronicd, direct de la emitent sau de la terti, si in legdturd directd cu tokenul de monedd
electronicd sau prin remunerarea sau stabilirea preturilor altor produse.

Articolul 51
Continutul si forma cirtii albe pentru criptoactive de tipul tokenurilor de moneda electronicid

(I) O carte albd pentru criptoactive de tipul tokenurilor de moneda electronica contine toate informatiile urmatoare,
astfel cum se detaliazd in anexa III:

() informatii despre emitentul tokenului de monedi electronicd;

(b) informatii despre tokenul de monedd electronics;

() informatii despre oferta publicd privind tokenul de moneda electronicd sau admiterea acestuia la tranzactionare;
(d) informatii despre drepturile si obligatiile aferente tokenului de monedi electronic3;

(¢) informatii despre tehnologia-suport;

(f) informatii privind riscurile;

(¢) informatii privind principalele efecte negative asupra climei si alte efecte negative legate de mediu ale mecanismului
de consens utilizat pentru emiterea tokenului de monedd electronica.

Cartea albd pentru criptoactive include, de asemenea, identitatea persoanei, alta decit emitentul, care efectueazd oferta
publicd privind tokenul de monedi electronicad sau solicitd admiterea la tranzactionare a acestuia in temeiul articolului
48 alineatul (1) al doilea paragraf, precum si motivul pentru care persoana respectivd oferd respectivul token de moneda
electronicd sau solicitd admiterea acestuia la tranzactionare.

(2)  Toate informatiile enumerate la alineatul (1) trebuie sa fie corecte, clare si nu induc in eroare. Cartea albd pentru
criptoactive nu contine omisiuni semnificative si este prezentatd intr-o formd concisd si usor de ingeles.

(3)  Cartea albd pentru criptoactive contine urmdtoarea mentiune clard si vizibild pe prima pagina:

,Prezenta carte albd pentru criptoactive nu a fost aprobatd de nicio autoritate competentd a unui stat membru al Uniunii
Europene. Emitentul criptoactivului isi asumd intreaga rdspundere pentru continutul prezentei cirti albe pentru crip-
toactive.”

(4)  Cartea albd pentru criptoactive contine un avertisment clar ci:

(a) tokenul de monedi electronicd nu este acoperit de sistemele de compensare pentru investitori in temeiul Directivei
97/9/CE;

(b) tokenul de monedd electronicd nu este acoperit de schemele de garantare a depozitelor in temeiul Directivei
2014/49/UE.
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(5)  Cartea albd pentru criptoactive contine o declaratie a organului de conducere al emitentului tokenului de moneda
electronicd. In declaratia respectivi, care este introdusi dupd mentiunea amintitd la alineatul (3), se confirmi faptul ci
cartea albd pentru criptoactive respectd prezentul titlu si cd, potrivit cunostintelor de care dispune organul de conducere,
informatiile prezentate in cartea albd pentru criptoactive sunt complete, corecte, clare §i nu induc in eroare, iar cartea
albd pentru criptoactive nu contine nicio omisiune susceptibild si ii afecteze continutul.

(6)  Cartea albd pentru criptoactive contine un rezumat, introdus dupd declaratia mentionatd la alineatul (5), care
prezintd, pe scurt si intr-un limbaj fird caracter tehnic, informatii esentiale despre oferta publicd privind tokenul de
moned3 electronicd sau admiterea preconizatd la tranzactionare a respectivului token de monedi electronicd. Rezumatul
trebuie sd fie usor de inteles si prezentat §i aranjat in pagind intr-un format clar si inteligibil, utilizdnd caractere de
dimensiuni lizibile. Rezumatul cidrtii albe pentru criptoactive transmite informatii adecvate cu privire la caracteristicile
criptoactivelor in cauzd, astfel incat potentialii detindtori de criptoactive si poatd sd ia o decizie in cunostintd de cauza.

Rezumatul cuprinde un avertisment din care sd reiasd ci:
(a) ar trebui citit ca o introducere la cartea albd pentru criptoactive;

(b) potentialul detindtor ar trebui sd ia decizia de achizitionare tokenului de monedd electronicd pe baza continutului
integral al cartii albe pentru criptoactive §i nu doar pe baza rezumatului;

(c) oferta publicd privind tokenul de monedd electronicd nu constituie o ofertd de instrumente financiare sau o solicitare
de a achizitiona instrumente financiare si cd orice astfel de ofertd sau solicitare poate fi ficutd numai prin inter-
mediul unui prospect sau al altor documente de ofertd in temeiul dreptului intern aplicabil;

(d) o carte albd pentru criptoactive nu constituie un prospect, astfel cum se mentioneazd in Regulamentul (UE)
2017/1129, sau orice alt document de ofertd in temeiul dreptului Uniunii sau al dreptului intern.

Rezumatul precizeazd faptul ci detindtorii tokenului de monedid electronicd au un drept de rdscumpdrare in orice
moment si la valoarea nominald, precum si conditiile rdscumpardrii.

(7)  Cartea albd pentru criptoactive contine data notificirii sale si un cuprins.

(8)  Cartea albd pentru criptoactive este redactatd intr-o limbd oficiald a statului membru de origine sau intr-o limba
uzuald in domeniul finantelor internationale.

In cazul in care tokenul de monedi electronicd este oferit si intr-un alt stat membru decat statul membru de origine,
cartea albd pentru criptoactive se redacteazd, de asemenea, intr-o limb3 oficiald a statului membru gazda sau intr-o limba
uzuald in domeniul finantelor internationale.

(9)  Cartea albd pentru criptoactive este pusd la dispozitie intr-un format care poate fi citit automat.

(10)  ESMA, in cooperare cu ABE, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in vederea stabilirii
de formulare, formate si modele standard in sensul alineatului (9).

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf pand la
30 iunie 2024.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de
la prezentul alineat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(11)  Emitentii de tokenuri de monedd electronicd notificd autoritdtii competente relevante cartea lor albd pentru
criptoactive cu cel putin 20 de zile lucritoare inainte de data publicarii.

Autoritdtile competente nu impun aprobarea in prealabil a cirtilor albe pentru criptoactive inainte de publicarea lor.

(12)  Orice factor nou semnificativ, orice eroare substantiald sau orice inexactitate substantiald care poate afecta
evaluarea tokenului de monedd electronicd se descrie intr-o carte albd pentru criptoactive modificatd, elaboratd de
emitenti, notificatd autorititilor competente si publicatd pe website-ul lor.

(13)  Inainte de a face o ofertd publici privind tokenul de monedi electronici in Uniune sau de a solicita admiterea la
tranzactionare a tokenului de monedd electronicd, emitentul unui astfel de token de monedd electronicd publicd pe
website-ul sdu o carte albd pentru criptoactive.
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(14)  Emitentul tokenului de monedd electronicd pune la dispozitie autorititii competente informatiile mentionate la
articolul 109 alineatul (4), impreund cu notificarea cirtii albe pentru criptoactive, in temeiul articolului 11 din prezentul
articol. Autoritatea competentd comunicd ESMA, in termen de cinci zile lucrdtoare de la primirea informatiilor de la
emitent, informatiile specificate la articolul 109 alineatul (4).

De asemenea, autoritatea competentd comunicd ESMA orice carte albd pentru criptoactive modificatd si orice retragere a
autorizatiei emitentului tokenului de monedi electronici.

ESMA se asigurd cd astfel de informatii sunt puse la dispozitie in registru, in temeiul articolului 109 alineatul (4), pand la
data de incepere a ofertei publice sau a admiterii la tranzactionare sau, in cazul unei cirgi albe pentru criptoactive
modificate sau a unei retrageri a autorizatiei, fird intdrziere nejustificata.

(15)  ESMA, in cooperare cu ABE, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare referitoare la continutul,
metodologiile si modul de prezentare a informatiilor mentionate la alineatul (1) litera (g), in ceea ce priveste indicatorii
de sustenabilitate in legaturd cu efectele negative asupra climei si cu alte efecte negative legate de mediu.

Atunci cind elaboreazd proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, ESMA ia in
considerare diferitele tipuri de mecanisme de consens utilizate pentru validarea tranzactiilor cu criptoactive, structurile
lor de stimulente si utilizarea energiei, a energiei din surse regenerabile si a resurselor naturale, productia de deseuri si
emisiile de gaze cu efect de serd. ESMA actualizeazd standardele tehnice de reglementare avand in vedere evolutiile
tehnologice si de reglementare.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 52

Rispunderea emitentilor de tokenuri de monedi electronici pentru informatiile furnizate intr-o carte albd
pentru criptoactive

(1)  in cazul in care un emitent al unui token de monedi electronici a incilcat articolul 51, furnizand in cartea sa albd
pentru criptoactive sau intr-o carte albd pentru criptoactive modificatd informatii care nu sunt complete, corecte ori
clare sau care induc in eroare, emitentul respectiv §i membrii organului siu administrativ, de conducere sau de
supraveghere rispund fatd de detindtorul respectivului token de monedd electronicd pentru orice pierdere suferitd ca
urmare a incilcarii respective.

(2)  Orice excludere sau limitare contractuald a rdspunderii civile mentionate la alineatul (1) este lipsitd de efecte
juridice.

(3)  Este responsabilitatea detindtorului tokenului de moneda electronicd sd prezinte dovezi care si ateste cd emitentul
respectivului token de monedd electronicd a incilcat articolul 51 prin furnizarea in cartea sa albd pentru criptoactive sau
intr-o carte albd pentru criptoactive modificatd de informatii care nu sunt complete, corecte ori clare sau care induc in
eroare si ci utilizarea acestor informatii a avut un impact asupra deciziei detinitorului de a achizitiona, vinde sau
schimba respectivul token de monedi electronica.

(4)  Emitentul si membrii organelor sale administrative, de conducere sau de supraveghere nu sunt rispunzitori
pentru pierderile suferite ca urmare a utilizdrii informatiilor furnizate intr-un rezumat in temeiul articolului 51
alineatul (6), inclusiv in orice traducere a acestuia, cu exceptia cazului in care rezumatul:

() induce in eroare, este inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte parti ale cirtii albe pentru criptoactive; sau

(b) nu furnizeazd, in raport cu celelalte parti ale crtii albe pentru criptoactive, informatii esentiale care si ii ajute pe
detindtorii potentiali sd decidd dacd s achizitioneze respectivului token de monedd electronica.

(5)  Prezentul articol nu aduce atingere niciunei alte raspunderi civile in temeiul dreptului intern.
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Atrticolul 53
Comunicdrile cu caracter publicitar

(1)  Comunicdrile cu caracter publicitar referitoare la o ofertd publicd privind un token de monedi electronici sau la
admiterea la tranzactionare a unui astfel de token de monedi electronicd respectd toate cerintele urmatoare:

(@) comunicdrile cu caracter publicitar sunt identificate in mod clar ca atare;
(b) informatiile incluse in comunicdrile cu caracter publicitar sunt corecte, clare si si nu inducd in eroare;

(c) informatiile din comunicdrile cu caracter publicitar sunt consecvente cu informatiile din cartea albd pentru crip-
toactive;

(d) comunicdrile cu caracter publicitar mentioneaza in mod clar cd s-a publicat o carte albd pentru criptoactive si indica
in mod clar adresa site-ului emitentului tokenului de moned electronicd, precum si un numdr de telefon si o adresd
de e-mail pentru a contacta emitentul.

(2)  Comunicdrile cu caracter publicitar contin o declaratie clard si lipsitd de ambiguitate din care si reiasi cd
detindtorii tokenului de monedd electronicd au un drept de rdscumpdrare impotriva emitentului in orice moment si
la valoarea nominala.

(3)  Comunicdrile cu caracter publicitar si orice modificare aferentd se publicd pe website-ul emitentului.

(4)  Autoritdtile competente nu impun aprobarea in prealabil a comunicdrilor cu caracter publicitar inainte de
publicarea lor.

(5)  La cerere, comunicdrile cu caracter publicitar se transmit autorititilor competente.

(6)  Nu se difuzeazd comunicdri cu caracter publicitar inainte de publicarea cirtii albe pentru criptoactive. O astfel de
restrictie nu afecteazd capacitatea emitentului tokenului de monedi electronicd de a desfisura activititi de sondare a
pietei.

Articolul 54
Investirea fondurilor primite in schimbul tokenurilor de moneda electronicid

Fondurile primite de emitentii de tokenuri de monedd electronicd in schimbul tokenurilor de moneda electronica si
protejate in conformitate cu articolul 7 alineatul (1) din Directiva 2009/110/CE respectd urmdtoarele conditii:

(@) cel putin 30 % din fondurile primite se depun intotdeauna in conturi separate la institutii de credit;

(b) restul fondurilor primite sunt investite in active sigure, cu risc scdzut, de monedd electronicd care se calificd drept
instrumente financiare foarte lichide cu risc de piatd, risc de credit si risc de concentrare minim, in conformitate cu
articolul 38 alineatul (1) din prezentul regulament, si sunt denominate in aceeasi moneda oficiald ca si cea la care se
raporteazd tokenul de monedi electronica.

Articolul 55
Planurile de redresare si de rascumpirare

Titlul 1T capitolul 6 se aplicd mutatis mutandis emitentilor de tokenuri de monedi electronica.

Prin derogare de la articolul 46 alineatul (2), data pand la care se notifici planul de redresare autorititii competente
survine, in ceea ce priveste emitentii de tokenuri de monedi electronicd, in termen de sase luni de la data ofertei publice
sau de la admiterea la tranzactionare.

Prin derogare de la articolul 47 alineatul (3), data pand la care planul de rdscumpdrare este notificat autoritdtii
competente survine, in ceea ce priveste emitentii de tokenuri de monedd electronicd, in termen de sase luni de la
data ofertei publice sau de la admiterea la tranzactionare.



L 150/112 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 9.6.2023

CAPITOLUL 2

Tokenuri de monedd electronicd semnificative

Articolul 56
Clasificarea tokenurilor de monedi electronicid drept tokenuri de monedd electronici semnificative

(1)  ABE clasificd tokenurile de monedd electronicd drept tokenuri de monedi electronicd semnificative in cazul in
care sunt indeplinite cel putin trei dintre criteriile stabilite la articolul 43 alineatul (1):

(a) pe perioada acoperitd de primul raport de informare, astfel cum se mentioneazi la alineatul (3) din prezentul articol,
in urma ofertei publice sau solicitdrii admiterii la tranzactionare a tokenurilor respective; sau

(b) pe perioada acoperitd de cel putin doud rapoarte de informare consecutive, astfel cum se mentioneazi la alineatul (3)
din prezentul articol.

(2)  in cazul in care mai multi emitenti emit acelasi token de monedi electronici, indeplinirea criteriilor stabilite la
articolul 43 alineatul (1) este evaluatd dupd agregarea datelor furnizate de emitentii respectivi.

(3)  Autoritatile competente din statul membru de origine al emitentului raporteazd citre ABE si BCE, cel putin de
doud ori pe an, informatii relevante pentru evaluarea indeplinirii criteriilor stabilite la articolul 43 alineatul (1), inclusiv,
dacd este cazul, privind informatiile primite in temeiul articolului 22.

Dacd emitentul este stabilit intr-un stat membru a cirui monedd oficiald nu este euro sau dacd tokenul de monedad
electronicd se raporteazd la o monedd oficiald a unui stat membru care nu este euro, autorititile competente transmit
informatiile mentionate la primul paragraf si bancii centrale a statului membru respectiv.

(4) In cazul in care ABE concluzioneazi ci un token de monedi electronici indeplineste criteriile stabilite la
articolul 43 alineatul (1) in conformitate cu alineatul (1) de la prezentul articol, ABE elaboreazd un proiect de decizie
de clasificare a tokenului de monedi electronicd drept token de monedd electronicd semnificativ si notificd respectivul
proiect de decizie emitentului tokenului de monedd electronicd, autoritdtii competente din statul membru de origine al
emitentului, BCE si, in cazurile mentionate la alineatul (3) al doilea paragraf de la prezentul articol, bancii centrale a
statului membru respectiv.

Emitentii unor astfel de tokenuri de monedd electronicd, autoritdtile lor competente, BCE si, dupd caz, banca centrald a
statului membru in cauzd au la dispozitie 20 de zile lucritoare de la data notificarii proiectului de decizie respectiv
pentru a prezenta observatii si comentarii in scris. ABE tine seama in mod corespunzitor de observatiile si comentariile
respective inainte de adoptarea deciziei finale.

(5)  ABE adoptd decizia finald prin care stabileste dacd clasificd un token de monedd electronicd drept token de
moned3 electronicd semnificativ in termen de 60 de zile lucritoare de la data notificdrii mentionate la alineatul (4) si
notificd imediat aceastd decizie emitentului respectivului token de monedd electronicid si autoritatii sale competente.

(6)  In cazul in care un token de monedi electronici este clasificat ca fiind semnificativ in temeiul unei decizii a ABE
luate in conformitate cu alineatul (5), responsabilitdtile de supraveghere in ceea ce priveste emitentul respectivului token
de monedd electronicd sunt transferate de la autoritatea competentd din statul membru de origine al emitentului la ABE
in conformitate cu articolul 117 alineatul (4) in termen de 20 de zile lucritoare de la data notificirii deciziei respective.

ABE si autoritatea competentd coopereazd pentru a asigura tranzitia fird sincope a competentelor de supraveghere.

(7)  Prin derogare de la alineatul (6), nu se transferd citre ABE responsabilitdtile de supraveghere in ceea ce priveste
emitentii de tokenuri de monedd electronicd semnificative denominate intr-o moned3 oficiald a unui stat membru care
nu este euro, in cazul in care cel putin 80 % din numdrul de detindtori si din volumul tranzactiilor unor astfel de
tokenuri de monedd electronicd semnificative sunt concentrate in statul membru de origine.

Autoritatea competentd din statul membru de origine al emitentului transmite anual ABE informatii privind orice caz in
care se aplicd derogarea mentionatd la primul paragraf.

In sensul primului paragraf, se considerd ci o tranzactie are loc in statul membru de origine atunci cand platitorul sau
beneficiarul este stabilit in statul membru respectiv.
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(8)  ABE reevalueazd anual clasificarea tokenurilor de monedd electronicd semnificative pe baza informatiilor dispo-
nibile, inclusiv din raportirile mentionate la alineatul (3) de la prezentul articol sau informatiile primite in temeiul
articolului 22.

In cazul in care ABE concluzioneazd ci anumite tokenuri de moned electronicd nu mai indeplinesc criteriile stabilite la
articolul 43 alineatul (1) in conformitate cu alineatul (1) de la prezentul articol, ABE elaboreazd un proiect de decizie
care nu mai clasificd tokenul de monedd electronicd drept semnificativ si notificd respectivul proiect de decizie
emitentilor unor astfel de tokenuri de monedi electronicd si autorititilor competente din statul lor membru de
origine, BCE si, in cazurile mentionate la alineatul (3) al doilea paragraf de la prezentul articol, bancii centrale a
statului membru respectiv.

Emitentii unor astfel de tokenuri de moneda electronic3, autoritdtile lor competente, BCE si banca centrald a statului
membru in cauzd au la dispozitie 20 de zile lucritoare de la data notificdrii proiectului de decizie respectiv pentru a
prezenta observatii i comentarii in scris. ABE tine seama in mod corespunzitor de observatiile si comentariile respective
inainte de adoptarea deciziei finale.

(9)  ABE adoptd decizia finald prin care stabileste dacd un token de monedd electronicd nu se mai clasificd drept
semnificativ in termen de 60 de zile lucritoare de la data notificirii mentionate la alineatul (8) si notifici imediat
respectiva decizie emitentului respectivului token de monedd electronicd si autorittii sale competente.

(10)  In cazul in care un token de monedi electronici nu mai este clasificat calificd semnificativ in temeiul unei decizii
a ABE luate in conformitate cu alineatul (9), responsabilititile de supraveghere in ceea ce priveste emitentul respectivului
token de monedd electronicd sunt transferate de la ABE la autoritatea competentd din statul membru de origine al
emitentului in termen de 20 de zile lucrdtoare de la data notificarii deciziei respective.

ABE si autoritatea competentd coopereazd pentru a asigura tranzitia fird sincope a competentelor de supraveghere.

Articolul 57
Clasificarea voluntard a tokenurilor de monedi electronici drept tokenuri de monedi electronicd semnificative

(1)  Un emitent al unui token de monedi electronicd autorizat ca institutie de credit sau ca institutie emitentd de
monedd electronicd sau care solicitd o astfel de autorizatie poate indica faptul cd doreste ca tokenul siu de monedd
electronici si fie clasificat drept token de moneda electronicd semnificativ. In acest caz, autoritatea competentd notifici
imediat ABE, BCE si, in cazurile mentionate la articolul 56 alineatul (3) al doilea paragraf, bincii centrale a statului
membru in cauzd, o astfel de solicitare din partea emitentului.

Pentru ca tokenul de monedd electronicd sd fie clasificat ca semnificativ in temeiul prezentului articol, emitentul
tokenului de monedd electronicd demonstreazd, printr-un program de activitate detaliat, cd este probabil sd indeplineascd
cel putin trei dintre criteriile previzute la articolul 43 alineatul (1).

(2)  In termen de 20 de zile lucritoare de la data notificirii mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol, ABE
elaboreazd un proiect de decizie care contine opinia sa, pe baza programului de activitate al emitentului, dacd tokenul de
monedd electronicd indeplineste sau este susceptibil sd indeplineascd cel putin trei dintre criteriile stabilite la articolul 43
alineatul (1) si notificd respectivul proiect de decizie autoritdtii competente din statul membru de origine al emitentului,
BCE si, in cazurile mentionate la articolul 56 alineatul (3) al doilea paragraf, bancii centrale a statului membru respectiv.

Autoritdtile competente ale emitentilor unor astfel de tokenuri de monedi electronicd, BCE si, dupd caz, banca centrald a
statului membru in cauzd au la dispozitie 20 de zile lucritoare de la data notificarii proiectului de decizie respectiv
pentru a prezenta observatii si comentarii in scris. ABE tine seama in mod corespunzitor de observatiile si comentariile
respective inainte de adoptarea deciziei finale.

(3)  ABE adoptd decizia finald prin care stabileste dacd clasifici un token de monedd electronicd drept token de
monedd electronicd semnificativ in termen de60 de zile lucritoare de la data notificdrii mentionate la alineatul (1) si
notificd imediat aceastd decizie emitentului respectivului token de monedd electronici si autoritaii sale competente.
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(4)  In cazul in care un token de monedi electronici a fost clasificat ca semnificativ in temeiul unei decizii a ABE luate
in conformitate cu alineatul (3) de la prezentul articol, responsabilititile de supraveghere in ceea ce priveste emitentii
respectivului token de monedd electronicd sunt transferate de la autoritatea competentd la ABE in conformitate cu
articolul 117 alineatul (4) in termen de 20 de zile lucritoare de la data notificdrii deciziei respective.

ABE si autoritdtile competente coopereazd pentru a asigura tranzitia fird sincope a competentelor de supraveghere.

(5)  Prin derogare de la alineatul (4), nu se transferd citre ABE responsabilititile de supraveghere in ceea ce priveste
emitentii de tokenuri de monedd electronicd semnificative denominate intr-o monedi oficiald a unui stat membru care
nu este euro, in cazul in care cel putin 80 % din numarul de detinatori si din volumul tranzactiilor cu aceste tokenuri de
moneda electronicd semnificative sunt sau se preconizeazd ci vor fi concentrate in statul membru de origine.

Autoritatea competentd din statul membru de origine al emitentului transmite anual ABE informatii privind aplicarea
criteriilor mentionate la primul paragraf.

In sensul primului paragraf, se considerd ci o tranzactie are loc in statul membru de origine atunci cand platitorul sau
beneficiarul sunt stabilite in statul membru respectiv.

Atrticolul 58
Obligatii suplimentare specifice pentru emitentii de tokenuri de monedi electronicid

(1)  Institutiile emitente de monedd electronici care emit tokenuri de monedd electronicd semnificative sunt supuse:

(a) cerintelor mentionate la articolele 36, 37, 38 si la articolul 45 alineatele (1)-(4) din prezentul regulament, in locul
articolului 7 din Directiva 2009/110/CE;

(b) cerintelor mentionate la articolul 35 alineatele (2), (3) si (5) si la articolul 45 alineatul (5) din prezentul regulament,
in locul articolului 5 din Directiva 2009/110/CE.

Prin derogare de la articolul 36 alineatul (9), auditul independent, in ceea ce priveste emitentii de tokenuri de moneda
electronicd semnificative, trebuie sd fie mandatat la fiecare sase luni de la data deciziei de a clasifica tokenurile de
monedd electronicd drept semnificative in temeiul articolului 56 sau 57.

(2)  Autoritdtile competente din statele membre de origine pot impune institutiilor emitente de moneda electronicd
care emit tokenuri de moneda electronicd care nu sunt semnificative si respecte oricare dintre cerintele mentionate la
alineatul (1) in cazul in care acest lucru este necesar pentru a aborda riscurile pe care aceste dispozitii urmaresc si le
abordeze, cum ar fi riscurile de lichiditate, riscurile operationale sau riscurile care decurg din nerespectarea cerintelor
privind administrarea rezervei de active.

(3)  Articolele 22 si 23, precum si articolul 24 alineatul (3) se aplicd tokenurilor de monedi electronicd denominate
intr-o monedd care nu este 0 monedd oficiald a unui stat membru.

TITLUL V
AUTORIZAREA SI CONDITIILE DE FUNCTIONARE PENTRU FURNIZORII DE SERVICII DE CRIPTOACTIVE

CAPITOLUL 1

Autorizarea furnizorilor de servicii de criptoactive

Articolul 59
Autorizare

(1)  In Uniune, o persoand nu poate furniza servicii de criptoactive decat dacd este:

(@) o persoand juridicd sau o altd intreprindere care a fost autorizatd ca furnizor de servicii de criptoactive in confor-
mitate cu articolul 63; sau

(b) o institutie de credit, un depozitar central de titluri de valoare, o firma de investitii, un operator de piatd, o institutie
emitentd de monedd electronicd, o societate de administrare a OPCVM sau un administrator de fonduri de investitii
alternative care este autorizat s furnizeze servicii de criptoactive in temeiul articolului 60.
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(2)  Furnizorii de servicii de criptoactive autorizati in conformitate cu articolul 63 au un sediu social intr-un stat
membru in care furnizeazd cel putin o parte din serviciile lor de criptoactive. Acestia au sediul conducerii efective in
Uniune si cel putin unul dintre directori are resedinta in Uniune.

(3)  In sensul alineatului (1) litera (a), alte intreprinderi care nu sunt persoane juridice pot furniza servicii de crip-
toactive doar dacd forma lor juridicd asigurd un nivel de protectie a intereselor tertilor echivalent cu cel oferit de
persoanele juridice si dacid intreprinderile respective fac obiectul unei supravegheri prudentiale echivalente, corespun-
zdtoare formei lor juridice.

(4)  Furnizorii de servicii de criptoactive autorizati in conformitate cu articolul 63 respectd in orice moment conditiile
impuse pentru autorizare.

(5) O persoand care nu este furnizor de servicii de criptoactive nu utilizeazd o denumire sau o denumire comerciald si
nici nu emite comunicdri cu caracter publicitar si nu utilizeazd niciun alt proces care sugereazd cd este furnizor de
servicii de criptoactive sau care poate crea confuzie in aceastd privintd.

(6)  Autoritdtile competente care acordd autorizatii in conformitate cu articolul 63 se asigurd cd autorizatiile respective
specificd serviciile de criptoactive pe care furnizorii de servicii de criptoactive sunt autorizati si le furnizeze.

(7)  Furnizorilor de servicii de criptoactive li se permite sd furnizeze servicii de criptoactive in intreaga Uniune, fie prin
dreptul de stabilire, inclusiv prin intermediul unei sucursale, fie prin libertatea de a furniza servicii. Furnizorii de servicii
de criptoactive care furnizeazd servicii de criptoactive la nivel transfrontalier nu sunt obligati si aibd o prezenta fizicd pe
teritoriul unui stat membru gazda.

(8)  Furnizorii de servicii de criptoactive care doresc sd adauge servicii de criptoactive la autorizatia lor, astfel cum se
mentioneazd la articolul 63, solicitd autorititilor competente care au acordat autorizatia lor initialdi o extindere a
autorizatiei, prin completarea si actualizarea informatiilor mentionate la articolul 62. Cererea de extindere a autorizatiei
se prelucreazd in conformitate cu articolul 63.

Articolul 60
Furnizarea de servicii de criptoactive de citre anumite entitdti financiare

(I) O institutie de credit poate furniza servicii de criptoactive dacd notificd informatiile mentionate la alineatul (7)
autoritdtii competente a statului sdu membru de origine cu cel putin 40 de zile lucritoare inainte de furnizarea pentru
prima datd a serviciilor respective.

(2)  Un deporitar central de titluri de valoare autorizat in temeiul Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului (+) asigurd custodia §i administrarea criptoactivelor in numele clientilor numai daci notificd
autoritdtii competente din statul membru de origine, cu cel putin 40 de zile lucritoare inainte de furnizarea pentru
prima datd a serviciului respectiv, informatiile mentionate la alineatul (7).

In sensul primului paragraf de la prezentul alineat, asigurarea custodiei si a administrdrii criptoactivelor in numele
clientilor este consideratd echivalentd cu deschiderea, administrarea sau gestionarea conturilor de instrumente financiare
in cadrul unui serviciu de decontare mentionate in sectiunea B punctul 3 din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(3) O firmd de investitii poate furniza in Uniune servicii de criptoactive echivalente cu serviciile si activititile de
investitii pentru care este autorizatd in mod specific in temeiul Directivei 2014/65/UE dacd notificd autoritdtii
competente a statului membru de origine, cu cel putin 40 de zile lucritoare inainte de furnizarea pentru prima datd
a serviciilor respective, informatiile mentionate la alineatul (7) de la prezentul articol.

In sensul prezentului alineat:

(a) asigurarea custodiei si a administrdrii criptoactivelor in numele clientilor este consideratd echivalentd cu serviciul
auxiliar mentionat in sectiunea B punctul 1 din anexa I la Directiva 2014/65/UE;

(b) operarea unei platforme de tranzactionare pentru criptoactive este consideratd echivalentd cu operarea unui sistem
multilateral de tranzactionare si cu operarea unui sistem organizat de tranzactionare mentionate in sectiunea A
punctul 8 si, respectiv, punctul 9 din anexa I la Directiva 2014/65/UE;

(*) Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 julie 2014 privind imbundtitirea decontdrii
titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor
98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1).
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(c) schimbul de criptoactive contra unor fonduri si contra altor criptoactive este considerat echivalent cu tran-
zactionarea pe cont propriu mentionatd in sectiunea A punctul 3 din anexa I la Directiva 2014/65/UE;

(d) executarea ordinelor aferente criptoactivelor in numele clientilor este consideratd echivalentd cu executarea ordinelor
in contul clientilor mentionatd in sectiunea A punctul 2 din anexa I la Directiva 2014/65/UE;

(¢) plasarea de criptoactive este considerati echivalentd cu subscrierea sau plasarea de instrumente financiare cu
angajament ferm §i cu plasarea de instrumente financiare fird angajament ferm mentionate in sectiunea A
punctul 6 si, respectiv, punctul 7 din anexa I la Directiva 2014/65/UE;

(f) primirea si transmiterea ordinelor aferente criptoactivelor in numele clientilor sunt considerate echivalente cu
primirea si transmiterea de ordine privind unul sau mai multe instrumente financiare mentionate in sectiunea A
punctul 1 din anexa I la Directiva 2014/65/UE;

(g) oferirea de consultantd cu privire la criptoactive este consideratd echivalenti cu serviciile de consultantd de investitii
mentionate in sectiunea A punctul 5 din anexa I la Directiva 2014/65/UE;

(h) asigurarea administrdrii de portofolii de criptoactive este consideratd echivalentd cu administrarea de portofolii
mentionatd in sectiunea A punctul 4 din anexa I la Directiva 2014/65/UE.

(4) O institutie emitentd de monedd electronicd autorizati in temeiul Directivei 2009/110/CE asigurd custodia si
administrarea criptoactivelor in numele clientilor i servicii de transfer de criptoactive in numele clientilor cu privire la
tokenurile de monedi electronicd pe care le emite numai dacd notificd autoritdtii competente din statul membru de
origine, cu cel putin 40 de zile lucritoare inainte de furnizarea pentru prima datd a serviciilor respective, informatiile
mentionate la alineatul (7) de la prezentul articol.

(5) O societate de administrare a OPCVM sau un administrator de fonduri de investitii alternative poate furniza
servicii de criptoactive echivalente cu administrarea de portofolii de investitii si cu serviciile conexe pentru care este
autorizat in temeiul Directivei 2009/65/CE sau al Directivei 2011/61/UE daca notificd autoritatii competente a statului
membru de origine, cu cel putin 40 de zile lucritoare inainte de furnizarea pentru prima datd a serviciilor respective,
informatiile mentionate la alineatul (7) de la prezentul articol.

In sensul prezentului alineat:

(a) primirea si transmiterea ordinelor aferente criptoactivelor in numele clientilor sunt considerate echivalente cu
preluarea si transmiterea de ordine privind instrumente financiare mentionate la articolul 6 alineatul (4) litera (b)
punctul (i) din Directiva 2011/61/UE;

(b) oferirea de consultantd cu privire la criptoactive este consideratd echivalentd cu consultanta de investitii mentionatd
la articolul 6 alineatul (4) litera (b) punctul (i) din Directiva 2011/61/UE si la articolul 6 alineatul (3) litera (b)
punctul (i) din Directiva 2009/65/CE;

() asigurarea administrdrii de portofolii de criptoactive este consideratd echivalenti cu serviciile mentionate la arti-
colul 6 alineatul (4) litera (a) din Directiva 2011/61/UE si la articolul 6 alineatul (3) litera (a) din Directiva
2009/65|CE.

(6)  Un operator de piatd autorizat in temeiul Directivei 2014/65/UE poate opera o platformd de tranzactionare
pentru criptoactive dacd notificd autoritdtii competente a statului membru de origine, cu cel putin 40 de zile lucritoare
inainte de furnizarea pentru prima datd a serviciului respectiv, informatiile mentionate la alineatul (7) de la prezentul
articol.

(7)  In sensul alineatelor (1)-(6), se notifici urmitoarele informatii:

(@) un program de activitate care si descrie tipurile de servicii de criptoactive pe care furnizorul de servicii de
criptoactive solicitant intentioneazd sd le ofere, inclusiv locul si modul in care urmeazi si fie comercializate serviciile
respective;

(b) o descriere:

(i) a mecanismelor de control intern, a politicilor si a procedurilor menite si asigure respectarea dispozitiilor de
drept intern de transpunere a Directivei (UE) 2015/849;
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(ii) a cadrului de evaluare a riscurilor pentru gestionarea riscurilor de spélare a banilor si de finantare a terorismului;
si

(iti) a planului de continuitate a activitatii;

(c) documentatia tehnici a sistemelor TIC si a masurilor de securitate, precum si o descriere a acestora intr-un limbaj
netehnic;

(d) o descriere a procedurii de separare a criptoactivelor si a fondurilor clientilor;

(¢) in cazul in care existd intentia de a asigura custodia si administrarea criptoactivelor in numele clientilor, o descriere a
politicii de custodie si administrare;

(f) in cazul in care existd intentia de a opera o platformd de tranzactionare pentru criptoactive, o descriere a normelor
de functionare a platformei de tranzactionare, precum si a procedurilor si a sistemului de detectare a abuzului de
piatd;

(g) in cazul in care existd intentia de a face schimb de criptoactive contra unor fonduri sau contra altor criptoactive, o
descriere a politicii comerciale nediscriminatorii care reglementeazd relatia cu clientii, precum si o descriere a
metodologiei de stabilire a pretului criptoactivelor care sunt propuse la schimb contra unor fonduri sau contra
altor criptoactive;

(h) in cazul in care existd intentia de a executa ordine aferente criptoactivelor in numele clientilor, o descriere a politicii
de executare a ordinelor;

(i) in cazul in care existd intentia de a oferi consultantd cu privire la criptoactive sau de a asigura administrarea de
portofolii de criptoactive, dovada cd persoanele fizice care oferd consultantd in numele furnizorului de servicii de
criptoactive solicitant sau care administreazd portofolii in numele furnizorului de servicii de criptoactive solicitant
detin cunostintele si expertiza necesare pentru a-si indeplini obligatiile;

() dacd serviciul de criptoactive se referd la tokenuri raportate la active, tokenuri de monedd electronicd sau alte
criptoactive;

(k) in cazul in care existd intentia de a furniza servicii de transfer de criptoactive in numele clientilor, informatii despre
modul in care vor fi furnizate astfel de servicii de transfer.

(8) O autoritate competentd care primeste o notificare, astfel cum se mentioneazi la alineatele (1)-(6), evalueazd, in
termen de 20 de zile lucrdtoare de la primirea unei astfel de notificdri, dacad au fost furnizate toate informatiile solicitate.
In cazul in care autoritatea competenta ajunge la concluzia ci o notificare nu este complet, aceasta informeaza imediat
entitatea notificatoare in acest sens si stabileste un termen pand la care entitatea respectivd trebuie si furnizeze
informatiile care lipsesc.

Termenul pentru furnizarea oricdror informatii care lipsesc nu depiseste 20 de zile lucritoare de la data solicitdrii. PAnd
la expirarea acestui termen, fiecare termen previzut la alineatele (1)-(6) se suspendd. Orice solicitare suplimentard
formulati de autoritatea competentd in vederea completdrii sau clarificdrii informatiilor este la discretia sa, dar nu
duce la suspendarea niciunui termen previzut la alineatele (1)-(6).

Furnizorul de servicii de criptoactive nu incepe si furnizeze serviciile de criptoactive atit timp cit notificarea este
incompleta.

(9)  Entitdtile mentionate la alineatele (1)-(6) nu au obligatia de a transmite informatiile mentionate la alineatul (7) pe
care le-au transmis anterior autorititii competente in cazul in care aceste informatii sunt identice. Atunci cind transmit
informatiile mentionate la alineatul (7), entitdtile mentionate la alineatele (1)-(6) precizeazd in mod explicit ci orice
informatii care au fost transmise anterior sunt incd actuale.

(10)  In cazul in care furnizeazd servicii de criptoactive, entititile mentionate la alineatele (1)-(6) de la prezentul articol
nu fac obiectul articolelor 62, 63, 64, 67, 83 si 84.

(11)  Dreptul de a furniza servicii de criptoactive mentionat la alineatele (1)-(6) de la prezentul articol se revoci la
retragerea autorizatiei relevante care a permis entitdtii respective sd furnizeze serviciile de criptoactive fird a fi obligata sd
obtini o autorizatie in temeiul articolului 59.

(12)  Autoritdtile competente comunici ESMA informatiile mentionate la articolul 109 alineatul (5), dupd verificarea
caracterului complet al informatiilor mentionate la alineatul (7).

ESMA se asigurd cd informatiile respective sunt disponibile in registrul mentionat la articolul 109 pand la data de
incepere a furnizdrii preconizate a serviciilor de criptoactive.
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(13)  ESMA, in stransd cooperare cu ABE, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia
informatiile mentionate la alineatul (7).

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(14)  ESMA, in strinsd cooperare cu ABE, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
stabili formulare, modele si proceduri standard pentru notificarea in temeiul alineatului (7).

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf pani la
30 iunie 2024.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de
la prezentul alineat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 61
Furnizarea de servicii de criptoactive la initiativa exclusivd a clientului

(I)  Dacd un client stabilit sau situat pe teritoriul Uniunii initiazd, la initiativa sa exclusivi, furnizarea unui serviciu de
criptoactive sau a unei activitdti legate de criptoactive de citre o societate dintr-o tard tertd, cerinta privind autorizatia
previzutd la articolul 59 nu se aplicd furnizdrii serviciului respectiv de criptoactive sau a activitdtii respective legate de
criptoactive de citre societatea din tara tertd cdtre clientul in cauzd, inclusiv niciunei relatii care vizeazd in mod specific
furnizarea serviciului respectiv de criptoactive sau a activitdtii respective legate de criptoactive.

Fird a aduce atingere relatiilor intragrup, in cazul in care o societate dintr-o tard tertd, inclusiv prin intermediul unei
entitdti care actioneazd in numele acesteia sau care are legdturi stranse cu societatea respectivd dintr-o tard tertd sau prin
intermediul oricdrei alte persoane care actioneaza in numele respectivei entitati, contacteaza clienti sau clienti potentiali
din Uniune, indiferent de mijloacele de comunicare folosite pentru contact, promovare sau publicitate in Uniune,
serviciul in cauzd nu este considerat ca fiind un serviciu furnizat la initiativa exclusivd a clientului.

Al doilea paragraf se aplicd in pofida oricdrei clauze contractuale sau declaratii de declinare a responsabilitatii care
pretinde contrariul, inclusiv a oricdrei clauze sau declaratii de declinare a responsabilitdtii conform cireia furnizarea de
servicii de cdtre o societate dintr-o tard tertd este consideratd a fi un serviciu furnizat la initiativa exclusivd a clientului.

(2) Initiativa exclusivd a unui client, astfel cum este mentionatd la alineatul (1), nu dd dreptul unei societdti dintr-o
tard tertd sd comercializeze noi tipuri de criptoactive sau servicii de criptoactive citre clientul respectiv.

(3) Pand la 30 decembrie 2024, ESMA emite ghiduri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 pentru a specifica situatiile in care se considerd cd o societate dintr-o tard tertd contacteazd clienti
stabiliti sau situati in Uniune.

Pentru a incuraja convergenta si a promova o supraveghere consecventd in ceea ce priveste riscul de utilizare abuziva a
prezentului articol, ESMA emite, de asemenea, ghiduri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 privind practicile de supraveghere pentru a detecta si a preveni eludarea prezentului regulament.

Articolul 62
Cererea de autorizare ca furnizor de servicii de criptoactive
(1)  Persoanele juridice sau alte intreprinderi care intentioneaza sd furnizeze servicii de criptoactive isi prezintd cererea
de autorizare ca furnizor de servicii de criptoactive autoritdtii competente din statul lor membru de origine.

(2)  Cererea mentionatd la alineatul (1) include toate informatiile urmatoare:

(@) denumirea, inclusiv denumirea legald si orice altd denumire comerciald utilizatd, identificatorul entitatii juridice al
furnizorului de servicii de criptoactive solicitant, website-ul administrat de furnizorul respectiv, o adresd de e-mail
de contact, un numir de telefon de contact si adresa sa fizicd;
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(b) forma juridicd a furnizorului de servicii de criptoactive solicitant;
(¢) actul constitutiv al furnizorului de servicii de criptoactive solicitant, dupd caz;

(d) un program de activitate, care sd descrie tipurile de servicii de criptoactive pe care furnizorul de servicii de
criptoactive solicitant intentioneazd si le ofere, inclusiv locul si modul in care urmeazd si fie comercializate
serviciile respective;

() dovada faptului cd furnizorul de servicii de criptoactive solicitant indeplineste cerintele pentru garantiile prudentiale
previzute la articolul 67;

(f) o descriere a cadrului de guvernantd al furnizorului de servicii de criptoactive solicitant;

(@) dovada faptului cd membrii organului de conducere al furnizorului de servicii de criptoactive solicitant au o
reputatie suficient de bund si detin cunostintele, competentele si experienta adecvate pentru a gestiona respectivul
furnizor;

(h) identitatea oricdror actionari si asociati, directi sau indirecti, care detin participatii calificate in furnizorul de servicii
de criptoactive solicitant §i valoarea participatiilor respective, precum si dovada ci persoanele respective au o
reputatie suficient de bung;

(i) o descriere a mecanismelor de control intern, a politicilor si procedurilor de identificare, evaluare i gestionare a
riscurilor, inclusiv a riscurilor de spilare a banilor si de finantare a terorismului, precum i a planului de
continuitate a activitdtii ale furnizorului de servicii de criptoactive solicitant;

() documentatia tehnicd a sistemelor TIC si a masurilor de securitate, precum si o descriere a acestora intr-un limbaj
netehnic;

(k) o descriere a procedurii de separare a criptoactivelor si a fondurilor clientilor;
() o descriere a procedurilor instituite de furnizorul de servicii de criptoactive solicitant pentru tratarea plangerilor;

(m) in cazul in care furnizorul de servicii de criptoactive solicitant intentioneazd si asigure custodia §i administrarea
criptoactivelor in numele clientilor, o descriere a politicii de custodie si administrare;

(n) in cazul in care furnizorul de servicii de criptoactive solicitant intentioneazd si opereze o platformd de tran-
zactionare pentru criptoactive, o descriere a normelor de functionare a platformei de tranzactionare, precum si a
procedurii si a sistemului de detectare a abuzului de piat3;

(0) in cazul in care furnizorul de servicii de criptoactive solicitant intentioneaza sd faci schimb de criptoactive contra
unor fonduri sau contra altor criptoactive, o descriere a politicii comerciale, care este nediscriminatorie, ce regle-
menteazd relatia cu clientii, precum si o descriere a metodologiei de stabilire a pretului criptoactivelor pe care
furnizorul de servicii de criptoactive solicitant le propune la schimb contra unor fonduri sau contra altor crip-
toactive;

(p) in cazul in care furnizorul de servicii de criptoactive solicitant intentioneazi si execute ordine aferente criptoac-
tivelor in numele clientilor, o descriere a politicii de executare a ordinelor;

(@ in cazul in care furnizorul de servicii de criptoactive solicitant intentioneazd si ofere consultantd cu privire la
criptoactive sau sd asigure administrarea de portofolii de criptoactive, dovada cd persoanele fizice care oferd
consultantd in numele furnizorului de servicii de criptoactive solicitant sau care administreazd portofolii in
numele furnizorului de servicii de criptoactive solicitant detin cunostintele si expertiza necesare pentru a-si
indeplini obligatiile;

(r) in cazul in care furnizorul de servicii de criptoactive solicitant intentioneazd si furnizeze servicii de transfer de
criptoactive in numele clientilor, informatii despre modul in care vor fi furnizate astfel de servicii de transfer;

(s) tipul de criptoactive la care se referd serviciul de criptoactive.

(3)  In sensul alineatului (2) literele (g) si (h), un furnizor de servicii de criptoactive solicitant face dovada tuturor
elementelor urmitoare:

(a) pentru toti membrii organului de conducere al furnizorului de servicii de criptoactive solicitant, absenta cazierului
judiciar in ceea ce priveste condamndrile si absenta sanctiunilor impuse in temeiul dreptului comercial aplicabil, al
dreptului insolventei si al dreptului serviciilor financiare, sau in ceea ce priveste combaterea spaldrii banilor si a
finantdrii terorismului, frauda sau rispunderea profesionald;
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(b) cd membrii organului de conducere al furnizorului de servicii de criptoactive solicitant detin, la nivel colectiv,
cunostintele, competentele si experienta adecvate pentru a asigura administrarea furnizorului de servicii de crip-
toactive §i cd aceste persoane sunt obligate sd consacre suficient timp pentru a-si indeplini atributiile;

() pentru toti actionarii si asociatii, directi sau indirecti, care detin participatii calificate in furnizorul de servicii de
criptoactive solicitant, absenta cazierului judiciar in ceea ce priveste condamndrile sau absenta sanctiunilor impuse in
temeiul dreptului comercial aplicabil, al dreptului insolventei §i al dreptului serviciilor financiare, sau in ceea ce
priveste combaterea spdldrii banilor si a finantdrii terorismului, frauda sau rispunderea profesionald.

(4)  Autoritdtile competente nu 1i cer furnizorului de servicii de criptoactive solicitant si furnizeze informatiile
mentionate la alineatele (2) si (3) de la prezentul articol pe care le-au primit deja in cadrul procedurilor de autorizare
respective in conformitate cu Directiva 2009/110/CE, 2014/65|UE sau (UE) 2015/2366, ori in temeiul dreptului intern
aplicabil serviciilor de criptoactive inainte de 29 iunie 2023, cu conditia ca aceste informatii sau documente transmise
anterior sd fie incd actuale.

(5) ESMA, in stransi cooperare cu ABE, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia
informatiile mentionate la alineatele (2) si (3).

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(6) ESMA, in stransi cooperare cu ABE, elaboreazi proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
stabili formulare, modele si proceduri standard pentru informatiile care urmeaza si fie incluse in cererea de autorizare ca
furnizor de servicii de criptoactive.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf pani la
30 iunie 2024.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de
la prezentul alineat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Atrticolul 63
Evaluarea cererii de autorizare si acordarea sau refuzarea acordirii autorizatiei

() Autoritdtile competente transmit cu promptitudine si, in orice caz, in termen de cinci zile lucritoare de la
primirea cererii previzute la articolul 62 alineatul (1), o confirmare de primire scrisd furnizorului de servicii de crip-
toactive solicitant.

(2)  In termen de 25 de zile lucritoare de la primirea unei cereri in temeiul articolului 62 alineatul (1), autorititile
competente evalueazd dacd cererea respectivd este completd, verificdind dacd au fost transmise informatiile enumerate la
articolul 62 alineatul (2).

In cazul in care cererea nu este completd, autoritdtile competente stabilesc un termen pan la care furnizorul de servicii
de criptoactive solicitant trebuie sd furnizeze toate informatiile care lipsesc.

(3)  Autoritdtile competente pot refuza si reexamineze cererile atunci cind acestea rdman incomplete dupd expirarea
termenului stabilit de ele in conformitate cu alineatul (2) al doilea paragraf.

(4)  Odatd ce cererea este completd, autorititile competente notificd prompt acest lucru furnizorului de servicii de
criptoactive solicitant.

(5)  Inainte de a acorda sau de a refuza acordarea unei autorizatii de furnizor de servicii de criptoactive, autorititile
competente consultd autorititile competente ale unui alt stat membru in cazul in care furnizorul de servicii de
criptoactive solicitant se afld intr-una dintre urmditoarele pozitii in raport cu o institutie de credit, un depozitar
central de titluri de valoare, o firmd de investitii, un operator de piatd, o societate de administrare OPCVM, un
administrator de fonduri de investitii alternative, o institutie de platd, o intreprindere de asigurare, o institutie
emitentd de monedd electronicd sau o institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale, autorizate in celdlalt stat
membru:

(a) este o filiala;
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(b) este o filiald a intreprinderii-mama a respectivei entitati; sau
(c) este controlat de aceleasi persoane fizice sau juridice care controleazd respectiva entitate.

(6)  Inainte de a acorda sau de a refuza acordarea unei autorizatii de furnizor de servicii de criptoactive, autorititile
competente:

(a) pot consulta autorititile competente in materie de combatere a spéldrii banilor si a finantdrii terorismului, precum si
unitdtile de informatii financiare, pentru a verifica daci furnizorul de servicii de criptoactive solicitant nu a ficut
obiectul unei investigatii privind fapte legate de spalarea banilor sau de finantarea terorismului;

(b) se asigurd cd furnizorul de servicii de criptoactive solicitant care opereaza unititi sau recurg la terti stabiliti in tari
terte cu grad inalt de risc identificate in temeiul articolului 9 din Directiva (UE) 2015/849 respectd dispozitiile de
drept intern care transpun articolul 26 alineatul (2) si articolul 45 alineatele (3) si (5) din directiva respectiv;

() se asigurd, dupd caz, cd furnizorul de servicii de criptoactive solicitant a instituit proceduri adecvate pentru a
respecta dispozitiile de drept intern care transpun articolul 18a alineatele (1) si (3) din Directiva (UE) 2015/849.

(7)  In cazul in care existd legdturi stranse intre furnizorul de servicii de criptoactive solicitant si alte persoane fizice
sau juridice, autoritdtile competente acordd autorizatia numai dacd legaturile respective nu impiedicd exercitarea efectivd
a functiilor lor de supraveghere.

(8)  Autoritdtile competente refuzi autorizarea dacd exercitarea efectivd a functiilor lor de supraveghere este impie-
dicatd de actele cu putere de lege sau actele administrative ale unei tari terte aplicabile uneia sau mai multor persoane
fizice sau juridice cu care furnizorul de servicii de criptoactive solicitant are legdturi stranse, ori dificultdti legate de
aplicarea actelor mentionate anterior.

(9)  in termen de 40 de zile lucritoare de la data primirii unei cereri complete, autorititile competente evalueazi daci
furnizorul de servicii de criptoactive solicitant respectd prezentul titlu si adoptd o decizie pe deplin motivatd prin care
acordd sau refuzd si acorde autorizatia de furnizor de servicii de criptoactive. Autoritdtile competente notificd solici-
tantului decizia lor in termen de cinci zile lucritoare de la data deciziei respective. in evaluarea respectivi se tine seama
de natura, amploarea si complexitatea serviciilor de criptoactive pe care furnizorul de servicii de criptoactive solicitant
intentioneazd si le furnizeze.

(10)  Autorititile competente refuzd autorizarea ca furnizor de servicii de criptoactive dacd au motive obiective si
demonstrabile s3 considere ci:

(@) organul de conducere al furnizorului de servicii de criptoactive solicitant reprezintd o amenintare la adresa
gestiondrii eficace, corecte si prudente si a continuitdtii activitdtii acestuia, precum si la adresa reflectdrii in mod
corespunzitor a intereselor clientilor acestuia i a integritatii pietei sau expune furnizorul de servicii de criptoactive
solicitant unui risc grav de spdlare a banilor sau de finantare a terorismului;

(b) membrii organului de conducere al furnizorului de servicii de criptoactive solicitant nu indeplinesc criteriile
previzute la articolul 68 alineatul (1);

(c) actionarii sau asociatii, directi sau indirecti, care detin participatii calificate in furnizorul de servicii de criptoactive
solicitant nu indeplinesc criteriile privind reputatia suficient de bund prevazute la articolul 68 alineatul (2);

(d) furnizorul de servicii de criptoactive solicitant nu indeplineste sau este susceptibil sd nu indeplineasci oricare dintre
cerintele de la prezentul titlu.

(11)  ESMA si ABE emit in comun ghiduri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 si,
respectiv, cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 privind evaluarea caracterului adecvat al membrilor
organului de conducere al furnizorului de servicii de criptoactive solicitant si al actionarilor si asociatilor, directi sau
indirecti, care detin participatii calificate in furnizorul de servicii de criptoactive solicitant.

ESMA si ABE emit ghidurile mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie 2024.

(12)  in cursul perioadei de evaluare previzute la alineatul (9) si cel tarziu in a 20-a zi lucritoare a perioadei
respective, autorititile competente pot solicita orice informatii suplimentare necesare pentru finalizarea evaludrii. O
astfel de cerere se adreseazd in scris furnizorului de servicii de criptoactive solicitant si precizeazd informatiile supli-
mentare necesare.
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Perioada de evaluare previzutd la alineatul (9) se suspendd intre data solicitdrii informatiilor care lipsesc de citre
autorititile competente si primirea de citre acestea a rispunsului aferent din partea furnizorului de servicii de crip-
toactive solicitant. Durata suspenddrii nu depdseste 20 de zile lucritoare. Orice solicitare suplimentard formulati de
autorititile competente in vederea completdrii sau clarificdrii informatiilor este la discretia lor, dar nu duce la
suspendarea perioadei de evaluare prevdzute la alineatul (9).

(13)  In termen de doui zile lucritoare de la acordarea autorizatiei, autorititile competente comunici ESMA infor-
matiile mentionate la articolul 109 alineatul (5). Autorititile competente informeazi ESMA, de asemenea, cu privire la
orice refuzuri de acordare a unei autorizatii. ESMA pune la dispozitie informatiile mentionate la articolul 109 alineatul
(5) in registrul mentionat la articolul respectiv pand la data de incepere a furnizirii serviciilor de criptoactive.

Articolul 64
Retragerea autorizatiei unui furnizor de servicii de criptoactive
(1) Autoritdtile competente retrag autorizatia unui furnizor de servicii de criptoactive daci furnizorul de servicii de
criptoactive se gdseste in oricare dintre urmdtoarele situatii:
(@) nu a ficut uz de autorizatie in termen de 12 luni de la data acorddrii acesteia;
(b) a renuntat in mod expres la autorizatia care 1i fusese acordatd;
(c) nu a furnizat servicii de criptoactive timp de noud luni consecutive;

(d) a obtinut autorizatia prin modalitdti incorecte, de exemplu prin declaratii false in cererea sa de autorizare;

(¢) nu mai indeplineste conditiile in care i-a fost acordatd autorizatia si nu a luat misurile de remediere solicitate de
autoritatea competentd in termenul specificat;

(f) nu dispune de sisteme, proceduri §i mecanisme eficace de detectare si prevenire a spdldrii banilor si a finantarii
terorismului in conformitate cu Directiva (UE) 2015/849;

(g) a sivarsit o incdlcare gravd a prezentului regulament, inclusiv a dispozitiilor referitoare la protectia detinitorilor de
criptoactive sau a clientilor furnizorilor de servicii de criptoactive sau la integritatea pietei.

(2)  Autoritatile competente pot retrage autorizatia de furnizor de servicii de criptoactive in oricare dintre urmdtoarele
situatii:

(a) furnizorul de servicii de criptoactive a incdlcat dispozitiile de drept intern de transpunere a Directivei (UE) 2015/849;

(b) furnizorul de servicii de criptoactive si-a pierdut autorizatia de institutie de plati sau autorizatia de institutie
emitentd de monedd electronici si nu a reusit si remedieze situatia in termen de 40 de zile calendaristice.

(3) In cazul in care o autoritate competentd retrage autorizatia unui furnizor de servicii de criptoactive, aceasta
informeazd, fard intarzieri nejustificate, ESMA si punctele unice de contact din statele membre gazdid. ESMA pune la
dispozitie informatiile respective in registrul mentionat la articolul 109.

(4)  Autoritdtile competente pot limita retragerea autorizatiei la un anumit serviciu de criptoactive.

(5) Inainte de a retrage autorizatia unui furnizor de servicii de criptoactive, autoritdtile competente consultd auto-
ritatea competentd dintr-un alt stat membru in cazul in care furnizorul de servicii de criptoactive in cauzd este:

(a) filiala unui furnizor de servicii de criptoactive autorizat in celdlalt stat membruy;
(b) filiala intreprinderii-mama a unui furnizor de servicii de criptoactive autorizat in celilalt stat membru;

(c) controlat de aceleasi persoane fizice sau juridice care controleazd un furnizor de servicii de criptoactive autorizat in
celdlalt stat membru.
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(6) Inainte de a retrage autorizatia unui furnizor de servicii de criptoactive, autoritdtile competente pot consulta
autoritatea competentd pentru supravegherea respectdrii de citre furnizorul de servicii de criptoactive a normelor in
materie de combatere a spdldrii banilor si a finantdrii terorismului.

(7)  ABE, ESMA si orice autoritate competentd din statul membru gazdd pot solicita in orice moment autoritatii
competente din statul membru de origine sd examineze dacd furnizorul de servicii de criptoactive indeplineste in
continuare conditiile pe baza cdrora a fost acordatd autorizatia, in cazul in care existd motive pentru a suspecta cd
aceste conditii nu mai sunt indeplinite.

(8)  Furnizorii de servicii de criptoactive instituie, pun in aplicare si mentin proceduri adecvate care asigurd transferul
in timp util si ordonat al criptoactivelor si fondurilor clientilor lor citre un alt furnizor de servicii de criptoactive atunci
cand se retrage o autorizatie.

Articolul 65
Furnizarea transfrontalierd de servicii de criptoactive
(1)  Furnizorul de servicii de criptoactive care intentioneazd si furnizeze servicii de criptoactive in mai multe state

membre transmite urmdtoarele informatii autoritdtii competente a statului membru de origine:

(@) o listd a statelor membre in care furnizorul de servicii de criptoactive intentioneazd si furnizeze servicii de
criptoactive;

(b) serviciile de criptoactive pe care furnizorul de servicii de criptoactive intentioneaza si le furnizeze la nivel trans-
frontalier;

(c) data de la care se intentioneazd si inceapd furnizarea serviciilor de criptoactive;

(d) o listd a tuturor celorlalte activitdti oferite de furnizorul de servicii de criptoactive care nu intrd sub incidenta
prezentului regulament.

(2)  In termen de 10 zile lucritoare de la primirea informatiilor mentionate la alineatul (1), autoritatea competent a
statului membru de origine comunicd informatiile respective punctelor unice de contact din statele membre gazdi,
ESMA si ABE.

(3)  Autoritatea competentd a statului membru care a acordat autorizatia informeazd fird intarziere furnizorul de
servicii de criptoactive in cauzd cu privire la comunicarea mentionatd la alineatul (2).

(4)  Furnizorul de servicii de criptoactive poate incepe sd furnizeze servicii de criptoactive intr-un alt stat membru
decit statul membru de origine de la data primirii comunicdrii mentionate la alineatul (3) sau cel mai tirziu incepand cu
a 15-a zi calendaristicd de la transmiterea informatiilor mentionate la alineatul (1).

CAPITOLUL 2

Obligatii aplicabile tuturor furnizorilor de servicii de criptoactive

Atrticolul 66
Obligatia de a actiona cu onestitate, corectitudine si profesionalism in interesul superior al clientilor

(1)  Furnizorii de servicii de criptoactive actioneazd cu onestitate, corectitudine si profesionalism in interesul superior
al clientilor lor si al clientilor lor potentiali.

(2)  Furnizorii de servicii de criptoactive le oferd clientilor lor informatii corecte, clare si care nu induc in eroare,
inclusiv in comunicirile cu caracter publicitar, care sunt identificate ca atare. Furnizorii de servicii de criptoactive nu
induc in eroare un client, in mod deliberat sau din neglijentd, cu privire la avantajele reale sau percepute ale criptoac-
tivelor.

(3)  Furnizorii de servicii de criptoactive isi avertizeazad clientii cu privire la riscurile asociate tranzactiilor de crip-
toactive.

Atunci cind opereazd o platformd de tranzactionare pentru criptoactive, cind schimbd criptoactivele contra unor
fonduri sau a unor alte criptoactive, cand oferd consiliere referitoare la criptoactive sau cand asigurd administrarea
de portofolii de criptoactive, furnizorii de servicii de criptoactive pun la dispozitia clientilor lor linkuri citre orice carte
albd pentru criptoactivele in legiturd cu care furnizeaza serviciile respective.
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(4)  Furnizorii de servicii de criptoactive pun la dispozitia publicului politicile cu privire la preturi, costuri §i comi-
sioane pe care le aplicd, afigindu-le intr-un loc vizibil pe website-ul lor.

(5)  Furnizorii de servicii de criptoactive publicd intr-un loc vizibil pe website-ul lor informatii referitoare la princi-
palele efecte negative asupra climei si la alte efecte negative legate de mediu ale mecanismului de consens utilizat pentru
emiterea fiecdrui criptoactiv in legdturd cu care furnizeazd servicii. Informatiile respective pot fi obtinute din cirtile albe
pentru criptoactive.

(6)  In cooperare cu ABE, ESMA elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare cu privire la continutul,
metodologiile si modul de prezentare a informatiilor mentionate la alineatul (5) referitoare la indicatorii de sustenabi-
litate privind efectele negative asupra climei si alte efecte negative legate de mediu.

Atunci cind elaboreazd proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, ESMA ia in
considerare diferitele tipuri de mecanisme de consens folosite pentru a valida tranzactiile cu criptoactive, structurile lor
de stimulente si utilizarea energiei, a energiei din surse regenerabile §i a resurselor naturale, productia de deseuri si
emisiile de gaze cu efect de serd. ESMA actualizeazd standardele tehnice de reglementare avind in vedere evolutiile
tehnologice si in materie de reglementare.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 67
Cerinte prudentiale
(1)  Furnizorii de servicii de criptoactive dispun in permanentd de garantii prudentiale cu un cuantum cel putin egal

cu cel mai mare dintre urmitoarele cuantumuri:

(@) cuantumul cerintelor de capital minim permanent indicate in anexa IV, in functie de tipul serviciilor de criptoactive
furnizate;

(b) un sfert din cheltuielile generale fixe din anul precedent, revizuite anual.

(2)  Furnizorii de servicii de criptoactive care nu au implinit un an de la data la care au inceput sd furnizeze servicii
utilizeazd, pentru calculul mentionat la alineatul (1) litera (b), cheltuielile generale fixe preconizate incluse in proiectiile
lor pentru primele 12 luni de furnizare de servicii, prezentate odatd cu cererea de autorizare.

(3)  In sensul alineatului (1) litera (b), furnizorii de servicii de criptoactive isi calculeazd cheltuielile generale fixe din
anul precedent utilizind cifrele care rezultd din cadrul contabil aplicabil, prin deducerea urmitoarelor elemente din
cheltuielile totale dupd distribuirea profiturilor citre actionari sau asociati in cele mai recente situatii financiare anuale
auditate de care dispun sau, dacd nu sunt disponibile situatii auditate, in situatiile financiare anuale validate de auto-
ritdtile nationale de supraveghere:

(a) primele pentru personal si alte remunerdri, in misura in care primele si remunerdrile respective depind de profitul
net realizat de furnizorii de servicii de criptoactive in anul relevant;

(b) partile din profit care le revin angajatilor, directorilor si partenerilor;
(c) alte repartizdri ale profiturilor si alte remunerdri variabile, in masura in care acestea sunt pe deplin discretionare;
(d) cheltuielile nerecurente din activitdtile punctuale.

(4)  Garantiile prudentiale mentionate la alineatul (1) iau una dintre urmdtoarele forme sau constituie o combinatie a
acestora:

(a) fonduri proprii, constind in elemente si instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd mentionate la articolele
26-30 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, dupd aplicarea integrald a deducerilor in temeiul articolului 36 din
regulamentul respectiv, fird aplicarea derogdrilor privind pragurile de deducere in temeiul articolelor 46 si 48 din
regulamentul respectiv;
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(b) o polita de asigurare care sd acopere teritoriile Uniunii in care sunt furnizate serviciile de criptoactive sau o garantie
comparabild.

(5) Polita de asigurare mentionatd la alineatul (4) litera (b) se publicd pe website-ul furnizorului de servicii de
criptoactive si are cel putin urmatoarele caracteristici:

(a) are un termen initial de cel putin un an;
(b) perioada de preaviz pentru anularea acesteia este de cel putin 90 de zile;

(c) este subscrisd la o intreprindere autorizatd sd furnizeze asigurdri, in conformitate cu dreptul Uniunii sau cu dreptul
intern;

(d) este furnizatd de o entitate tertd.

(6)  Polita de asigurare mentionatd la alineatul (4) litera (b) include acoperirea riscului cu privire la toate aspectele
urmdtoare:

(a) pierderea documentelor;
(b) declaratii false sau care induc in eroare;
(c) acte, erori sau omisiuni care conduc la incdlcarea:
(i) obligatiilor legale si de reglementare;
(ii) obligatiei de a actiona cu onestitate, corectitudine si profesionalism fatd de clienti;
(ili) obligatiilor de confidentialitate;

(d) neindeplinirea obligatiei de a stabili, de a pune in aplicare si de a mentine proceduri adecvate de prevenire a
conflictelor de interese;

(e) pierderi cauzate de intreruperea activitdtii sau de disfunctionalititi ale sistemelor;
(f) dacd este aplicabil modelului de afaceri, neglijentd gravd in protejarea criptoactivelor si a fondurilor clientilor;
(g) responsabilitatea furnizorilor de servicii de criptoactive fatd de clienti in temeiul articolului 75 alineatul (8).

Articolul 68
Cadrul de guvernantd

(I)  Membrii organului de conducere al furnizorilor de servicii de criptoactive trebuie si aibd o reputatie suficient de
bund si detin cunostintele, competentele si experienta adecvate, atat individual, cat si colectiv, pentru a-si indeplini
sarcinile. In special, membrii organului de conducere al furnizorilor de servicii de criptoactive trebuie si nu fi fost
condamnati pentru infractiuni legate de spilarea banilor sau de finantarea terorismului sau pentru orice alte infractiuni
care le-ar afecta buna reputatie. Acestia trebuie, de asemenea, si demonstreze cd sunt capabili sd consacre suficient timp
pentru a-si indeplini in mod eficace atributiile.

(2)  Actionarii si asociatii, directi sau indirecti, care detin participatii calificate in furnizorii de servicii de criptoactive
trebuie s aibd o reputatie suficient de bund si, in special, sd nu fi fost condamnate pentru infractiuni legate de spalarea
banilor sau finantarea terorismului sau pentru orice alte infractiuni care le-ar afecta buna reputatie.

(3)  In cazul in care este probabil ca influenta exercitatd de actionarii sau asociatii, directi sau indirecti, care detin
participatii calificate in cadrul unui furnizor de servicii de criptoactive si diuneze administrarii corecte si prudente a
furnizorului de servicii de criptoactive respectiv, autoritdtile competente iau misurile care se impun pentru a aborda
aceste riscuri.

Printre aceste mdsuri se pot numdra cereri de hotdrari judecdtoresti si sanctiuni impotriva administratorilor §i a
persoanelor responsabile cu administrarea sau suspendarea drepturilor de vot aferente actiunilor detinute de actionarii
sau asociatii, directi sau indirecti, care detin participatiile calificate.

(4)  Furnizorii de servicii de criptoactive adoptd politici si proceduri suficient de eficace pentru a asigura respectarea
prezentului regulament.
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(5)  Furnizorii de servicii de criptoactive angajeazd personal care detine cunostintele, competentele si nivelul de
expertizd necesare pentru a-si indeplini responsabilitdtile care i-au fost incredintate, tinind seama de amploarea,
natura si gama serviciilor de criptoactive furnizate.

(6)  Organul de conducere al furnizorilor de servicii de criptoactive evalueazd si periodic revizuieste eficacitatea
mecanismelor de politici si a procedurilor instituite pentru respectarea capitolelor 2 si 3 din prezentul titlu si ia
mdsurile corespunzdtoare pentru remedierea eventualelor deficiente in acest sens.

(7)  Furnizorii de servicii de criptoactive iau toate masurile rezonabile pentru a asigura continuitatea si regularitatea
executdrii serviciilor de criptoactive pe care le furnizeaza. In acest scop, furnizorii de servicii de criptoactive utilizeazd
resurse si proceduri adecvate si proportionale, inclusiv sisteme TIC reziliente si sigure, astfel cum prevede Regulamentul
(UE) 2022/2554.

Furnizorii de servicii de criptoactive stabilesc o politicd de continuitate a activititii, care include planuri de continuitate a
activitdtii TIC precum si planuri de rdspuns si de recuperare in domeniul TIC elaborate in temeiul articolelor 11 si 12
din Regulamentul (UE) 20222554, care vizeazd si asigure, in cazul unei intreruperi a sistemelor si a procedurilor lor
TIC, conservarea datelor si a functiilor esentiale si mentinerea serviciilor de criptoactive sau, atunci cand acest lucru nu
este posibil, recuperarea la timp a acestor date si functii §i reluarea rapidi a serviciilor de criptoactive.

(8)  Furnizorii de servicii de criptoactive dispun de mecanisme, sisteme si proceduri astfel cum prevede Regulamentul
(UE) 2022/2554, precum si de proceduri si mecanisme eficace de evaluare a riscurilor, pentru a se conforma
dispozitiilor de drept intern de transpunere a Directivei (UE) 2015/849. Acestia monitorizeazd si evalueazd periodic
caracterul adecvat si eficacitatea respectivelor mecanisme, sisteme si proceduri, tinind seama de amploarea, natura si
gama serviciilor de criptoactive furnizate, si iau mdsurile corespunzitoare pentru remedierea eventualelor deficiente in
acest sens.

Furnizorii de servicii de criptoactive dispun de sisteme si proceduri de protejare a disponibilitatii, autenticitatii, inte-
gritdtii §i confidentialitatii datelor in temeiul Regulamentului (UE) 2022/2554.

(9)  Furnizorii de servicii de criptoactive iau masurile necesare pentru a tine evidenta tuturor serviciilor, activitatilor,
ordinelor si tranzactiilor de criptoactive pe care le efectucazd. Evidentele respective trebuie s fie suficiente pentru a le
permite autoritdtilor competente si isi indeplineascd sarcinile de supraveghere si s3 aplice mdsurile de asigurare a
respectdrii legii si, In special, sd stabileascd dacd furnizorii de servicii de criptoactive si-au respectat toate obligatiile,
inclusiv cele referitoare la clienti sau clienti potentiali si la integritatea pietei.

Evidentele pdstrate in conformitate cu primul paragraf sunt puse la dispozitia clientilor la cerere i sunt pastrate timp de
cinci ani, iar in cazul in care acest lucru este cerut de autoritatea competentd inainte de incheierea perioadei de cinci ani,
pe o perioadd de pani la sapte ani.

(10)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia:

(a) masurile pentru asigurarea continuitdtii §i a regularititii executdrii serviciilor de criptoactive mentionate la alineatul

(7);

(b) evidentele care trebuie pastrate cu privire la toate serviciile, activitdtile, ordinele si tranzactiile de criptoactive
efectuate mentionate la alineatul (9).

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 69
Informarea autorititilor competente

Furnizorii de servicii de criptoactive notificd fard intirziere autorititii competente orice modificiri in ceea ce priveste
organul lor de conducere, inainte ca orice membru nou si exercite o activitate, si transmit autoritdtii competente toate
informatiile necesare pentru evaluarea respectdrii articolului 68.



9.6.2023 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 150/127

Articolul 70
Pistrarea in conditii de sigurantd a criptoactivelor si a fondurilor clientilor

(1)  Furnizorii de servicii de criptoactive care detin criptoactive apartinand clientilor sau mijloacele de acces la astfel de
criptoactive asigurd mecanismele adecvate pentru a proteja drepturile de proprietate ale clientilor, in special in caz de
insolventd a furnizorului de servicii de criptoactive si pentru a impiedica utilizarea pe cont propriu a criptoactivelor
clientilor.

(2)  In cazul in care modelul lor de afaceri sau serviciile de criptoactive pe care le furnizeazd necesitd detinerea unor
fonduri ale clientilor, altele decat tokenurile de monedi electronicd, furnizorii de servicii de criptoactive dispun de
mecanisme adecvate pentru a proteja drepturile de proprietate ale clientilor §i pentru a impiedica utilizarea pe cont
propriu a fondurilor clientilor.

(3) Pand la sfarsitul zilei lucrdtoare care urmeazd zilei in care au fost primite fondurile clientilor, altele decat
tokenurile de monedd electronicd, furnizorii de servicii de criptoactive plaseazd fondurile respective la o institutie de
credit sau la o bancd centrala.

Furnizorii de servicii de criptoactive jau toate mdsurile necesare pentru a se asigura cd fondurile clientilor, altele decat
tokenurile de moned3 electronicd, detinute la o institutie de credit sau la o banci centrald sunt detinute intr-un cont care
poate fi identificat separat de orice conturi utilizate pentru detinerea fondurilor care apartin furnizorilor de servicii de
criptoactive.

(4)  Furnizorii de servicii de criptoactive pot furniza, ei insisi sau prin intermediul unui tert, servicii de platd legate de
serviciile de criptoactive pe care le oferd, cu conditia ca furnizorul de servicii de criptoactive sau tertul respectiv si fie
autorizat sd presteze serviciile respective in temeiul Directivei (UE) 2015/2366.

In cazul in care sunt furnizate servicii de platd, furnizorii de servicii de criptoactive isi informeaza clientii cu privire la
toate elementele urmatoare:

(a) natura, termenii §i conditiile serviciilor respective, inclusiv trimiteri la dreptul intern aplicabil si la drepturile
clientilor;

(b) dacd aceste servicii sunt prestate de ei insisi sau de cdtre un tert.

(5)  Alineatele (2) si (3) de la prezentul articol nu se aplicd furnizorilor de servicii de criptoactive care sunt institutii
emitente de moned3 electronicd, institutii de platd sau institutii de credit.
Articolul 71
Procedura de tratare a plangerilor
(1)  Furnizorii de servicii de criptoactive instituie si mentin proceduri eficace i transparente pentru tratarea promptd,
echitabild si consecventd a plangerilor primite de la clienti si publicd descrierea respectivelor proceduri.

(2)  Clientii trebuie sd poatd depune, cu titlu gratuit, plangeri adresate furnizorilor de servicii de criptoactive.

(3)  Furnizorii de servicii de criptoactive ii informeaza pe clienti despre posibilitatea de a depune o plangere. Furnizorii
de servicii de criptoactive pun la dispozitia clientilor un model de plangere si pastreazd o evidentd a tuturor plangerilor
primite §i a eventualelor misuri luate ca raspuns la respectivele plangeri.

(4)  Furnizorii de servicii de criptoactive analizeazd toate plangerile in timp util §i in mod corect si le comunicd
clientilor rezultatul acestor analize intr-un termen rezonabil.

(5)  In stransd cooperare cu ABE, ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia
cerintele, modelele si procedurile pentru tratarea plangerilor.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.
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Articolul 72
Identificarea, prevenirea, gestionarea si divulgarea conflictelor de interese

(1) Tinand seama de amploarea, natura si gama serviciilor de criptoactive furnizate, furnizorii de servicii de crip-
toactive pun in aplicare si mentin politici si proceduri eficace de identificare, prevenire, gestionare si divulgare a
conflictelor de interese dintre urmdtorii:

(a) furnizorii insisi si:
(i) actionarii sau asociatii lor;

(ii) orice persoand legatd direct sau indirect de furnizorii de servicii de criptoactive ori actionarii sau asociatii
acestora, prin control;

(ili) membrii organelor lor de conducere;
(iv) angajatii lor; sau
(v) clientii lor; sau
(b) doi sau mai multi clienti care sunt intr-o situatie de conflict de interese unul fatd de celdlalt.

(2)  Furnizorii de servicii de criptoactive le prezintd clientilor si clientilor potentiali intr-un loc vizibil pe website-ul lor
informatii privind natura generald si sursele conflictelor de interese mentionate la alineatul (1), precum §i masurile luate
pentru atenuarea acestora.

(3)  Publicarea informatiilor mentionate la alineatul (2) se face in format electronic si contine suficiente detalii, tinind
seama de natura fiecdrui client, pentru a-i permite fiecdrui client sd ia o decizie in cunostintd de cauzd cu privire la
serviciul in contextul cdruia apare conflictul de interese.

(4)  Furnizorii de servicii de criptoactive evalueazd si cel putin o datd pe an isi revizuiesc politica privind conflictele de
interese si iau toate mdasurile corespunzdtoare pentru remedierea eventualelor deficiente in acest sens.

(5)  In stransi cooperare cu ABE, ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia:

(a) cerintele privind politicile si procedurile mentionate la alineatul (1), tindnd seama de amploarea, natura si gama
serviciilor de criptoactive furnizate;

(b) detaliile si metodologia pentru continutul divulgarii mentionate la alineatul (2).

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Atrticolul 73

Externalizarea

(1)  Furnizorii de servicii de criptoactive care externalizeazd servicii sau activitdti citre terti pentru indeplinirea
functiilor operationale iau toate mdsurile rezonabile pentru a evita orice risc operational suplimentar. Acestia riman
pe deplin responsabili de indeplinirea tuturor obligatiilor care le revin in temeiul prezentului titlu si se asigurd in
permanentd cd sunt indeplinite cumulativ conditiile urmatoare:

(a) externalizarea nu are ca rezultat delegarea responsabilitdtii furnizorilor de servicii de criptoactive;

(b) externalizarea nu modificd relatia dintre furnizorii de servicii de criptoactive si clientii lor si nici obligatiile furni-
zorilor de servicii de criptoactive fatd de clientii lor;

(c) externalizarea nu modificd conditiile de autorizare a furnizorilor de servicii de criptoactive;
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(d) tertii implicati in externalizare coopereazd cu autoritatea competentd a statului membru de origine al furnizorilor de
servicii de criptoactive, iar externalizarea nu impiedicd exercitarea functiilor de supraveghere ale autoritdtilor
competente i nici accesul la fata locului pentru a obtine informatiile relevante necesare pentru indeplinirea
acestor functii;

(¢) furnizorii de servicii de criptoactive pistreazd cunostintele de specialitate §i resursele necesare pentru evaluarea
calitdtii serviciilor furnizate, pentru supravegherea eficace a serviciilor externalizate si pentru gestionarea continui
a riscurilor asociate externalizarii;

(f) furnizorii de servicii de criptoactive au acces direct la informatiile relevante privind serviciile externalizate;

(¢) furnizorii de servicii de criptoactive se asigurd cd tertii implicati in externalizare indeplinesc standardele de protectie
a datelor ale Uniunii.

In sensul primului paragraf litera (g), furnizorii de servicii de criptoactive au responsabilitatea de a se asigura cd
standardele de protectie a datelor sunt stabilite in acordurile scrise mentionate la alineatul (3).

(2)  Furnizorii de servicii de criptoactive au o politici in ceea ce priveste externalizarea, inclusiv in ceea ce priveste
planurile pentru situatii neprevizute si strategiile de iesire, tindnd seama de amploarea, natura si gama serviciilor de
criptoactive furnizate.

(3)  Furnizorii de servicii de criptoactive precizeazd intr-un acord scris drepturile si obligatiile care le revin, precum si
pe cele ale tertilor citre care externalizeazi servicii sau activitdti. Acordurile de externalizare previd dreptul furnizorilor
de servicii de criptoactive de a rezilia acordurile respective.

(4)  Furnizorii de servicii de criptoactive si tertii pun la dispozitia autorititii competente si altor autoritati relevante, la
cerere, toate informatiile de care au nevoie autoritdtile respective pentru a putea si evalueze conformitatea activititilor
externalizate cu cerintele previzute la prezentul titlu.

Articolul 74
Lichidarea ordonatd a furnizorilor de servicii de criptoactive

Furnizorii de servicii de criptoactive care furnizeazd serviciile mentionate la articolele 75-79 dispun de un plan adecvat
care sd permitd lichidarea ordonatd a activititilor lor in temeiul dreptului intern aplicabil, inclusiv continuitatea sau
redresarea oricdror activitdti esentiale efectuate de furnizorii de servicii respectivi. Planul respectiv demonstreazd cd
furnizorii de servicii de criptoactive sunt capabili si desfisoare o lichidare ordonatd care sd nu le aducd prejudicii
economice nejustificate clientilor.

CAPITOLUL 3

Obligatii privind furnizarea anumitor servicii de criptoactive

Articolul 75
Asigurarea custodiei si a administririi criptoactivelor in numele clientilor

(1)  Furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea criptoactivelor in numele clientilor
incheie un acord cu clientii lor in care precizeazi sarcinile si responsabilititile care le revin. Un astfel de acord prevede
cel putin urmaitoarele:

(a) identitatea pdrtilor la acord;
(b) natura serviciului de criptoactive furnizat si o descriere a serviciului respectiv;
(c) politica de custodie;

(d) mijloacele de comunicare dintre furnizorul de servicii de criptoactive si client, inclusiv sistemul de autentificare a
clientului;

(e) o descriere a sistemelor de securitate utilizate de furnizorul de servicii de criptoactive;
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(f) comisioanele, costurile si tarifele aplicate de furnizorul de servicii de criptoactive;
(¢) dreptul aplicabil.

(2)  Furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea criptoactivelor in numele clientilor tin
un registru al pozitiilor, deschise in numele fiecirui client si corespunde drepturilor fiecirui client la criptoactive. in
situatiile in care este relevant, furnizorii de servicii de criptoactive inregistreazd cdt mai rapid posibil, in registrul
respectiv, orice miscare realizatd in urma instructiunilor primite de la clientii lor. In astfel de situatii, procedurile lor
interne asigurd faptul ci orice miscare care afecteazd inregistrarea criptoactivelor este evidentiati printr-o tranzactie
inregistratd in mod regulat in registrul pozitiilor clientului.

(3)  Furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea criptoactivelor in numele clientilor
instituie o politicd de custodie cu norme si proceduri interne care asigurd pdstrarea in conditii de sigurantd a criptoac-
tivelor sau controlul asupra acestora ori mijloacele de acces la criptoactive.

Politica de custodie mentionatd la primul paragraf minimizeazd riscul de a pierde criptoactivele clientilor sau drepturile
legate de criptoactivele respective ori mijloacele de acces la criptoactive ca urmare a unor fraude sau a unor amenintari
cibernetice sau din neglijenta.

La cererea clientilor, acestora li se pune la dispozitie un rezumat al politicii de custodie in format electronic.

(4)  Dacd este cazul, furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea criptoactivelor in
numele clientilor faciliteazd exercitarea drepturilor asociate criptoactivelor respective. Orice eveniment care este
susceptibil sd creeze drepturi pentru client sau sd modifice drepturile acestuia se inregistreazd imediat in registrul
pozitiilor clientului.

In cazul in care se produc modificiri ale tehnologiei-suport a registrelor distribuite sau orice alt eveniment care ar putea
crea noi drepturi sau ar putea modifica drepturile clientului, clientul are dreptul la orice criptoactive sau la orice drepturi
nou-create pe baza si pe masura pozitillor sale in momentul producerii modificdrii respective sau a evenimentului
respectiv, cu exceptia cazului in care se prevede explicit altfel intr-un acord valabil incheiat inaintea producerii modi-
ficarii respective sau a evenimentului respectiv cu furnizorul de servicii de criptoactive care asigurd custodia si adminis-
trarea criptoactivelor in numele clientilor in conformitate cu alineatul (1).

(5)  Furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd custodia §i administrarea criptoactivelor in numele clientilor pun
la dispozitia clientilor lor, cel putin o dati la trei luni si la cererea clientului respectiv, o situatie a pozitiei criptoactivelor
inregistrate in numele clientilor respectivi. Situatia pozitiei se intocmeste in format electronic. Situatia pozitiei identifica
criptoactivele in cauzd, soldul acestora, valoarea acestora si transferurile de criptoactive efectuate in perioada in cauzd.

Furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea criptoactivelor in numele clientilor transmit
clientilor lor, cat mai rapid posibil, orice informatie cu privire la operatiunile de criptoactive care necesitd un raspuns din
partea clientilor respectivi.

(6)  Furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea criptoactivelor in numele clientilor se
asigurd ci dispun de procedurile necesare pentru a returna criptoactivele detinute in numele clientilor lor sau mijloacele
de acces cat mai rapid posibil clientilor respectivi.

(7)  Furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd custodia §i administrarea criptoactivelor in numele clientilor
separd detinerile de criptoactive in numele clientilor lor de propriile detineri §i se asigurd cd mijloacele de acces la
criptoactive ale clientilor lor sunt clar identificate ca atare. Acestia se asigurd cd, in registrul distribuit, criptoactivele
clientilor lor sunt pastrate separat de propriile criptoactive.

Criptoactivele pastrate in custodie sunt separate din punct de vedere juridic de patrimoniul furnizorului de servicii de
criptoactive in interesul clientilor furnizorului de servicii de criptoactive in conformitate cu legea aplicabild, astfel incat
creditorii furnizorului de servicii de criptoactive sd nu poatd dobandi drepturi asupra criptoactivelor pastrate in custodie
de cdtre furnizorul de servicii de criptoactive, in special in caz de insolvent.

Furnizorul de servicii de criptoactive se asigurd cd criptoactivele pdstrate in custodie sunt separate operational de
patrimoniul furnizorului de servicii de criptoactive.
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(8)  Furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea criptoactivelor in numele clientilor sunt
raspunzdtori fatd de clientii lor pentru pierderea oricdror criptoactive sau a mijloacelor de acces la criptoactive ca urmare
a unui incident care le poate fi imputat. Rispunderea furnizorului de servicii de criptoactive este angajati pand la
valoarea de piatd a criptoactivului pierdut de la momentul in care s-a produs pierderea.

Printre incidentele care nu pot fi imputate furnizorului de servicii de criptoactive se numdra orice eveniment cu privire la
care furnizorul de servicii de criptoactive demonstreazi ci s-a produs independent de furnizarea serviciului in cauzi sau
independent de operatiunile furnizorului de servicii de criptoactive, cum ar fi o problema inerentd functiondrii registrului
distribuit asupra cdreia furnizorul de servicii de criptoactive nu are control.

(9) In cazul in care furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd custodia §i administrarea criptoactivelor in
numele clientilor recurg la alti furnizori de servicii de criptoactive care furnizeazd serviciul respectiv, acestia recurg doar
la furnizori de servicii de criptoactive autorizati in conformitate cu articolul 59.

Furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea criptoactivelor in numele clientilor si care
recurg la alti furnizori de servicii de criptoactive care furnizeazd serviciul respectiv isi informeazd clientii in acest sens.

Articolul 76
Operarea unei platforme de tranzactionare pentru criptoactive

(1)  Furnizorii de servicii de criptoactive care opereazd o platformd de tranzactionare pentru criptoactive stabilesc,
mentin si pun in aplicare norme de functionare clare si transparente pentru platforma de tranzactionare. Normele de
functionare respective trebuie cel putin:

(a) sd stabileascd procesele de aprobare, inclusiv cerintele de precautie privind clientela, proportional cu riscul de spalare
de bani sau de finantare a terorismului prezentat de solicitant in conformitate cu Directiva (UE) 2015/849, care sunt
aplicate inainte de admiterea criptoactivelor pe platforma de tranzactionare;

(b) sd defineascd, dacd este cazul, categoriile de excludere in ceea ce priveste tipurile de criptoactive care nu sunt admise
la tranzactionare;

(c) sd stabileascd politicile, procedurile si nivelul comisioanelor, dacd este cazul, pentru admiterea la tranzactionare a
criptoactivelor;

(d) sd stabileascd norme obiective §i nediscriminatorii i criterii proportionale de participare la activititile de tran-
zactionare, care si promoveze accesul echitabil §i deschis la platforma de tranzactionare pentru clientii care
doresc sd participe la tranzactionare;

(e) sd stabileascd norme si proceduri nediscretionare care si asigure o tranzactionare echitabild si ordonatd si criterii
obiective pentru executarea eficientd a ordinelor;

(f) sd stabileascd conditiile pentru ca criptoactivele si rimand accesibile pentru tranzactionare, inclusiv pragurile de
lichiditate si cerintele de publicare periodici;

(g) sd stabileascd conditiile in care tranzactionarea criptoactivelor poate fi suspendat;
(h) sd stabileascd proceduri care sd asigure decontarea eficientd atat a criptoactivelor, cat si a fondurilor.

In sensul primului paragraf litera (a), normele de functionare precizeazd clar cd un criptoactiv nu trebuie admis la
tranzactionare atunci cand nu s-a publicat o carte albd pentru criptoactive corespondentd in cazurile in care prezentul
regulament impune acest lucru.

(2)  Tnainte de a admite un criptoactiv la tranzactionare, furnizorii de servicii de criptoactive care opereaza o platforma
de tranzactionare pentru criptoactive se asigurd cd criptoactivul respectd normele de functionare a platformei de
tranzactionare si evalueazd adecvarea criptoactivului in cauzd. La evaluarea adecvdrii unui criptoactiv, furnizorii de
servicii de criptoactive care opereazd o platform3 de tranzactionare evalueazd in special fiabilitatea solutiilor tehnice
utilizate si posibila asociere la activitdti ilicite sau frauduloase, tindnd seama de experienta, de istoricul si de reputatia
emitentului criptoactivelor respective si ale echipei sale de dezvoltare. Furnizorii de servicii de criptoactive care opereaza
o platformd de tranzactionare evalueazd, de asemenea, adecvarea criptoactivelor, altele decit tokenurile raportate la
active sau tokenurile de monedi electronicd, mentionate la articolul 4 alineatul (3) primul paragraf literele (a)-(d).
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(3)  Normele de functionare a platformei de tranzactionare pentru criptoactive impiedicd admiterea la tranzactionare a
criptoactivelor care au o functie de anonimizare intrinsecd, cu exceptia cazului in care detindtorii criptoactivelor si
istoricul lor in materie de tranzactionare pot fi identificati de citre furnizorii de servicii de criptoactive care opereazi o
platforma de tranzactionare pentru criptoactive.

(4) Normele de functionare mentionate la alineatul (1) se redacteazi intr-o limbd oficiald a statului membru de
origine sau intr-o limba uzuald in domeniul finantelor internationale.

In cazul in care operarea unei platforme de tranzactionare pentru criptoactive se face intr-un alt stat membru, normele
de functionare mentionate la alineatul (1) se redacteazi intr-o limba oficiald a statului membru gazdi sau intr-o limba
uzuald in domeniul finantelor internationale.

(5)  Furnizorii de servicii de criptoactive care opereazd o platformd de tranzactionare pentru criptoactive nu tran-
zactioneazd pe cont propriu pe platforma de tranzactionare pentru criptoactive operatd, inclusiv atunci cind fac
schimburi de criptoactive contra unor fonduri sau contra altor criptoactive.

(6)  Furnizorilor de servicii de criptoactive care opereazd o platformd de tranzactionare pentru criptoactive li se
permite sd efectueze cumpdrdri si vanzdri simultane pe cont propriu numai in cazul in care clientul si-a dat
consimtimantul pentru acest proces. Furnizorii de servicii de criptoactive transmit autorititii competente informatii
care explicd modul in care utilizeazd cumpdrdrile si vinzdrile simultane pe cont propriu. Autoritatea competentd
monitorizeazd implicarea furnizorilor de servicii de criptoactive in cumpdrdri si vanzdri simultane pe cont propriu si
se asigurd cd implicarea acestora in cumpdrdri si vanzdri simultane pe cont propriu continud si intre sub incidenta
definitiei acestor tranzactii si nu dd nastere unor conflicte de interese intre furnizorii de servicii de criptoactive si clientii
acestora.

(7)  Furnizorii de servicii de criptoactive care opereazd o platformd de tranzactionare pentru criptoactive dispun de
sisteme, proceduri si mecanisme eficace care si asigure cd sistemele lor de tranzactionare:

(a) sunt reziliente;
(b) dispun de capacitate suficientd pentru a face fatd unui volum maxim de ordine si de mesaje;
(c) pot asigura tranzactionarea ordonati in conditii de crizd majord a pietei;

(d) sunt in masurd sd respingd ordinele care depdsesc pragurile prestabilite in ceea ce priveste volumul si pretul sau care
sunt in mod clar eronate;

(¢) sunt pe deplin testate pentru a se asigura indeplinirea conditiilor prevazute la literele (a)-(d);

(f) sunt supuse unor mecanisme eficace de asigurare a continuitatii activititii care si asigure continuitatea serviciilor
furnizate in eventualitatea unei functiondri defectuoase a sistemului de tranzactionare;

() pot preveni sau depista abuzul de piat;
(h) sunt suficient de solide pentru a preveni utilizarea lor abuzivd in scopul spalarii banilor sau al finantarii terorismului.

(8)  Furnizorii de servicii de criptoactive care opereazd o platformd de tranzactionare pentru criptoactive informeazi
autoritatea lor competentd atunci cand identifica situatii de abuz de piatd sau tentative de abuz de piatd care au loc in
cadrul sau prin intermediul sistemelor lor de tranzactionare.

(9)  Furnizorii de servicii de criptoactive care opereazd o platformd de tranzactionare pentru criptoactive fac publice
toate preturile de cumpdrare si de vanzare, precum si amploarea intereselor de tranzactionare la preturile respective care
sunt afisate pentru criptoactive prin platformele lor de tranzactionare. Furnizorii de servicii de criptoactive in cauzi se
asigurd cd informatiile respective sunt la dispozitia publicului in mod continuu in timpul programului de tranzactionare.

(10)  Furnizorii de servicii de criptoactive care opereazd o platformd de tranzactionare pentru criptoactive fac publice
pretul, volumul si momentul tranzactiilor executate in legdturd cu criptoactivele pe platformele lor de tranzactionare.
Acestia fac publice detaliile respective ale tuturor acestor tranzactii pe cat posibil, din punct de vedere tehnic, in timp
real.
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(11)  Furnizorii de servicii de criptoactive care opereazd o platformd de tranzactionare pentru criptoactive pun la
dispozitia publicului informatiile publicate in conformitate cu alineatele (9) si (10) in conditii comerciale rezonabile si
asigurd un acces nediscriminatoriu la aceste informatii. Informatiile respective sunt puse la dispozitie cu titlu gratuit la
15 minute de la publicare, intr-un format care poate fi citit automat, si rdman publicate timp de cel putin doi ani.

(12)  Furnizorii de servicii de criptoactive care opereazd o platformd de tranzactionare pentru criptoactive initiaza
decontarea finald a unei tranzactii cu criptoactive in registrul distribuit in termen de 24 de ore de la executarea
tranzactiei pe platforma de tranzactionare sau, in cazul tranzactiilor decontate in afara registrului distribuit, cel tarziu
pand la incheierea zilei.

(13)  Furnizorii de servicii de criptoactive care opereazd o platformd de tranzactionare pentru criptoactive se asigurd
cd structurile lor tarifare sunt transparente, echitabile si nediscriminatorii §i cd acestea nu creeazd stimulente pentru
plasarea, modificarea sau anularea ordinelor sau pentru executarea tranzactiilor intr-un mod care contribuie la crearea
unor conditii de tranzactionare de naturd si perturbe stabilitatea pietei sau la abuzuri de piatd, astfel cum se
mentioneazd la titlul VL

(14)  Furnizorii de servicii de criptoactive care opereazd o platformd de tranzactionare pentru criptoactive mentin
resurse si au instalate dispozitive de rezervd care sd le dea posibilitatea de a raporta citre autoritatea lor competentd in
orice moment.

(15)  Furnizorii de servicii de criptoactive care opereazd o platformd de tranzactionare tin la dispozitia autoritatii
competente timp de cel putin cinci ani datele relevante referitoare la toate ordinele aferente criptoactivelor care sunt
promovate prin sistemele lor sau acordd autoritdtii competente acces la registrul de ordine, astfel incat autoritatea
competentd sd poatd monitoriza activitatea de tranzactionare. Respectivele date relevante contin caracteristicile ordinului,
inclusiv cele care fac legdtura intre un ordin si tranzactiile executate care decurg din ordinul respectiv.

(16) ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia:

(@) modul de prezentare a datelor privind transparenta, printre care si nivelul de dezagregare a datelor, care trebuie puse
la dispozitia publicului, astfel cum se mentioneazi la alineatele (1), (9) si (10);

(b) continutul si formatul evidentelor din registrul de ordine care trebuie pistrate in conformitate cu alineatul (15).

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 77
Schimbul de criptoactive contra unor fonduri sau contra altor criptoactive

(1)  Furnizorii de servicii de criptoactive care fac schimburi de criptoactive contra unor fonduri sau contra altor
criptoactive instituie o politici comerciald nediscriminatorie care indicd, in special, tipul de clienti cu care acceptd sd
realizeze tranzactii si conditiile care trebuie s fie indeplinite de citre astfel de clienti.

(2)  Furnizorii de servicii de criptoactive care fac schimburi de criptoactive contra unor fonduri sau contra altor
criptoactive publicd un pret ferm al criptoactivelor sau o metodd de determinare a pretului criptoactivelor pe care le
propun la schimb contra unor fonduri sau contra altor criptoactive, precum si orice plafon stabilit de furnizorul de
servicii de criptoactive respectiv aplicabil cuantumului care urmeazi sd facd obiectul schimburilor.

(3)  Furnizorii de servicii de criptoactive care fac schimburi de criptoactive contra unor fonduri sau contra altor
criptoactive executd ordinele clientilor la preturile afisate in momentul finalizrii ordinului. Furnizorii de servicii de
criptoactive isi informeazd clientii cu privire la conditiile pentru ca ordinul lor si fie considerat finalizat.

(4)  Furnizorii de servicii de criptoactive care fac schimburi de criptoactive contra unor fonduri sau contra altor
criptoactive publicd detaliile tranzactiilor pe care le incheie, precum volumele si preturile aferente acestor tranzactii.
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Articolul 78
Executarea ordinelor aferente criptoactivelor in numele clientilor

(1)  Furnizorii de servicii de criptoactive care executd ordine aferente criptoactivelor in numele clientilor iau toate
mdasurile necesare pentru a obtine, la executarea ordinelor, cel mai bun rezultat posibil pentru clientii lor tindnd seama
de factorii privind pretul, costurile, rapiditatea, probabilitatea de executare si de decontare, valoarea, natura ordinului,
conditiile de pdstrare in custodie a criptoactivelor sau de orice alte considerente importante pentru executarea ordinului.

In pofida primului paragraf, furnizorii de servicii de criptoactive care executi ordine aferente criptoactivelor in numele
clientilor nu sunt obligati si ia misurile necesare, aga cum se mentioneaza la primul paragraf, in cazul in care executd
ordinele aferente criptoactivelor in conformitate cu instructiunile date de clientii lor.

(2)  Pentru a asigura respectarea alineatului (1), furnizorii de servicii de criptoactive care executd ordine aferente
criptoactivelor in numele clientilor instituie si pun in aplicare mecanisme eficace de executare. In special, acestia
instituie si aplici o politicd de executare a ordinelor care si le permitd sd respecte alineatul (1). Politica de executare
a ordinelor asigurd, printre altele, executarea promptd, echitabild si rapidd a ordinelor clientilor §i previne utilizarea
abuzivd de cdtre angajatii furnizorilor de servicii de criptoactive a oricdror informatii referitoare la ordinele clientilor.

(3)  Furnizorii de servicii de criptoactive care executd ordine aferente criptoactivelor in numele clientilor le transmit
clientilor lor informatii adecvate si clare cu privire la politica de executare a ordinelor mentionati la alineatul (2) pe care
o aplicd si la orice modificare semnificativa a acestei politici. Informatiile respective contin explicatii clare si suficient de
detaliate, astfel incat acestea si poati fi intelese cu ugsurintd de citre clienti, cu privire la modul in care ordinele clientilor
trebuie executate de furnizorii de servicii de criptoactive. Furnizorii de servicii de criptoactive obtin acordul prealabil al
fiecdrui client cu privire la politica de executare a ordinelor.

(4)  Furnizorii de servicii de criptoactive autorizati sd execute ordine aferente criptoactivelor in numele unor clienti
trebuie sd fie in masurd sd le demonstreze clientilor lor, la cererea acestora, cd le-au executat ordinele in conformitate cu
politica de executare a ordinelor pe care o aplica si sd demonstreze autoritdtii competente, la cererea acesteia, respectarea
prezentului articol.

(5)  In cazul in care politica de executare a ordinelor prevede posibilitatea ca ordinele clientilor si fie executate in afara
unei platforme de tranzactionare, furnizorii de servicii de criptoactive care executd ordine aferente criptoactivelor in
numele clientilor isi informeaza clientii cu privire la aceastd posibilitate si obtin consimtdmantul prealabil explicit al
clientilor lor inainte de a incepe executarea ordinelor in afara unei platforme de tranzactionare, fie sub forma unui acord
general, fie pentru anumite tranzactii.

(6)  Furnizorii de servicii de criptoactive care executd ordine aferente criptoactivelor in numele unor clienti monito-
rizeazd eficacitatea mecanismelor lor de executare a ordinelor si a politicii lor de executare a ordinelor pentru a identifica
si, dupd caz, pentru a corecta eventualele deficiente in acest sens. In special, acestia analizeaza regulat daci locurile de
executare previzute de politica lor de executare a ordinelor permit obtinerea celui mai bun rezultat posibil pentru clienti
sau dacd este necesar si isi modifice mecanismele de executare a ordinelor. Furnizorii de servicii de criptoactive care
executd ordine aferente criptoactivelor in numele clientilor anuntd clientilor cu care intretin relatii la momentul respectiv
orice modificare importantd a mecanismelor lor de executare a ordinelor sau a politicii lor de executare a ordinelor.

Articolul 79
Plasarea de criptoactive

(1)  Furnizorii de servicii de criptoactive care plaseazd criptoactive comunicd ofertantului, persoanei care solicitd
admiterea la tranzactionare sau oricdrui tert care actioneazd in numele acestora, inainte de a incheia un acord cu
acestia, urmdtoarele informatii:

(a) tipul de plasament avut in vedere, inclusiv dacd este garantatd sau nu o valoare minimd de cumpdrare;
(b) o precizare privind valoarea comisioanelor de tranzactionare aferente plasirii propuse;
(c) momentul, procesul si pretul probabile pentru operatiunea propusa;

(d) informatii despre cumpdratorii vizati.
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Inainte de a plasa criptoactivele respective, furnizorii de servicii de criptoactive care plaseazd criptoactive obtin acordul
emitentilor criptoactivelor respective sau al oricdrui tert care actioneazd in numele acestora cu privire la informatiile
enumerate la primul paragraf.

(2)  Normele furnizorilor de servicii de criptoactive privind conflictele de interese mentionate la articolul 72 alineatul
(1) prevadd proceduri specifice si adecvate pentru identificarea, prevenirea, monitorizarea si divulgarea oriciror conflicte
de interese generate de urmadtoarele situatii:

(a) furnizorii de servicii de criptoactive plaseazd criptoactivele la propriii lor clienti;
(b) pretul propus pentru plasarea criptoactivelor a fost supraestimat sau subestimat;
(c) ofertantul pliteste sau oferd furnizorilor de servicii de criptoactive stimulente, inclusiv stimulente nepecuniare.

Articolul 80
Primirea si transmiterea ordinelor aferente criptoactivelor in numele clientilor

(1)  Furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd primirea si transmiterea ordinelor aferente criptoactivelor in
numele clientilor instituie si pun in aplicare proceduri si mecanisme care sd asigure transmiterea promptd si adecvatd a
ordinelor clientilor in vederea executirii pe o platforma de tranzactionare pentru criptoactive sau citre un alt furnizor de
servicii de criptoactive.

(2)  Furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd primirea si transmiterea ordinelor aferente criptoactivelor in
numele clientilor nu primesc nicio remuneratie, reducere sau beneficiu nepecuniar in schimbul directiondrii ordinelor
primite de la clienti citre o anumitd platformd de tranzactionare pentru criptoactive sau cdtre un alt furnizor de servicii
de criptoactive.

(3)  Furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd primirea si transmiterea ordinelor aferente criptoactivelor in
numele clientilor nu utilizeazd in mod abuziv informatiile referitoare la ordinele in asteptare ale clientilor si iau toate
mdisurile rezonabile pentru a preveni utilizarea abuzivd a acestor informatii de citre oricare dintre angajatii lor.

Articolul 81
Oferirea de consultantd cu privire la criptoactive si asigurarea administririi de portofolii de criptoactive

(1)  Furnizorii de servicii de criptoactive care oferd consultantd cu privire la criptoactive sau care asigurd administrarea
de portofolii de criptoactive evalueazd dacd serviciile de criptoactive sau criptoactivele sunt adecvate pentru clientii lor
sau pentru clientii lor potentiali, tinand seama de cunostintele §i experienta acestora in materie de investitii in crip-
toactive, de obiectivele lor de investitii, inclusiv toleranta lor la risc, si de situatia lor financiard, inclusiv capacitatea lor
de a suporta pierderi.

(2)  Furnizorii de servicii de criptoactive care oferd consultantd cu privire la criptoactive ii informeazi pe potentialii
clienti in timp util inainte de a le oferi consultantd dacd consultanta respectiva:

(a) este oferitd independent;

(b) se bazeazd pe o analizd ampld sau mai restrinsd a diferitelor criptoactive, inclusiv dacd consultanta se limiteaza la
criptoactivele emise sau oferite de entitdtile care au cu furnizorul de servicii de criptoactive legaturi strinse sau orice
alte relatii juridice si economice, cum ar fi relatiile contractuale, care riscd sd afecteze independenta consultantei
oferite.

(3)  Atunci cand un furnizor de servicii de criptoactive care oferd consultantd cu privire la criptoactive informeazd
potentialul client cd consultanta este oferitd independent, acesta:

(a) face o analizd a unei game suficient de mari de criptoactive disponibile pe piatd, care trebuie si fie suficient de
diversificatd pentru a garanta ci obiectivele de investitii ale clientului pot fi indeplinite corespunzitor si care trebuie
sd nu se limiteze la acele criptoactive emise sau furnizate de:

(i) acelasi furnizor de servicii de criptoactive;
(i) entitatile care au legdturi stranse cu acelasi furnizor de servicii de criptoactive; sau

(i) alte entitdti cu care acelasi furnizor de servicii de criptoactive are legdturi de naturd juridicd si economicd, cum
ar fi relatii contractuale, suficient de stranse incat si poatd afecta independenta consultantei oferite;
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(b) nu acceptd si nu percepe niciun fel de onorarii, comisioane sau alte tipuri de beneficii pecuniare sau nepecuniare
platite sau acordate de terti sau de persoane care actioneazd in numele unor terti in legdturd cu furnizarea serviciului
respectiv cdtre clienti.

In pofida primului paragraf litera (b), sunt permise, in cazul in care sunt comunicate in mod clar clientului, beneficiile
nepecuniare minore care pot imbundtiti calitatea serviciilor de criptoactive furnizate unui client si care au astfel de
dimensiuni si o asemenea naturd incit nu impiedicd furnizorul de servicii de criptoactive si-si respecte obligatia de a
actiona in interesul superior al clientului sdu.

(4)  Furnizorii de servicii de criptoactive care oferd consultantd cu privire la criptoactive oferd potentialilor clienti si
informatii despre toate costurile si cheltuielile asociate, inclusiv costul consultantei, daci este cazul, costul criptoactivelor
recomandate sau vandute clientului, modalitatile de platd a criptoactivelor de care dispune clientul, printre care si toate
modalitdtile de platd pentru terti.

(5)  Furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd administrarea portofoliului de criptoactive nu acceptd si nu
percep onorarii, comisioane sau orice alte beneficii cu sau fdrd caracter pecuniar, plitite sau acordate de un emitent, un
ofertant, o persoand care solicitd admiterea la tranzactionare sau de orice tert ori persoand care actioneazd in numele
unui tert in legiturd cu asigurarea administrdrii portofoliului de criptoactive clientilor lor.

(6)  In cazul in care un furnizor de servicii de criptoactive informeaza un potential client de faptul cd consultanta sa
nu este oferitd independent, furnizorul respectiv poate primi stimulente cu conditia ca plata sau beneficiul:

(a) sd aibd scopul de a imbundtiti calitatea serviciului in cauzd destinat clientului; si

(b) si nu impiedice furnizorul de servicii de criptoactive sd-si indeplineascd obligatia de a actiona cu onestitate,
corectitudine si profesionalism, in interesul superior al clientilor sii.

Existenta, natura si cuantumul plitii sau beneficiului mentionate la alineatul (4) sau, atunci cand cuantumul nu poate fi
stabilit, metoda de calculare a cuantumului respectiv sunt comunicate cu exactitate clientului, in mod complet, corect si
inteligibil, inainte de furnizarea serviciului de criptoactive in cauzi.

(7)  Furnizorii de servicii de criptoactive care oferd consultantd cu privire la criptoactive se asigurd cid persoanele fizice
care oferd in numele lor consultantd sau informatii cu privire la criptoactive sau la un serviciu de criptoactive dispun de
cunostintele si competenta necesare pentru a-si indeplini obligatiile. Statele membre publici criteriile care trebuie folosite
pentru evaluarea acestor cunostinte si competente.

(8)  In scopul evaluarii adecvirii mentionate la alineatul (1), furnizorii de servicii de criptoactive care ofera consultanti
cu privire la criptoactive sau asigurd administrarea de portofolii de criptoactive obtin de la clientii lor sau de la clientii
lor potentiali informatiile necesare cu privire la cunostintele lor despre si experienta lor in investitii, inclusiv in
criptoactive, obiectivele lor de investitii, inclusiv toleranta la risc, situatia lor financiard, inclusiv capacitatea lor de a
suporta pierderi si intelegerea de bazd pe care o au cu privire la riscurile asociate achizitiondrii de criptoactive, astfel
incat furnizorii de servicii de criptoactive sd le poatd semnala clientilor sau potentialilor lor clienti dacd criptoactivele
sunt adecvate sau nu pentru ei si, in special, dacd corespund tolerantei lor la risc si capacitatii lor de a suporta pierderi.

(9)  Furnizorii de servicii de criptoactive care oferd consultantd cu privire la criptoactive sau care asigurd administrarea
portofoliului de criptoactive isi avertizeazi clientii sau potentialii clienti cu privire la faptul ci:

(a) valoarea criptoactivelor ar putea fluctua;
(b) criptoactivele si-ar putea pierde valoarea partial sau integral;
(c) criptoactivele ar putea si nu fie lichide;

(d) dupd caz, criptoactivele nu sunt acoperite de sistemele de compensare pentru investitori in temeiul Directivei
97/9/CE;

(¢) criptoactivele nu sunt acoperite de schemele de garantare a depozitelor in temeiul Directivei 2014/49/UE.
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(10)  Furnizorii de servicii de criptoactive autorizati care oferd consultantd cu privire la criptoactive sau care asigurd
administrarea de portofolii de criptoactive instituie, mentin si pun in aplicare politici si proceduri care s le permita si
colecteze si si evalueze toate informatiile necesare pentru efectuarea evaludrii mentionate la alineatul (1) cu privire la
fiecare client. Acestia iau toate mdasurile rezonabile pentru a se asigura ci informatiile colectate privind clientii lor sau
clientii lor potentiali sunt corecte.

(11)  in cazul in care clientii nu furnizeazi informatiile solicitate in temeiul alineatului (8) sau in cazul in care
furnizorii de servicii de criptoactive care oferd consultantd cu privire la criptoactive sau care asigurd administrarea de
portofolii de criptoactive considerd ci serviciile de criptoactive nu sunt adecvate pentru clientii lor, acestia nu recomanda
respectivele servicii de criptoactive sau criptoactive §i nici nu initiazd asigurarea administrarii de portofolii de criptoac-
tivele respective.

(12)  Pentru fiecare client in parte, furnizorii de servicii de criptoactive care oferd consultantd cu privire la criptoactive
sau care asigurd administrarea de portofolii de criptoactive revizuiesc periodic evaluarea adecvarii mentionatd la alineatul
(1) cel putin o datd la doi ani dupd evaluarea initiald efectuatd in conformitate cu alineatul mentionat.

(13)  De indatd ce a fost efectuatd evaluarea adecvdrii mentionatd la alineatul (1) sau revizuirea ei in temeiul alineatului
(12), furnizorii de servicii de criptoactive care oferd consultantd cu privire la criptoactive le transmit clientilor un raport
privind adecvarea, care sintetizeazd recomanddrile oferite si modul in care respectivele recomanddri corespund prefe-
rintelor, obiectivelor si altor caracteristici ale clientilor. Raportul respectiv se intocmeste si se comunicd clientilor in
format electronic. Raportul trebuie cel putin:

(a) si contind informatii actualizate privind evaluarea mentionatd la alineatul (1); si
(b) sd contind un rezumat al recomandirilor oferite.

Raportul privind adecvarea mentionat la primul paragraf precizeazd clar ci consultanta se bazeazd pe cunostintele
despre investitii in criptoactive si experienta in astfel de investitii ale clientului, pe obiectivele de investitii ale clientului,
pe toleranta la risc, pe situatia financiard si pe capacitatea de a suporta pierderi ale clientului.

(14)  Furnizorii de servicii de criptoactive care asigurd administrarea de portofolii de criptoactive le transmit periodic
clientilor lor, in format electronic, rapoarte privind activitatile de administrare de portofolii efectuate in numele acestora.
Rapoartele periodice respective contin o analizd corectd si echilibratd a activitdtilor intreprinse si a performantei
portofoliului in perioada de raportare, o situatie actualizatd a modului in care activitatile intreprinse corespund prefe-
rintelor, obiectivelor si altor caracteristici ale clientului, precum si informatii actualizate privind evaluarea adecvirii
mentionatd la alineatul (1) sau revizuirea acesteia in temeiul alineatului (12).

Raportul periodic mentionat la primul paragraf de la prezentul alineat se furnizeazd o datd la trei luni, cu exceptia
cazurilor in care clientul are acces la un sistem online in care pot fi accesate evaludri actualizate ale portofoliului
clientului si informatii actualizate privind evaluarea adecvirii mentionatd la alineatul (1), iar furnizorul de servicii de
criptoactive are dovezi cd clientul a accesat o evaluare cel putin o datd in cursul trimestrului relevant. Un astfel de sistem
online este considerat a fi un format electronic.

(15) Pand la 30 decembrie 2024, ESMA emite ghiduri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 pentru a specifica:

(a) criteriile de evaluare a cunostintelor §i competentelor clientului in conformitate cu alineatul (2);
(b) informatiile mentionate la alineatul (8); si
(o) formatul raportului periodic mentionat la alineatul (14).

Articolul 82
Furnizarea de servicii de transfer de criptoactive in numele clientilor

(1)  Furnizorii de servicii de criptoactive care furnizeazi servicii de transfer de criptoactive in numele clientilor incheie
un acord cu clientii lor in care specificd sarcinile si responsabilitdtile care le revin. Acordul respectiv cuprinde cel putin
urmdtoarele:

(a) identitatea pdrtilor la acord;
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(b) o descriere a modalitdtilor de furnizare a serviciului de transfer;

(c) o descriere a sistemelor de securitate utilizate de furnizorul de servicii de criptoactive;
(d) comisioanele aplicate de furnizorul de servicii de criptoactive;

(e) dreptul aplicabil.

(2) ESMA, in stransi cooperare cu ABE, emite ghiduri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 pentru furnizorii de servicii de criptoactive care furnizeazd servicii de transfer de criptoactive in
numele clientilor in ceea ce priveste procedurile si politicile, inclusiv drepturile clientilor, in contextul serviciilor de
transfer de criptoactive.

CAPITOLUL 4

Achizitiile avind ca obiect furnizori de servicii de criptoactive

Articolul 83
Evaluarea propunerilor de achizitie avind ca obiect furnizori de servicii de criptoactive

(I)  Orice persoand fizicd sau juridicd, sau astfel de persoane actionind individual sau concertat, care a decis si
achizitioneze, direct sau indirect (denumitd in continuare ,achizitorul potential”), o participatie calificatd in cadrul unui
furnizor de servicii de criptoactive sau si majoreze, direct sau indirect, o astfel de participatie calificatd, astfel incat
proportia drepturilor de vot sau a capitalului detinut sd fie de cel putin 20 %, 30 % sau 50 % sau astfel incat furnizorul
de servicii de criptoactive si devind filiala sa, notificd in scris autoritatea competentd a respectivului furnizor de servicii
de criptoactive, indicind valoarea participatiei vizate si informatiile necesare in temeiul standardelor tehnice de regle-
mentare adoptate de Comisie in conformitate cu articolul 84 alineatul (4).

(2)  Orice persoand fizicd sau juridicd care a decis sa cedeze, direct sau indirect, o participatie calificatd in cadrul unui
furnizor de servicii de criptoactive, inainte de a ceda participatia respectivd, informeaza in scris autoritatea competentd
cu privire la decizia sa i indicd valoarea participatiei respective. Persoana respectivd informeazd, de asemenea, auto-
ritatea competentd atunci cand decide sd isi reducd participatia calificatd, astfel incit proportia drepturilor de vot sau a
capitalului detinut ar scddea sub 10 %, 20 %, 30 % sau 50 % ori astfel incat furnizorul de servicii de criptoactive ar
inceta sd mai fie filiala persoanei mentionate.

(3)  Autoritatea competentd transmite cu promptitudine si, in orice caz, in termen de doud zile lucritoare de la
primirea unei notificari conform alineatului (1) o confirmare scrisd de primire.

(4)  in termen de 60 de zile lucritoare de la data confirmarii scrise de primire mentionate la alineatul (3) de la
prezentul articol, autoritatea competentd evalueazd propunerea de achizitie mentionata la alineatul (1) de la prezentul
articol si informatiile necesare in temeiul standardelor tehnice de reglementare adoptate de Comisie in conformitate cu
articolul 84 alineatul (4). Atunci cdnd confirmd primirea notificdrii, autoritatea competentd informeazi achizitorul
potential cu privire la data de expirare a perioadei de evaluare.

(5)  In scopul evaluirii mentionate la alineatul (4), autoritatea competentd poate consulta autorititile competente
pentru combaterea spaldrii banilor si a finantdrii terorismului §i unitdtile de informatii financiare §i tine seama in
mod corespunzitor de opiniile acestora.

(6)  La efectuarea evaludrii mentionate la alineatul (4), autoritatea competentd poate solicita de la achizitorul potential
orice informatii suplimentare necesare pentru finalizarea evaludrii. O astfel de solicitare se face inainte de finalizarea
evaludrii i, in orice caz, nu mai tarziu de cea de a 50-a zi lucritoare de la data confirmdrii scrise de primire mentionate
la alineatul (3). Astfel de solicitdri se fac in scris, precizandu-se informatiile suplimentare necesare.

Autoritatea competentd suspendd perioada de evaluare mentionatd la alineatul (4) pand cind primeste informatiile
suplimentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat. Durata suspendirii nu poate depdsi 20 de zile
lucrdtoare. Orice altd solicitare de cdtre autoritatea competentd a unor informatii suplimentare sau a unor clarificdri
privind informatiile primite nu duce la o noud suspendare a perioadei de evaluare.

Autoritatea competentd poate prelungi perioada de suspendare mentionati la al doilea paragraf de la prezentul alineat cu
pand la 30 de zile lucritoare, in cazul in care achizitorul potential este situat in afara Uniunii sau este reglementat de
dreptul unei tdri terte.
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(7)  Autoritatea competentd care, la finalizarea evaludrii mentionate la alineatul (4), decide sd se opund propunerii de
achizitie mentionate la alineatul (1) transmite o notificare in acest sens achizitorului potential in termen de doud zile
lucritoare si, in orice caz, inainte de data mentionati la alineatul (4), prelungitd, dacd este cazul, in conformitate cu
alineatul (6) al doilea si al treilea paragraf. Notificarea prezintd motivele care au stat la baza deciziei respective.

(8)  in cazul in care autoritatea competentd nu se opune propunerii de achizitie mentionate la alineatul (1) inainte de
data mentionatd la alineatul (4), prelungitd, daci este cazul, in conformitate cu alineatul (6) al doilea si al treilea paragraf,
se considerd cd propunerea de achizitie este aprobata.

(9)  Autoritatea competentd poate stabili o perioadd maximd de finalizare a propunerii de achizitie mentionate la
alineatul (1) si poate prelungi perioada maxima respectivd, dacd este cazul.

Articolul 84
Continutul evaludrii propunerilor de achizitie avind ca obiect furnizori de servicii de criptoactive

(1)  Atunci cand efectueazd evaluarea mentionatd la articolul 83 alineatul (4), autoritatea competentd evalueazi
adecvarea achizitorului potential si soliditatea financiard a propunerii de achizitie mentionate la articolul 83 alineatul
(1), pe baza tuturor criteriilor urmatoare:

(a) reputatia achizitorului potential;

(b) reputatia, cunostintele, competentele §i experienta oricdrei persoane care va conduce activitatea furnizorului de
servicii de criptoactive in urma propunerii de achizitie;

(¢) soliditatea financiard a achizitorului potential, in special in ceea ce priveste tipul de activitate desfdsurata si previzutd
a se desfisura in raport cu furnizorul de servicii de criptoactive vizat de propunerea de achizitie;

(d) dacd furnizorul de servicii de criptoactive va fi in masurd sd respecte si sd continue sd respecte dispozitiile de la
prezentul titlu;

(e) dacd existd motive rezonabile de a suspecta cd, in legdturd cu propunerea de achizitie, este in curs sau a avut loc o
faptd sau o tentativd de spilare de bani sau de finantare a terorismului in intelesul articolului 1 alineatul (3),
respectiv alineatul (5) din Directiva (UE) 2015/849/CE sau cd propunerea de achizitie ar putea creste riscul
aparitiei unor asemenea fapte.

(2)  Autoritatea competentd se poate opune propunerii de achizitie numai dacd existd motive rezonabile in acest sens
pe baza criteriilor previzute la alineatul (1) de la prezentul articol sau dacd informatiile furnizate in conformitate cu
articolul 83 alineatul (4) sunt incomplete sau false.

(3)  Statele membre nu impun conditii prealabile in ceea ce priveste cota de participatie calificatd care trebuie si fie
achizitionatd in temeiul prezentului regulament si nici nu permit autoritatilor lor competente si examineze propunerea
de achizitie din punctul de vedere al nevoilor economice ale pietei.

(4)  ESMA, in stransd cooperare cu ABE, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a specifica
continutul detaliat al informatiilor necesare pentru efectuarea evaludrii mentionate la articolul 83 alineatul (4) primul
paragraf. Informatiile necesare trebuie si fie relevante pentru o evaluare prudentiald, proportionale si adaptate la natura
achizitorului potential si a propunerii de achizitie mentionate la articolul 83 alineatul (1).

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.
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CAPITOLUL 5
Furnizorii semnificativi de servicii de criptoactive
Articolul 85

Identificarea furnizorilor semnificativi de servicii de criptoactive

(1) Un furnizor de servicii de criptoactive este considerat semnificativ daci are in Uniune cel putin 15 milioane de
utilizatori activi, in medie, intr-un an calendaristic, media fiind calculatd ca media numarului zilnic de utilizatori activi pe
parcursul anului calendaristic precedent.

(2)  Furnizorii de servicii de criptoactive notificd autoritdtile lor competente in termen de doud luni de la momentul la
care au ajuns la numdrul de utilizatori activi astfel cum se prevede la alineatul (1). Dacd este de acord cd pragul previzut
la alineatul (1) este atins, autoritatea competentd notifici ESMA.

(3)  Fird a aduce atingere responsabilitdtilor autorititilor competente in temeiul prezentului regulament, autorititile
competente din statele membre de origine furnizeazi consiliului supraveghetorilor ESMA actualizdri anuale cu privire la
urmatoarele evolutii in materie de supraveghere in ceea ce priveste furnizorii semnificativi de servicii de criptoactive:

(a) autorizatiile in curs sau incheiate, astfel cum se mentioneazi la articolul 59;
(b) procesele in curs sau incheiate de retragere a autorizatiilor, astfel cum se mentioneaza la articolul 64;

(c) exercitarea competentelor de supraveghere, astfel cum se prevede la articolul 94 alineatul (1) primul paragraf literele

(b)’ (C)’ (e)’ (f)) (g)’ (Y) §1 (aa).

Autoritatea competentd din statul membru de origine poate furniza consiliului supraveghetorilor ESMA actualizdri mai
frecvente sau ii poate notifica inainte de orice decizie luatd de cdtre autoritatea competentd a statului membru de origine
cu privire la primul paragraf litera (a), (b) sau (c).

(4)  Informarea mentionatd la alineatul (3) al doilea paragraf poate fi urmatd de un schimb de opinii in cadrul
consiliului supraveghetorilor ESMA.

(5)  Dupd caz, ESMA poate face uz de competentele sale in temeiul articolelor 29, 30, 31 si 31b din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.
TITLUL VI
PREVENIREA SI INTERZICEREA ABUZULUI DE PIATA CARE IMPLICA CRIPTOACTIVE

Articolul 86
Domeniul de aplicare al normelor privind abuzul de piatd

(1)  Prezentul titlu se aplicd actiunilor realizate de orice persoand in ceea ce priveste criptoactivele care sunt admise la
tranzactionare sau pentru care s-a depus o cerere de admitere la tranzactionare.

(2)  Prezentul titlu se aplicd, de asemenea, oricdrei tranzactii, ordin sau comportament care se referd la criptoactivele
mentionate la alineatul (1), indiferent dacd tranzactia, ordinul sau comportamentul respectiv se desfisoard sau nu pe o
platforma de tranzactionare.

(3)  Prezentul titlu se aplicd actiunilor si omisiunilor, din Uniune si din tdrile terte, referitoare la criptoactivele
mentionate la alineatul (1).

Articolul 87
Informatiile privilegiate
(1)  In sensul prezentului regulament, urmitoarele tipuri de informatii reprezintd informatii privilegiate:
(a) informatiile cu caracter precis care nu au fost ficute publice, care se referd, in mod direct sau indirect, la unul sau
mai multi emitenti sau ofertanti ori la persoane care solicitd admiterea la tranzactionare sau la unul sau mai multe

criptoactive si care, dacd ar fi ficute publice, ar fi susceptibile sd influenteze in mod semnificativ pretul respectivelor
criptoactive sau pretul unui criptoactiv conex;
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(b) in cazul persoanelor insdrcinate cu executarea ordinelor referitoare la criptoactive in numele clientilor, inseamnd, de
asemenea, informatii cu caracter precis transmise de un client si referitoare la ordinele in asteptare ale clientului
aferente criptoactivelor, care se referd, in mod direct sau indirect, la unul sau mai multi emitenti sau ofertanti ori la
persoane care solicitd admiterea la tranzactionare sau la unul sau mai multe criptoactive si care, dacd ar fi ficute
publice, ar fi susceptibile si influenteze In mod semnificativ pretul criptoactivelor respective sau pretul unui
criptoactiv conex.

(2)  In sensul alineatului (1), se considerd ci o informatie are caracter precis daci indicd un ansamblu de circumstante
existente sau despre care se poate estima in mod rezonabil cd vor exista, un eveniment care a avut loc sau despre care se
poate estima in mod rezonabil cd va avea loc, in cazul in care este suficient de specificd pentru a se putea trage o
concluzie in legdturd cu efectul posibil al ansamblului respectiv de circumstante sau al evenimentului asupra preturilor
criptoactivelor. In acest context, in cazul unui proces prelungit menit si producd sau care are ca rezultat anumite
circumstante sau un anumit eveniment, respectivele circumstante viitoare sau respectivul eveniment viitor, precum si
etapele intermediare ale acelui proces menit sd producd sau si aibd drept rezultat respectivele circumstante viitoare sau
respectivul eveniment viitor pot fi privite ca informatii precise.

(3) O etapd intermediard a unui proces prelungit este consideratd informatie privilegiatd dacd prin ea insisi satisface
criteriile aferente informatiilor privilegiate mentionate la alineatul (2).

(4)  In sensul alineatului (1), informatii care, dacd ar fi ficute publice, ar fi susceptibile si influenteze semnificativ
preturile criptoactivelor inseamnd informatii pe care un detindtor rezonabil de criptoactive ar fi susceptibil si le utilizeze
ca parte a bazei deciziilor sale de investitii.

Atrticolul 88
Publicarea informatiilor privilegiate

(1)  Emitentii, ofertantii si persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare publici de indati ce este posibil
informatiile privilegiate mentionate la articolul 87 care 1i privesc in mod direct, intr-o manierd care permite accesul
public rapid, precum si o evaluare publicdi completd, corectd si in timp util a informatiilor. Emitentii, ofertantii si
persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare nu combind publicarea informatiilor privilegiate cu comercializarea
propriilor activitdti. Emitentii, ofertantii si persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare publicd si mentin pe
website-ul lor, pentru o perioadd de cel putin cinci ani, toate informatiile privilegiate pe care trebuie s le facd publice.

(2)  Emitentii, ofertantii si persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare pot aména, pe propria rdspundere,
publicarea informatiilor privilegiate mentionate la articolul 87, dacd sunt indeplinite cumulativ conditiile urmatoare:

(a) publicarea imediatd ar putea prejudicia interesele legitime ale emitentilor, ale ofertantilor sau ale persoanelor care
solicitd admiterea la tranzactionare;

(b) amanarea publicdrii nu este susceptibild si inducd in eroare publicul;

() emitentii, ofertantii sau persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare pot asigura confidentialitatea infor-
matiilor respective.

(3) In cazul in care un emitent, un ofertant sau o persoand care soliciti admiterea la tranzactionare a amanat
publicarea informatiilor privilegiate in temeiul alineatului (2), acesta informeaza autoritatea competentd cd publicarea
informatiilor a fost amanata si prezintd o explicatie scrisd a modului in care au fost indeplinite conditiile previzute la
alineatul (2), imediat dupi ce informatiile sunt facute publice. Ca alternativi, statele membre pot prevedea ca o astfel de
explicatie scrisd sd fie furnizatd numai la cererea autoritdtii competente.

(4)  Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului articol, ESMA elaboreazd proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a stabili mijloacele tehnice privind:

(a) publicarea adecvatd a informatiilor privilegiate, astfel cum se mentioneazd la alineatul (1); si
(b) aménarea publicirii informatiilor privilegiate, astfel cum se mentioneazi la alineatele (2) si (3).

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf pand la
30 iunie 2024.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de
la prezentul alineat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 89
Interzicerea utilizdrii abuzive a informatiilor privilegiate

(1) In sensul prezentului regulament, se considerd ci utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate are loc atunci cand
o persoand detine informatii privilegiate si utilizeazd informatiile respective pentru a achizitiona sau a ceda, in nume
propriu sau in numele unui tert, in mod direct sau indirect, criptoactive la care se referd informatiile respective.
Utilizarea informatiilor privilegiate prin anularea sau modificarea unui ordin privind un criptoactiv la care se referd
informatiile, in cazul in care ordinul a fost emis inainte ca persoana in cauzid si cunoasci informatiile privilegiate, se
considerd de asemenea ca fiind utilizare abuzivi a informatiilor privilegiate. Utilizarea informatiilor privilegiate include si
depunerea, modificarea sau retragerea unei oferte de citre o persoand in nume propriu sau in numele unui tert.

(2)  Nicio persoand nu trebuie s participe sau sd incerce sd participe la practici de utilizare abuzivd a informatiilor
privilegiate si nici nu trebuie si utilizeze informatii privilegiate cu privire la criptoactive pentru a dobandi sau a ceda
criptoactivele respective, in mod direct sau indirect, in nume propriu sau in numele unui tert. Nicio persoand nu trebuie
sd recomande altei persoane sd participe la practici de utilizare abuzivd a informatiilor privilegiate sau si determine o
altd persoand sd participe la utilizarea abuzivd a informatiilor privilegiate.

(3)  Nicio persoand care detine informatii privilegiate cu privire la criptoactive nu trebuie ca, pe baza informatiilor
privilegiate respective, si recomande altei persoane sau si determine altd persoani:

(a) sd achizitioneze sau sd cedeze criptoactivele respective; sau
(b) sd anuleze sau si modifice un ordin asociat criptoactivelor respective.

(4)  Utilizarea unei recomanddri sau a unei actiuni de incitare previzute la alineatul (3) este consideratd utilizare
abuzivd a informatiilor privilegiate in intelesul prezentului articol, in cazul in care persoana care utilizeazd recomandarea
sau dd curs actiunii de incitare stie sau ar trebui sd stie cd se bazeazd pe informatii privilegiate.

(5)  Prezentul articol se aplicd oricdrei persoane care detine informatii privilegiate ca urmare a faptului ca:

(a) este membru al organelor administrative, de conducere sau de supraveghere ale emitentului, ofertantului sau
persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare;

(b) detine o participatie in capitalul emitentului, al ofertantului sau al persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare;

(c) are acces la informatii prin ocuparea unui loc de muncd sau exercitarea unei profesii sau a unei functii sau in
legiturd cu rolul sdu in tehnologia registrelor distribuite sau in tehnologii similare; sau

(d) este implicat in activitdti infractionale.

Prezentul articol se aplicd, de asemenea, oricdrei persoane care este in posesia unor informatii privilegiate in alte
imprejurdri decét cele mentionate la primul paragraf, dacd persoana in cauzd stie sau ar trebui si stie cd sunt informatii
privilegiate.

(6) In cazul in care persoana mentionati la alineatul (1) este o persoand juridicd, prezentul articol se aplica, in
conformitate cu dreptul intern, persoanelor fizice care participd la decizia de a efectua achizitia, cedarea, anularea sau
modificarea unui ordin in numele persoanei juridice in cauza.

Articolul 90

Interzicerea divulgirii neautorizate a informatiilor privilegiate

(I)  Nicio persoand care detine informatii privilegiate nu trebuie si divulge in mod neautorizat astfel de informatii
niciunei alte persoane, cu exceptia cazului in care divulgarea se face in exercitarea normald a sarcinilor de serviciu, a
profesiei sau a functiei.

(2)  Divulgarea ulterioard a recomanddrilor sau a actiunilor de incitare mentionate la articolul 89 alineatul (4) se
considerd divulgare neautorizatd de informatii privilegiate, in cazul in care persoana care divulgd recomandarile sau
actiunile de incitare stie sau ar trebui si stie cd ele se bazeazd pe informatii privilegiate.

Atrticolul 91
Interzicerea manipuldrii pietei

(I)  Nicio persoand nu trebuie s se implice sau s incerce sd se implice in activititi de manipulare a pietei.
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(2)  in sensul prezentului regulament, manipularea pietei include urmdtoarele tipuri de activitati:

(@) cu exceptia cazului in care sunt efectuate din motive legitime, efectuarea unei tranzactii, plasarea unui ordin de
tranzactionare sau orice alt comportament care:

(i) oferd sau poate oferi semnale false sau inselitoare in legdturd cu oferta, cererea sau pretul unui criptoactiv;
(i) fixeazd sau poate fixa pretul unuia sau mai multor criptoactive la un nivel anormal sau artificial;

(b) efectuarea unei tranzactii, plasarea unui ordin de tranzactionare sau orice alti activitate sau comportament care
influenteazi sau poate influenta pretul unuia sau mai multor criptoactive, prin recurgerea la un procedeu fictiv sau la
orice altd formd de inseldciune sau artificiu;

(c) difuzarea de informatii prin mijloace de comunicare in masd, inclusiv prin internet sau prin orice alte mijloace, care
oferd sau poate oferi semnale false sau inseldtoare in legdturd cu oferta, cererea sau pretul unuia sau mai multor
criptoactive sau care fixeazd sau poate fixa pretul unuia sau mai multor criptoactive la un nivel anormal sau
artificial, inclusiv raspandirea de zvonuri, in contextul in care persoana care s-a implicat in difuzarea informatiilor
stia sau trebuia sd stie cd informatiile sunt false sau inseldtoare.

(3)  Urmditoarele comportamente sunt considerate, printre altele, manipulare a pietei:

(a) asigurarea unei pozitii dominante in raport cu oferta sau cererea unui criptoactiv, care are sau este probabil si aibd
drept efect stabilirea directd sau indirectd a pretului de cumpdrare sau de vinzare sau crearea ori posibilitatea de
creare a altor conditii inechitabile de tranzactionare;

(b) plasarea de ordine pe o platformi de tranzactionare pentru criptoactive, inclusiv anularea sau modificarea acestora,
prin orice mijloc disponibil de tranzactionare, avand unul dintre efectele mentionate la alineatul (2) litera (a), prin:

(i) intreruperea sau intirzierea functiondrii platformei de tranzactionare pentru criptoactive sau implicarea in orice
activitate care poate avea acest efect;

(ii) crearea de conditii in care devine mai dificil pentru alte persoane si identifice ordinele reale de pe platforma de
tranzactionare pentru criptoactive sau implicarea in orice activitate care poate avea acest efect, inclusiv prin
introducerea de ordine care duc la destabilizarea functiondrii normale a platformei de tranzactionare pentru
criptoactive;

(iii) crearea unui semnal fals sau inseldtor cu privire la oferta, cererea sau pretul unui criptoactiv, in special prin
introducerea de ordine pentru a initia sau accentua o tendintd sau implicarea in orice activitate care poate avea
acest efect;

(¢) faptul de a profita de accesul ocazional sau regulat la mijloacele de comunicare in masd traditionale sau electronice
pentru a emite o opinie asupra unui criptoactiv, dupd ce, in prealabil, s-a adoptat o pozitie asupra criptoactivului
respectiv, si de a profita ulterior de pe urma impactului opiniilor exprimate asupra pretului criptoactivului respectiv,
fird a fi fdcut concomitent public, intr-un mod corect si concret, conflictul de interese in cauza.

Articolul 92
Prevenirea si detectarea abuzului de piatd

(I)  Orice persoand care pregiteste sau executd cu titlu profesional tranzactii cu criptoactive dispune de mecanisme,
sisteme si proceduri eficace pentru a preveni si detecta abuzul de piatd. Persoana respectivd este supusd normelor de
notificare ale statului membru in care este inregistratd sau in care isi are sediul central sau, in cazul unei sucursale, a
statului membru in care este situatd sucursala si raporteazd fdrd intarziere autoritdtii competente a statului membru
respectiv orice suspiciune rezonabild cu privire la un ordin sau o tranzactie, inclusiv orice anulare sau modificare a
acestora, precum si alte aspecte ale functiondrii tehnologiei registrelor distribuite, cum ar fi mecanismul de consens, in
cazul in care ar putea exista circumstante care si indice faptul cd un abuz de piatd a fost comis, este in curs de a fi
comis sau este probabil sd fie comis.

Autoritdtile competente care primesc informatii privind ordinele sau tranzactiile suspecte transmit imediat aceste
informatii autorititilor competente ale platformelor de tranzactionare in cauzi.
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(2) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia:
(a) mecanismele, sistemele si procedurile adecvate care si permitd persoanelor sd respecte alineatul (1);
(b) modelul care trebuie utilizat de citre persoane pentru a respecta alineatul (1);

() pentru situatiile de abuz de piatd cu caracter transfrontalier, proceduri de coordonare intre autorititile competente
relevante pentru detectarea si sanctionarea abuzului de piatd.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 de-
cembrie 2024.

(3)  Pentru a asigura coerenta practicilor in materie de supraveghere in temeiul prezentului articol, pana la 30 iunie
2025, ESMA emite ghiduri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 privind practicile de
supraveghere ale autorititilor competente pentru a preveni si a detecta abuzul de piatd, dacd acestea nu sunt deja
acoperite de standardele tehnice de reglementare mentionate la alineatul (2).

TITLUL VII
AUTORIT[\TILE COMPETENTE, ABE SI ESMA

CAPITOLUL 1

Competentele autoritdtilor competente si cooperarea dintre autoritdtile competente, ABE si ESMA

Articolul 93
Autorititile competente
(1)  Statele membre desemneazi autorititile competente responsabile cu indeplinirea functiilor si sarcinilor previzute

in prezentul regulament. Statele membre notifici ABE si ESMA cu privire la respectivele autoritdti competente.

(2)  In cazul in care desemneazi mai multe autorititi competente in temeiul alineatului (1), statele membre stabilesc
sarcinile fiecdrei autorititi si desemneazd o autoritate competentd ca punct unic de contact pentru cooperarea adminis-
trativd transfrontalierd intre autorititile competente, precum si cu ABE si ESMA. Statele membre pot desemna un punct
unic de contact diferit pentru fiecare dintre tipurile respective de cooperare administrativa.

(3)  ESMA publicd pe website-ul sdu lista autorititilor competente desemnate in conformitate cu alineatele (1) si (2).

Articolul 94
Competentele autorititilor competente

(1)  Pentru a-si indeplini atributiile care le revin in temeiul titlurilor II-VI din prezentul regulament, autorititile
competente dispun, conform dreptului intern, de cel putin de urmatoarele competente de supraveghere si de investigare:

(a) sd solicite oricdrei persoane si furnizeze informatiile si documentele pe care autoritdtile competente considera ci ar
putea fi relevante pentru indeplinirea sarcinilor lor;

(b) sd suspende sau sd solicite unui furnizor de servicii de criptoactive si suspende furnizarea de servicii de criptoactive
timp de cel mult 30 de zile lucritoare consecutive, de fiecare datd cind au motive intemeiate sd suspecteze
incilcarea prezentului regulament;

(c) sd interzicd furnizarea de servicii de criptoactive in cazul in care constatd ci a fost incdlcat prezentul regulament;

(d) sd prezinte sau sd solicite unui furnizor de servicii de criptoactive sd prezinte toate informatiile semnificative care ar
putea avea un efect asupra furnizirii serviciilor de criptoactive in cauzd, pentru a asigura protectia intereselor
clientilor, in special ale detindtorilor de retail, sau buna functionare a pietei;

(e) sd facd public faptul cd un furnizor de servicii de criptoactive nu isi indeplineste obligatiile;

(f) sd suspende sau si solicite unui furnizor de servicii de criptoactive sd suspende furnizarea serviciilor de criptoactive
in cazul in care autoritdtile competente considerd cd situatia furnizorului de servicii de criptoactive este de asa
naturd incat furnizarea serviciilor de criptoactive ar prejudicia interesele clientilor, in special ale detindtorilor de
retail;
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() sd impund transferul contractelor existente unui alt furnizor de servicii de criptoactive in cazul in care autorizatia
furnizorului de servicii de criptoactive este retrasd in conformitate cu articolul 64, sub rezerva acordului clientilor si
al furnizorului de servicii de criptoactive cdruia urmeazd si ii fie transferate contractele;

(h) 1n cazul in care existd motive pentru a presupune cd o persoand furnizeazi servicii de criptoactive fird autorizatie,
sd dispund incetarea imediatd a activitdtii fird avertizare prealabild sau impunerea unui termen pentru incetare;

(i) sd solicite ofertantilor, persoanelor care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor sau emitentilor de
tokenuri raportate la active sau de tokenuri de moneda electronic sd isi modifice cartea albd pentru criptoactive sau
sd isi modifice din nou cartea albd pentru criptoactive modificatd, in cazul in care constatd cd cartea albd pentru
criptoactive sau cartea albd pentru criptoactive modificatd nu contine informatiile previzute la articolul 6, 19
sau 51;

() sd solicite ofertantilor, persoanelor care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor sau emitentilor de
tokenuri raportate la active sau de tokenuri de monedd electronicd s isi modifice comunicarile cu caracter
publicitar in cazul in care constatd cd comunicdrile cu acestea nu respectd cerintele previzute la articolul 7, 29
sau 53 din prezentul regulament;

(k) sd solicite ofertantilor, persoanelor care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor sau emitentilor de
tokenuri raportate la active si tokenuri de monedd electronici sd includd informatii suplimentare in cartile lor albe
pentru criptoactive, atunci cand acest lucru este necesar pentru stabilitatea financiard sau pentru protectia inte-
reselor detindtorilor de criptoactive, in special ale detindtorilor de retail;

() sd suspende o ofertd publicd sau o admitere la tranzactionare de criptoactive timp de cel mult 30 de zile lucritoare
consecutive, de fiecare datd cand au motive intemeiate si suspecteze incdlcarea prezentului regulament;

(m) sd interzicd o ofertd publicd sau o admitere la tranzactionare de criptoactive in cazul in care constatd incilcarea
prezentului regulament sau au motive intemeiate si suspecteze ci acesta va fi incdlcat;

(n) sd suspende sau s solicite unui furnizor de servicii de criptoactive care opereazd o platformd de tranzactionare
pentru criptoactive sd suspende tranzactionarea criptoactivelor pentru o perioadd de cel mult 30 de zile lucritoare
consecutive, de fiecare datd cind au motive intemeiate sd suspecteze incdlcarea prezentului regulament;

(0) sd interzicd tranzactionarea de criptoactive pe o platformd de tranzactionare pentru criptoactive in cazul in care
constatd incilcarea prezentului regulament sau au motive intemeiate sd suspecteze ci acesta va fi incdlcat;

(p) sd suspende sau sd interzicd comunicdrile cu caracter publicitar in cazul in care au motive intemeiate si suspecteze
cd prezentul regulament a fost incilcat;

(q) s solicite ofertantilor, persoanelor care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoactivelor, emitentilor de tokenuri
raportate la active sau tokenuri de monedd electronicd sau furnizorilor relevanti de servicii de criptoactive si
inceteze sau sd suspende comunicdrile cu caracter publicitar timp de cel mult 30 de zile lucritoare consecutive,
de fiecare datd cand au motive intemeiate sd suspecteze incilcarea prezentului regulament;

(r) sd facd public faptul cd un ofertant, o persoand care solicitd admiterea la tranzactionare a unui criptoactiv sau un
emitent al unui token raportat la active sau al unui token de monedi electronicd nu isi indeplineste obligatiile;

(s) sd prezinte sau sd solicite ofertantului, persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare a unui criptoactiv sau
emitentului unui token raportat la active sau al unui token de monedi electronicd si prezinte toate informatiile
semnificative care ar putea avea un efect asupra evaludrii criptoactivului oferit publicului sau admis la tran-
zactionare, pentru a asigura protectia intereselor detindtorilor de criptoactive, in special ale detinitorilor de
retail, sau buna functionare a pietei;

(t) sd suspende sau si solicite furnizorului de servicii de criptoactive relevant care opereazi platforma de tranzactionare
pentru criptoactive sd suspende criptoactivele de la tranzactionare, in cazul in care considerd ci situatia ofertantului,
a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare a unui criptoactiv sau a emitentului unui token raportat la
active sau al unui token de monedd electronicd este de asa naturd incit tranzactionarea ar prejudicia interesele
detinatorilor de criptoactive, in special ale detindtorilor de retail;
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(u) atunci cand existd motive pentru a presupune ci o persoand emite tokenuri raportate la active sau tokenuri de
moneda electronicd fard autorizatie sau ¢ o persoand oferd criptoactive sau solicitd admiterea la tranzactionare de
criptoactive, altele decat tokenuri raportate la active sau tokenuri de monedd electronicd, fird a fi notificat o carte
albd pentru criptoactivele respective in conformitate cu articolul 8, sd dispund incetarea imediatd a activitatii fird
avertizare prealabild sau impunerea unui termen pentru incetare;

(v) sd ia orice tip de mdsuri pentru a se asigura cd un ofertant sau o persoand care solicitd admiterea la tranzactionare a
criptoactivelor, un emitent al unui token raportat la active sau al unui token de moneda electronici sau un furnizor
de servicii de criptoactive respectd prezentul regulament, inclusiv si solicite incetarea oricirei practici sau compor-
tament pe care autoritdtile competente il considerd contrar prezentului regulament;

(w) sd efectueze inspectii sau investigatii la fata locului in alte locatii decat resedintele private ale persoanelor fizice i, in
acest scop, sd patrundd in incinte pentru a avea acces la documente si la alte date sub orice form;

(x) sid externalizeze verificdrile sau investigatiile citre auditori sau experti;

(y) sd solicite indepdrtarea unei persoane fizice din organul de conducere al unui emitent al unui token raportat la
active sau al unui furnizor de servicii de criptoactive;

(z) sd solicite oricdrei persoane sd ia masuri pentru a-si reduce pozitia sau expunerea la criptoactive;

(aa) in cazul in care nu sunt disponibile alte mijloace eficace pentru a pune capit incilcdrii prezentului regulament si
pentru a evita riscul unor prejudicii grave aduse intereselor clientilor sau detinitorilor de criptoactive, si ia toate
mdisurile necesare, inclusiv solicitind unui tert sau unei autorititi publice si pund in aplicare astfel de masuri,
pentru:

(i) a elimina continutul unei interfete online sau a restrictiona accesul la aceasta sau pentru a dispune afisarea
explicitd a unui avertisment catre clienti si detindtorii de criptoactive in momentul in care acestia acceseazi
interfata online;

(i) a dispune ca un furnizor de servicii de gdzduire si elimine, sd dezactiveze sau si restrictioneze accesul la o
interfatd online; sau

(ili) a dispune ca registrele de domenii sau operatorii de registre de domenii si steargd un nume de domeniu
complet calificat si a permite autoritdtii competente in cauzd si il inregistreze;

(ab) sd solicite emitentului unui token raportat la active sau al unui token de monedd electronic3, in conformitate cu
articolul 23 alineatul (4), cu articolul 24 alineatul (3) sau cu articolul 58 alineatul (3), sd introduci o valoare
nominald minimd sau sd limiteze volumul emis.

(2)  Competentele de supraveghere si de investigare exercitate in legdturd cu ofertantii, persoanele care solicitd
admiterea la tranzactionare, emitentii si furnizorii de servicii de criptoactive nu aduc atingere competentelor conferite
acelorasi sau altor autoritdti de supraveghere in ceea ce priveste entitdtile respective si nici competentelor conferite
autoritdtilor competente relevante in temeiul dreptului intern de transpunere a Directivei 2009/110/CE si competentelor
de supraveghere prudentiald conferite BCE in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1024/2013.

(3)  Pentru a-si indeplini atributiile care le revin in temeiul titlului VI, autorititile competente dispun, conform
dreptului intern, cel putin de urmitoarele competente de supraveghere si de investigare in plus fatd de competentele
mentionate la alineatul (1):

(a) sd aibd acces la orice documente si date sub orice formd si dreptul de a primi sau de a face o copie a acestora;

(b) sd solicite sau sd dispund transmiterea de informatii din partea oricdror persoane, inclusiv a celor care intervin
succesiv in transmiterea ordinelor sau in efectuarea operatiunilor respective, precum si mandatarilor acestora si, dacd
este necesar, sd citeze si sd audieze orice astfel de persoand in vederea obtinerii de informatii;

(c) sd intre in resedintele persoanelor fizice si in sediile persoanelor juridice pentru a confisca documente si date sub
orice formd, in cazul in care existd suspiciuni rezonabile cd documente sau date legate de obiectul inspectiei sau
investigatiei ar putea fi relevante pentru a dovedi utilizarea abuzivd a informatiilor privilegiate sau manipularea
pietei;
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(d) sd sesizeze autoritdtile competente in vederea efectudrii urmdririi penale;

(e) si solicite, in mdsura in care dreptul intern permite acest lucru, inregistrarile existente ale traficului de date detinute
de operatorii de telecomunicatii, daci existd suspiciuni rezonabile privind o infractiune si daci astfel de inregistrdri ar
putea fi relevante pentru investigarea unei incdlcdri a articolelor 88-91;

(f) sd solicite inghetarea sau punerea sub sechestru a activelor, sau ambele;
(g) s interzicd temporar exercitarea activitdtii profesionale;

(h) si ia toate mdsurile necesare pentru a asigura informarea corectd a publicului, printre altele prin corectarea
informatiilor false sau care induc in eroare comunicate, inclusiv impunand asupra ofertantului, persoanei care
solicitd admiterea la tranzactionare sau emitentului ori altei persoane care a publicat sau a difuzat informatii
false sau care induc in eroare obligatia de a publica o declaratie de rectificare.

(4)  In cazul in care dreptul intern o impune, autoritatea competentd poate solicita instantei relevante si hotirasci
asupra exercitdrii competentelor mentionate la alineatele (1) si (2).

(5)  Autoritdtile competente isi exercitd competentele mentionate la alineatele (1) si (2) in oricare dintre urmitoarele
moduri:

(a) direct;

(b) in colaborare cu alte autorititi, inclusiv cu autoritdtile competente pentru prevenirea si combaterea spaldrii banilor si
a finantdrii terorismului;

(c) sub responsabilitatea lor, prin delegare citre autorititile mentionate la litera (b);
(d) prin sesizarea instantelor competente.

(6)  Statele membre se asigurd cd sunt in vigoare mdsuri corespunzitoare astfel incat autoritdtile competente si isi
poatd exercita competentele de supraveghere si de investigare necesare pentru a-si indeplini atributiile.

(7) O persoand care pune informatii la dispozitia autoritdtii competente in conformitate cu prezentul regulament nu
este consideratd vinovatd de incdlcarea vreunei restrictii privind comunicarea de informatii impuse prin contract sau prin
acte cu putere de lege si acte administrative si nu poate fi in niciun fel trasd la rdspundere cu privire la notificarea
respectiva.

Articolul 95
Cooperarea dintre autorititile competente

(I)  Autoritdtile competente coopereazd intre ele in sensul prezentului regulament. Autoritdtile competente oferd
sprijin autoritdtilor competente din alte state membre, precum si ABE si ESMA. Acestea fac schimb de informatii
fard intdrzieri nejustificate si coopereazd in cadrul activitdtilor de investigare, de supraveghere si de asigurare a
aplicdrii legii.

In cazul in care, in conformitate cu articolul 111 alineatul (1) al doilea paragraf, au previzut sanctiuni penale pentru
incilcdrile prezentului regulament mentionate la articolul 111 alineatul (1) primul paragraf, statele membre se asigurd cd
sunt in vigoare mdsuri corespunzitoare, astfel incat autorittile competente sd dispund de toate competentele necesare
pentru a lua legdtura cu autoritdtile judiciare, autorititile responsabile de urmdrirea penald sau autoritdtile judiciare
penale din jurisdictia lor pentru a primi informatii specifice legate de anchete penale sau de proceduri penale initiate
pentru incdlcdrile prezentului regulament si pentru a transmite aceleasi informatii celorlalte autoritdti competente,
precum si citre ABE si ESMA, in vederea indeplinirii obligatiei de a coopera in sensul prezentului regulament.

(2) O autoritate competentd poate refuza si dea curs unei cereri de informatii sau unei cereri de cooperare cu o
investigatie numai in cazul in care:

(a) comunicarea informatiilor relevante ar putea afecta in mod negativ securitatea statului membru ciruia i-a fost
adresatd cererea, in special in ceea ce priveste lupta impotriva terorismului si a altor infractiuni grave;

(b) satisfacerea cererii este de naturd si afecteze in mod negativ propriile investigatii, activitatile de asigurare a aplicarii
legii sau, dacd este cazul, o anchetd penal3;

(c) s-a initiat deja o proceduri judiciard pentru aceleasi fapte si impotriva acelorasi persoane fizice sau juridice inaintea
instantelor statului membru ciruia i-a fost adresati cererea;
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(d) s-a pronuntat deja o hotirare definitivd pentru aceleasi fapte si impotriva acelorasi persoane fizice sau juridice in
statul membru cidruia i-a fost adresatd cererea.

(3)  La cerere, autoritdtile competente furnizeazd fird intarzieri nejustificate toate informatiile necesare in sensul
prezentului regulament.

(4) O autoritate competentd dintr-un stat membru poate solicita sprijinul unei autorititi competente dintr-un alt stat
membru cu privire la inspectii sau la investigatii la fata locului.

O autoritate competentd solicitantd informeazd ABE si ESMA cu privire la orice solicitare efectuatd in conformitate cu
primul paragraf. In cazul in care o autoritate competentd primeste din partea autoritdtii competente dintr-un alt stat
membru o solicitare de a efectua o inspectie sau o investigatie la fata locului, aceasta poate:

(a) s efectueze inspectia sau investigatia la fata locului pe cont propriu;
(b) sd permitd autoritdtii competente care a transmis solicitarea sd participe la inspectia sau investigatia la fata locului;

() sd permitd autorititii competente care a transmis solicitarea si efectueze inspectia sau investigatia la fata locului pe
cont propriu;

(d) sd impartd anumite sarcini legate de activitdtile de supraveghere cu celelalte autoritdti competente.

(5)  In cazul unei inspectii sau investigatii la fata locului mentionate la alineatul (4), ESMA coordoneazi inspectia sau
investigatia la cererea uneia dintre autoritdtile competente.

In cazul in care inspectia sau investigatia la fata locului mentionati la alineatul (4) vizeazd un emitent al unui token
raportat la active sau al unui token de monedi electronici ori se referd la servicii de criptoactive care vizeazd tokenuri
raportate la active sau tokenuri de monedd electronicd, ABE coordoneazd inspectia sau investigatia, dacd una dintre
autorititile competente solicitd acest lucru.

(6)  Autoritdtile competente pot aduce chestiunea in atentia ESMA 1in situatiile in care se respinge o cerere de
cooperare, in special in vederea unui schimb de informatii, sau in situatiile in care nu se di curs intr-un termen
rezonabil unei astfel de cereri. Articolul 19 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr.1095/2010 se aplicd mutatis
mutandis in astfel de situatii.

(7)  Prin derogare de la alineatul (6) de la prezentul articol, autorititile competente pot aduce chestiunea in atentia
ABE 1n situatiile in care se respinge o cerere de cooperare, in special in vederea unui schimb de informatii cu privire la
un emitent al unui token raportat la active sau al unui token de monedd electronicd sau cu privire la servicii de
criptoactive care vizeazd un token raportat la active sau un token de monedd electronicd, sau in situatiile in care nu se
dd curs intr-un termen rezonabil unei astfel de cereri. Articolul 19 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 se
aplicd mutatis mutandis in astfel de situatii.

(8)  Autoritatile competente 1si coordoneaza strans activititile de supraveghere pentru a identifica si a remedia cazurile
de nerespectare a prezentului regulament, a elabora si a promova bune practici, a facilita colaborarea, a stimula
consecventa interpretdrii si a furniza evaludri in mai multe jurisdictii in cazul eventualelor neintelegeri.

In sensul primului paragraf de la prezentul alineat, ABE si ESMA indeplinesc un rol de coordonare intre autorititile
competente si intre colegiile de supraveghere, astfel cum se mentioneazi la articolul 119, pentru a institui o culturd
comund in materie de supraveghere si practici de supraveghere consecvente si pentru a asigura proceduri uniforme.

(9) In cazul in care o autoritate competentd constatd cd vreuna dintre cerintele prezentului regulament nu a fost
indeplinitd sau are motive sd creadd acest lucru, aceasta informeazd autoritatea competentd a entitdtii sau a entitdtilor
suspectate de o astfel de incilcare cu privire la constatirile sale, intr-o manierd suficient de detaliata.

(10)  ESMA, in strinsd cooperare cu ABE, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia
informatiile care trebuie sd facd obiectul schimbului dintre autoritdtile competente in conformitate cu alineatul (1).

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.
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(11)  ESMA, in strinsd cooperare cu ABE, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
stabili formulare, modele si proceduri standard pentru cooperarea si schimbul de informatii dintre autoritatile compe-
tente.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf pani la
30 iunie 2024.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de
la prezentul alineat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 96
Cooperarea cu ABE si ESMA

(1)  In sensul prezentului regulament, autoritdtile competente coopereazi strans cu ESMA, in conformitate cu Regu-
lamentul (UE) nr. 1095/2010, si cu ABE, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1093/2010. Acestea fac schimb de
informatii pentru a-si indeplini atributiile in temeiul prezentului capitol si al capitolelor 2 si 3 din prezentul titlu.

(2)  Autoritdtile competente furnizeazd fard intarziere ABE §i ESMA toate informatiile necesare pentru indeplinirea
atributiilor acestora in conformitate cu articolul 35 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 si, respectiv, in conformitate
cu articolul 35 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(3)  ESMA, in strinsd cooperare cu ABE, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
stabili formulare, modele si proceduri standard pentru cooperarea si schimbul de informatii dintre autorititile
competente si ABE si ESMA.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf pani la
30 iunie 2024.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de
la prezentul alineat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 97
Promovarea convergentei in ceea ce priveste clasificarea criptoactivelor

(1)  Pani la 30 decembrie 2024, AES emit in comun ghiduri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 si articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010
pentru a specifica continutul si forma explicatiei care insoteste cartea albd pentru criptoactive mentionatd la articolul 8
alineatul (4) si a avizelor juridice privind calificarea tokenurilor raportate la active mentionate la articolul 17 alineatul (1)
litera (b) punctul (ii) si la articolul 18 alineatul (2) litera (e). Ghidurile includ un model pentru explicatie si aviz §i un test
standardizat pentru clasificarea criptoactivelor.

(2)  In conformitate cu articolul 29 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, cu articolul 29 din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010 si, respectiv, cu articolul 29 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, AES promoveazd discutii intre
autorititile competente cu privire la clasificarea criptoactivelor, inclusiv cu privire la clasificarea criptoactivelor care
sunt excluse din domeniul de aplicare al prezentului regulament in temeiul articolului 2 alineatul (3). AES identificd, de
asemenea, sursele potentialelor divergente in aborddrile autoritdtilor competente fatd de clasificarea criptoactivelor
respective si, in masura posibilului, promoveazd o abordare comuni a acestora.

(3)  Autoritatile competente din statul membru de origine sau din statul membru gazda pot solicita ESMA, EIOPA sau
ABE, dupi caz, un aviz privind clasificarea criptoactivelor, inclusiv a celor care sunt excluse din domeniul de aplicare al
prezentului regulament in temeiul articolului 2 alineatul (3). ESMA, EIOPA sau ABE, dupd caz, emite un astfel de aviz, in
conformitate cu articolul 29 din Regulamentul (UE) nr.1093/2010, cu articolul 29 din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010 si cu articolul 29 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, dupd caz, in termen de 15 zile lucritoare de
la primirea cererii de la autoritdtile competente.

(4)  AES elaboreazid in comun un raport anual pe baza informatiilor cuprinse in registrul mentionat la articolul 109 si
a rezultatelor activitatii lor mentionate la alineatele (2) si (3) din prezentul articol, in care identificd dificultatile in ceea ce
priveste clasificarea criptoactivelor si divergentele dintre abordirile autorititilor competente.
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Articolul 98
Cooperarea cu alte autoritati

In cazul in care un ofertant, o persoand care solicitd admiterea la tranzactionare, un emitent al unui token raportat la
active sau al unui token de monedd electronicd sau un furnizor de servicii de criptoactive desfisoard alte activitdti decat
cele vizate de prezentul regulament, autoritatile competente coopereaza cu autoritdtile responsabile cu supravegherea sau
controlul activitatilor respective in conformitate cu dreptul Uniunii sau dreptul intern, inclusiv cu autoritatile fiscale si cu
autoritdtile de supraveghere relevante din tarile terte.

Articolul 99
Obligatia de notificare

Statele membre notificd actele cu putere de lege si actele administrative de punere in aplicare a prezentului titlu, inclusiv
orice dispozitii relevante de drept penal, Comisiei, ABE si ESMA pand la 30 iunie 2025. Statele membre notificd fard
intarziere Comisiei, ABE si ESMA orice eventuald modificare ulterioard a acestora.

Atrticolul 100
Secretul profesional

(1)  Toate informatiile care fac obiectul unui schimb intre autorititile competente in conformitate cu prezentul
regulament si care privesc conditiile comerciale sau operationale si alte chestiuni economice sau personale sunt
considerate confidentiale si intrd sub incidenta obligatiei de pastrare a secretului profesional, cu exceptia cazului in
care autoritatea competentd precizeazd, la momentul comunicirii, cd se poate face comunicarea informatiilor respective
sau a cazului in care comunicarea lor este necesard pentru proceduri judiciare sau pentru cauze care fac obiectul
dreptului intern fiscal sau penal.

(2)  Obligatia de pastrare a secretului profesional li se aplicd tuturor persoanelor fizice si juridice care lucreazd sau au
lucrat pentru autoritatile competente. Informatiile care intrd sub incidenta secretului profesional nu pot fi comunicate
niciunei alte persoane fizice sau juridice si niciunei alte autoritdti decat in temeiul actelor legislative din dreptul Uniunii
sau din dreptul intern.

Articolul 101
Protectia datelor

In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal in cadrul aplicirii prezentului regulament, autorititile
competente isi indeplinesc sarcinile in sensul prezentului regulament in conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/679.

Prelucrarea datelor cu caracter personal de citre ABE si ESMA in sensul prezentului regulament se efectueazd in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2018/1725.

Articolul 102
Masuri preventive

(1)  In cazul in care autoritatea competentd din statul membru gazdad are motive clare si demonstrabile si creadd ci
existd nereguli in activitdtile unui ofertant sau ale unei persoane care solicitd admiterea la tranzactionare a criptoacti-
velor, in activitdtile unui emitent al unui token raportat la active sau al unui token de monedi electronicd sau ale unui
furnizor de servicii de criptoactive, aceasta informeazd autoritatea competentd din statul membru de origine si ESMA.

In cazul in care neregulile mentionate la primul paragraf vizeazi un emitent al unui token raportat la active sau al unui
token de moneda electronicd sau un serviciu de criptoactive care vizeazd tokenuri raportate la active sau tokenuri de
monedd electronicd, autoritatea competentd din statul membru gazdd informeazd si ABE.

(2)  In cazul in care, in ciuda masurilor luate de citre autoritatea competentd din statul membru de origine, neregulile
mentionate la alineatul (1) persistd, constituind o incilcare a prezentului regulament, autoritatea competentd din statul
membru gazdd, dupd ce a informat autoritatea competentd din statul membru de origine, ESMA si, daci este cazul, ABE,
ia masurile corespunzitoare pentru protejarea clientilor furnizorilor de servicii de criptoactive si a detindtorilor de
criptoactive, in special a detindtorilor de retail. Printre misuri se numdrd impiedicarea ofertantului, a persoanei care
solicitd admiterea la tranzactionare, a emitentului tokenului raportat la active sau al tokenului de monedd electronica sau
a furnizorului de servicii de criptoactive si desfisoare alte activitdti in statul membru gazdd. Autoritatea competentd
informeazd ESMA si, dacd este cazul, ABE despre aceste incdlcdri, fird intarzieri nejustificate. ESMA si, dacd este cazul,
ABE informeazd Comisia in consecintd, fard intarzieri nejustificate.
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(3)  In cazul in care o autoritate competentd a statului membru de origine nu este de acord cu vreuna dintre misurile
luate de o autoritate competentd a statului membru gazda in conformitate cu alineatul (2) de la prezentul articol, aceasta
poate aduce chestiunea in atentia ESMA. Articolul 19 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 se aplicd
mutatis mutandis in astfel de situatii.

Prin derogare de la primul paragraf de la prezentul alineat, in cazul in care misurile mentionate la alineatul (2) de la
prezentul articol vizeazd un emitent al unui token raportat la active sau al unui token de monedi electronicd sau un
serviciu de criptoactive care vizeazd tokenuri raportate la active sau tokenuri de monedd electronicd, autoritatea
competentd a statului membru gazdd poate aduce chestiunea in atentia ABE. Articolul 19 alineatul (4) din Regulamentul
(UE) nr. 10932010 se aplicd mutatis mutandis in astfel de situatii.

Articolul 103
Competentele de interventie temporard ale ESMA

(1) in conformitate cu articolul 9 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, in cazul in care sunt indeplinite
conditiile de la alineatele (2) si (3) de la prezentul articol, ESMA poate si interzicd sau sd restrdngd temporar:

(a) comercializarea, distributia sau vinzarea anumitor criptoactive, altele decat tokenuri raportate la active sau tokenuri
de monedd electronicd, sau a criptoactivelor, altele decat tokenuri raportate la active sau tokenuri de monedi
electronicd, cu anumite caracteristici specificate; sau

(b) un tip de activitate sau practicd legatd de criptoactive, altele decat tokenuri raportate la active sau tokenuri de
monedd electronica.

Interdictiile sau restrictiile se pot aplica in anumite conditii specificate de ESMA sau pot face obiectul unor exceptii
specificate de aceasta.

(2) ESMA ia o mdsurd in temeiul alineatului (1) numai daci sunt indeplinite cumulativ conditiile urmitoare:

(a) interdictia sau restrictia propusd abordeazi o preocupare semnificativi legatd de protectia investitorilor sau o
amenintare la adresa bunei functiondri si a integritdtii pietelor criptoactivelor ori la adresa stabilitdtii intregului
sistem financiar al Uniunii sau a unei parti a acestuia;

(b) cerintele de reglementare in temeiul dreptului Uniunii care sunt aplicabile criptoactivelor si serviciilor de criptoactive
relevante nu rdspund amenintdrii in cauzi;

(c) o autoritate competentd relevantd nu a luat masuri pentru a rdspunde amenintdrii in cauzd sau actiunile intreprinse
nu abordeazd corespunzitor amenintarea.

(3)  In cazul ludrii unei misuri in temeiul alineatului (1), ESMA se asigurd cd mdsura:

(@) nu are un efect negativ asupra eficientei pietelor criptoactivelor sau asupra detindtorilor de criptoactive ori asupra
clientilor serviciilor de criptoactive, care este disproportionat in raport cu beneficiile masurii; i

(b) nu creeazd un risc de arbitraj de reglementare.

In cazul in care autorititile competente au luat o masurd in temeiul articolului 105, ESMA poate lua oricare dintre
mdisurile mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol fard emiterea unui aviz in temeiul articolului 106 alineatul (2).

(4)  Tnainte de a decide si ia o masurd in temeiul alineatului (1), ESMA notifici autorititilor competente relevante
mdsura pe care intentioneazd sd o ia.

(5) ESMA publicd pe website-ul siu o notificare privind decizia de a lua o masurd in temeiul alineatului (1).
Notificarea respectivd specificd detaliile interdictiei sau ale restrictiei impuse si precizeazd o datd ulterioard publicirii
notificarii de la care masurile vor intra in vigoare. Interdictiile sau restrictiile se aplicd doar activititilor realizate dupa
intrarea in vigoare a madsurii.

(6) ESMA examineazd interdictiile sau restrictiile impuse in conformitate cu alineatul (1) la intervale de timp cores-
punzitoare si cel putin o datd la fiecare sase luni. Dupd cel putin doud relnnoiri consecutive si pe baza unei analize
adecvate a impactului asupra consumatorilor, ESMA poate lua o decizie cu privire la reinnoirea anuald a interdictiei sau
a restrictiei.
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(7)  Masurile luate de ESMA 1in temeiul prezentului articol prevaleazd asupra oricdrei mdsuri luate anterior de auto-
ritdtile competente in chestiunea respectiva.

(8)  Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 139 pentru a completa prezentul regulament prin
specificarea criteriilor si a factorilor care trebuie luati in considerare de ESMA pentru a stabili dacd existd o preocupare
semnificativd legatd de protectia investitorilor sau o amenintare la adresa bunei functiondri §i a integritatii pietelor
criptoactivelor ori la adresa stabilitdtii intregului sistem financiar al Uniunii sau a unei pirti a acestuia, in sensul
alineatului (2) litera (a) de la prezentul articol.

Articolul 104
Competentele temporare de interventie ale ABE

(1)  In conformitate cu articolul 9 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, in cazul indeplinirii conditiilor
alineatele (2) si (3) de la prezentul articol, ABE poate sd interzicd sau sd restrdngd temporar:

(a) comercializarea, distributia sau vinzarea anumitor tokenuri raportate la active sau tokenuri de monedi electronicd
sau tokenuri raportate la active sau tokenuri de monedd electronicd cu anumite caracteristici specificate; sau

(b) un tip de activitate sau practicd legatd de tokenurile raportate la active sau tokenurile de monedd electronica.

Interdictiile sau restrictiile se pot aplica in anumite conditii precizate de ABE sau pot face obiectul unor exceptii
specificate de aceasta.

(2)  ABE ia o misurd in temeiul alineatului (1) numai dacd sunt indeplinite cumulativ conditiile urmatoare:

(a) interdictia sau restrictia propusd abordeazd o preocupare semnificativd legatd de protectia investitorilor sau o
amenintare la adresa bunei functiondri §i a integrittii pietelor criptoactivelor ori a stabilitdtii intregului sistem
financiar al Uniunii sau a unei parti a acestuia;

(b) cerintele de reglementare in temeiul dreptului Uniunii care sunt aplicabile tokenurilor raportate la active, tokenurilor
de monedi electronicd sau serviciilor de criptoactive aferente acestora nu rdspund amenintdrii in cauzd;

(c) o autoritate competentd relevantd nu a luat masuri pentru a rdspunde amenintdrii in cauzd sau actiunile intreprinse
nu abordeazd corespunzitor amenintarea.

(3)  In cazul ludrii unei misuri in temeiul alineatului (1), ABE se asigurd ci misura:

(@) nu are un efect negativ asupra eficientei pietelor criptoactivelor sau asupra detindtorilor de tokenuri raportate la
active sau de tokenuri de monedd electronicd ori asupra clientilor serviciilor legate de criptoactive, care este
disproportionat in raport cu beneficiile masurii; si

(b) nu creeazd un risc de arbitraj de reglementare.

In cazul in care autoritdtile competente au luat o masura in temeiul dispozitiilor articolului 105, ABE poate lua oricare
dintre mdsurile mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol fird emiterea unui aviz previzut la articolul 106
alineatul (2).

(4) Tnainte de a decide si ia o misurd in temeiul alineatului (1), ABE notificd autoritdtilor competente relevante
mdsura pe care intentioneazd sd o ia.

(5)  ABE publici pe website-ul sdu o notificare privind decizia de a lua 0 misurd in temeiul alineatului (1). Notificarea
respectivd specificd detaliile interdictiei sau ale restrictiei in cauzd si precizeazd o datd ulterioard publicdrii notificirii de
la care masurile vor intra in vigoare. Interdictiile sau restrictiile se aplici doar activitdtilor realizate dupd intrarea in
vigoare a mdsurii.

(6)  ABE examineazd interdictiile sau restrictiile impuse in conformitate cu alineatul (1) la intervale de timp cores-
punzitoare si cel putin o dati la fiecare sase luni. In urma a cel putin doud reinnoiri consecutive si pe baza unei analize
adecvate de evaluare a impactului asupra consumatorilor, ABE poate lua o decizie cu privire la reinnoirea anuald a
interdictiei sau a restrictiei.
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(7)  Masurile luate de ABE in temeiul prezentului articol au prioritate fatd de orice mdsurd intreprinsd anterior de
autoritatea competentd in aceeasi privintd.

(8)  Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 139 pentru a completa prezentul regulament prin
specificarea criteriilor si a factorilor care trebuie luati in considerare de ABE pentru a stabili dacd existd o preocupare
semnificativd legatd de protectia investitorilor sau o amenintare la adresa bunei functiondri si a integrititii pietelor
criptoactivelor ori la adresa stabilitatii intregului sistem financiar al Uniunii sau a unei parti a acestuia in sensul
alineatului (2) litera (a) de la prezentul articol.

Articolul 105
Interventia autorititilor competente asupra produselor

() Autoritdtile competente pot interzice sau restrictiona urmatoarele activitdti pe teritoriul unui stat membru sau
dinspre teritoriul acestuia:

(a) comercializarea, distributia sau vinzarea anumitor criptoactive sau a criptoactivelor cu anumite caracteristici speci-
ficate; sau

(b) un tip de activitate sau practici legatd de criptoactive.

(2) O autoritate competentd ia o masurd in temeijul alineatului (1) numai in cazul in care are certitudinea, din motive
intemeiate, ca:

(a) un criptoactiv genereazd o preocupare semnificativd legatd de protectia investitorilor sau o amenintare la adresa
bunei functiondri si a integrittii pietelor criptoactivelor ori a stabilitatii intregului sistem financiar al Uniunii sau a
unei parti a acestuia in cel putin un stat membru;

(b) cerintele de reglementare existente conform dreptului Uniunii si aplicabile criptoactivului sau serviciului de crip-
toactive in cauzd nu diminueazd suficient riscurile mentionate la litera (a), iar aceasta situatie nu ar fi abordatd mai
satisfacdtor prin imbundtdtirea supravegherii sau asigurarea punerii in aplicare a cerintelor existente;

(c) mdsura este proportionald, tindnd seama de natura riscurilor identificate, de nivelul de sofisticare al investitorilor sau
al participantilor la piatd vizati si de efectul probabil al mdsurii asupra investitorilor si participantilor la piatd care
pot detine, utiliza sau beneficia de pe urma criptoactivului sau serviciului de criptoactive in cauzi;

(d) autoritatea competentd s-a consultat in mod corespunzdtor cu autoritdtile competente din alte state membre care ar
putea fi afectate in mod semnificativ de masurd; si

(e) misura nu are un efect discriminatoriu asupra serviciilor sau activititilor prestate dintr-un alt stat membru.

In cazul in care sunt indeplinite conditiile previzute la primul paragraf de la prezentul alineat, autoritatea competentd
poate impune o interdictie sau o restrictie prevazutd la alineatul (1) din motive de prudentd inainte de comercializarea,
distributia sau vanzarea unui criptoactiv citre clienti.

Autoritatea competentd poate decide sd aplice interdictia sau restrictia mentionatd la alineatul (1) numai in anumite
circumstante sau sd o supund unor exceptii.

(3)  Autoritatea competentd nu impune o interdictie sau o restrictie in temeiul prezentului articol decat in cazul in
care, cu cel putin o lund Inainte de data la care mésurile urmeaza si intre in vigoare, aceasta notifica, in scris sau printr-
un alt mijloc convenit intre autoritati, toate celelalte autorititi competente si ESMA sau, in cazul tokenurilor raportate la
active si al tokenurilor de monedd electronic3, ABE, urmitoarele informatii:

(a) criptoactivul sau activitatea sau practica la care se referd mdsura propusi;
(b) natura exactd a interdictiei sau restrictiei propuse si momentul prevdzut pentru intrarea lor in vigoare; si

(c) dovezile pe baza cirora a luat decizia si din care rezultd cd sunt indeplinite cumulativ conditiile previzute la
alineatul (2) primul paragraf.

(4)  In cazuri exceptionale, atunci cind autoritatea competentd considerd ci este necesar pentru a preveni aparitia
unor prejudicii cauzate de criptoactiv sau activitatea sau practica mentionate la alineatul (1), autoritatea competentd
poate lua misuri urgente cu titlu provizoriu, notificdnd in scris cu minimum 24 de ore inainte de momentul in care se
intentioneazd ca masura sd intre in vigoare, toate celelalte autoritdti competente si ESMA, cu conditia ca toate criteriile
previzute in prezentul articol si fie indeplinite si ca, in plus, si se stabileascd clar c¢d un termen de notificare prealabild
de o lund nu ar aborda in mod adecvat problema sau amenintarea respectivd. Durata masurilor luate cu titlu provizoriu
nu poate depdsi trei luni.
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(5)  Autoritatea competentd publicd pe website-ul siu o notificare privind o decizie de impunere a unei restrictii sau
interdictii mentionate la alineatul (1). Notificarea respectivd precizeazd detaliile interdictiei sau ale restrictiei impuse si
specificd termenul dupi publicarea notificdrii de la care misurile vor intra in vigoare si dovezile pe baza cirora
autoritatea competentd a luat decizia si din care rezultd cd sunt indeplinite cumulativ conditiile de la alineatul (2)
primul paragraf. Interdictia sau restrictia se aplicd doar activitdtilor intreprinse dupd intrarea in vigoare a mdsurilor.

(6)  Autoritatea competentd retrage interdictia sau restrictia in cazul in care conditiile enuntate la alineatul (2) nu se
mai aplicd.

(7)  Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 139 pentru a completa prezentul regulament prin
specificarea criteriilor si a factorilor care trebuie luati in considerare de autoritdtile competente pentru a stabili dacd
existd o preocupare semnificativd legatd de protectia investitorilor sau o amenintare la adresa bunei functiondri si a
integritatii pietelor criptoactivelor sau a pietelor de marfuri ori la adresa stabilitatii intregului sistem financiar sau a unei
parti a acestuia in cel putin un stat membru in sensul alineatului (2) primul paragraf litera (a).

Articolul 106
Coordonarea cu ESMA sau ABE

(1)  ESMA sau, in cazul tokenurilor raportate la active si al tokenurilor de moneda electronicd, ABE indeplinesc un rol
de facilitare si coordonare in legiturd cu mdsurile luate de autorititile competente in temeiul articolului 105. ESMA sau,
in cazul tokenurilor raportate la active si al tokenurilor de monedi electronicd, ABE se asigurd c¢i mdisurile luate de o
autoritate competentd sunt justificate si proportionale si ca autoritdtile competente adoptd o abordare consecventd, dupd
caz.

(2)  Dupd primirea notificrii in conformitate cu articolul 105 alineatul (3) cu privire la orice masurd care urmeazd si
fie luatd in temeiul articolului respectiv, ESMA sau, in cazul tokenurilor raportate la active si al tokenurilor de moneda
electronicd, ABE emite un aviz in care precizeazd dacd interdictia sau restrictia este justificatd si proportionald. In cazul
in care ESMA sau, pentru tokenurile raportate la active §i tokenurile de monedd electronicd, ABE considerd cid este
necesar ca alte autoritdti competente s ia masuri pentru a contracara riscul, ea precizeazi acest lucru in avizul sdu.
Avizul se publicd pe website-ul ESMA sau, in cazul tokenurilor raportate la active si al tokenurilor de monedd
electronicd, pe website-ul ABE.

(3) in cazul in care o autoritate competentd intentioneazd sd ia sau ia sau refuzd sd ia mdsuri contrare unui aviz
adoptat de ESMA sau ABE in temeiul alineatului (2), aceasta publicd imediat pe website-ul siu o notificare furnizand o
expunere exhaustivd a motivelor sale.

Articolul 107
Cooperarea cu tirile terte

(I)  Atunci cand este necesar, autoritdtile competente ale statelor membre incheie acorduri de cooperare cu autorititile
competente de supraveghere din tarile terte cu privire la schimbul de informatii cu respectivele autorititi competente de
supraveghere din tdrile terte si aplicarea in tarile terte respective a obligatiilor din prezentul regulament. Respectivele
acorduri de cooperare asigurd cel putin un schimb eficient de informatii care le permite autorititilor competente s isi
exercite atributiile in conformitate cu prezentul regulament.

Atunci cind intentioneazd sd incheie un astfel de acord, autoritatea competentd informeazd ABE, ESMA si celelalte
autoritdfi competente.

(2)  Atunci cand este posibil, ESMA, in strinsd cooperare cu ABE, faciliteazd i coordoneazi elaborarea de acorduri de
cooperare intre autorititile competente si autoritatile relevante de supraveghere din tarile terte.

(3) ESMA, in strnsd cooperare cu ABE, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care stabilesc un
model de document pentru acordurile de cooperare mentionate la alineatul (1) pentru a fi utilizat de autoritatile
competente din statele membre atunci cind este posibil.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.
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(4)  Atunci cand este posibil, ESMA, in stransd cooperare cu ABE, faciliteazd si coordoneazd, de asemenea, schimbul
dintre autorititile competente de informatii obtinute de la autoritatile de supraveghere din tarile terte care ar putea fi
utile in vederea ludrii de mdsuri in temeiul capitolului 3 de la acest titlu.

(5)  Autoritdtile competente incheie acorduri de cooperare privind schimbul de informatii cu autoritdtile de supra-
veghere din tarile terte doar atunci cind informatiile comunicate fac obiectul unor garantii de respectare a secretului
profesional cel putin echivalente cu cele previzute la articolul 100. Un astfel de schimb de informatii trebuie sd aibd
drept scop indeplinirea sarcinilor in temeiul prezentului regulament ale autoritdtilor competente respective.

Articolul 108

Tratarea plangerilor de citre autorititile competente

(1)  Autoritdtile competente instituie proceduri care si le permitd clientilor si altor parti interesate, inclusiv asociatiilor
de consumatori, si depund plangeri cu privire la presupusele incdlcdri ale prezentului regulament de citre ofertanti,
persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare, emitentii de tokenuri raportate la active sau de tokenuri de monedd
electronicd sau de citre furnizorii de servicii de criptoactive. Plangerile sunt acceptate in scris, inclusiv in format
electronic, si intr-o limbd oficiald a statului membru in care este depusd plangerea sau intr-o limbd acceptatd de
autorititile competente din statul membru respectiv.

(2)  Informatiile cu privire la procedurile de tratare a plangerilor mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol sunt
puse la dispozitie pe website-ul fiecdrei autoritdti competente §i sunt comunicate ABE si ESMA. ESMA publicad in
registrul privind criptoactivele mentionat la articolul 109 linkuri la sectiunile referitoare la procedurile de tratare a
plangerilor de pe website-urile autoritdtilor competente.

CAPITOLUL 2
Registrul ESMA

Articolul 109

Registrul cirtilor albe pentru criptoactive, al emitentilor de tokenuri raportate la active si de tokenuri de
monedi electronicd si al furnizorilor de servicii de criptoactive

(1) ESMA intocmeste un registru:

(a) al cartilor albe pentru criptoactive, altele decat tokenurile raportate la active si tokenurile de monedd electronici;
(b) al emitentilor de tokenuri raportate la active;

(c) al emitentilor de tokenuri de moneda electronicd; si

(d) al furnizorilor de servicii de criptoactive.

Registrul ESMA este pus la dispozitia publicului pe website-ul sdu si este actualizat periodic. Pentru a facilita actualizarea
periodicd, autoritdtile competente comunicd ESMA orice modificare notificatd lor cu privire la informatiile detaliate la
alineatele (2)-(5).

Autoritdtile competente furnizeazd ESMA datele necesare pentru clasificarea in registru a cirtilor albe pentru crip-
toactive, astfel cum se precizeazd in alineatul (8).

(2) In ceea ce priveste cartile albe pentru criptoactive, altele decat tokenurile raportate la active sau tokenurile de
monedad electronicd, registrul contine cirtile albe pentru criptoactive si eventualele cirti albe pentru criptoactive modi-
ficate. Orice versiune caducd a cirtilor albe pentru criptoactive se pastreazd intr-o arhivid separatd §i se marcheazd in
mod clar ca versiune caduci.

(3)  In ceea ce priveste emitentii de tokenuri raportate la active, registrul contine urmatoarele informatii:
(@) denumirea, forma juridica si identificatorul entitdtii juridice al emitentului;
(b) denumirea comerciald, adresa fizici, numirul de telefon, adresa de e-mail si website-ul emitentului;

(c) cartile albe pentru criptoactive si eventualele cdrti albe pentru criptoactive modificate, versiunile caduce ale cartii albe
pentru criptoactive fiind pdstrate intr-o arhivd separatd si marcate in mod clar ca fiind caduce;
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(d) lista statelor membre gazdd in care emitentul solicitant intentioneazd si facd o ofertd publicd de tokenuri raportate la
active sau intentioneazd sd solicite admiterea la tranzactionare a tokenurilor raportate la active;

(e) data de inceput sau, dacd nu este disponibild la momentul notificdrii de citre autoritatea competentd, data preco-
nizatd de incepere a ofertei publice sau a admiterii la tranzactionare;

(f) orice alte servicii prestate de emitent care nu intrd sub incidenta prezentului regulament, cu o trimitere la dreptul
Uniunii sau la dreptul intern aplicabil;

(g) data autorizatiei de a face oferte publice sau de a solicita admiterea la tranzactionare a unui token raportat la active
sau a autorizatiei de institutie de credit si, dacd este cazul, data retragerii oricirei autorizatii.

(4) In ceea ce priveste emitentii de tokenuri de moneda electronicd, registrul contine urmatoarele informatii:
(a) denumirea, forma juridicd si identificatorul entitatii juridice al emitentului;
(b) denumirea comerciald, adresa fizici, numirul de telefon, adresa de e-mail si website-ul emitentului;

(c) cdrtile albe pentru criptoactive si eventualele carti albe pentru criptoactive modificate, versiunile caduce ale cirtii albe
pentru criptoactive fiind pastrate intr-o arhivid separatd si marcate in mod clar ca fiind caduce;

(d) data de inceput sau, dacd nu este disponibild la momentul notificdrii de citre autoritatea competentd, data preco-
nizatd de incepere a ofertei publice sau a admiterii la tranzactionare;

(e) orice alte servicii prestate de emitent care nu intrd sub incidenta prezentului regulament, cu o trimitere la dreptul
Uniunii sau la dreptul intern aplicabil;

(f) data autorizatiei de institutie de credit sau de institutie emitentd de moneda electronici si, dacd este cazul, data
retragerii autorizatiei respective.

(5) In ceea ce priveste furnizorii de servicii de criptoactive, registrul contine urmadtoarele informatii:

(a) denumirea, forma juridicd si identificatorul entitdtii juridice al furnizorului de servicii de criptoactive si, dupd caz, ale
sucursalelor furnizorului de servicii de criptoactive;

(b) denumirea comerciald, adresa fizicd, numdrul de telefon, e-mailul si website-ul furnizorului de servicii de criptoactive
si, dupd caz, ale platformei de tranzactionare pentru criptoactive care este operatd de furnizorul de servicii de
criptoactive;

(c) denumirea si adresa autoritdtii competente care a acordat autorizatia si datele de contact ale acesteia;
(d) lista serviciilor de criptoactive furnizate de furnizorul de servicii de criptoactive;

(e) lista statelor membre gazdd in care furnizorul de servicii de criptoactive intentioneazd si furnizeze servicii de
criptoactive;

(f) data de inceput sau, dacd nu este disponibild la momentul notificdrii de citre autoritatea competentd, data preco-
nizatd de incepere a furnizirii de servicii de criptoactive;

(g) orice alte servicii prestate de furnizorul de servicii de criptoactive care nu intrd sub incidenta prezentului regulament,
cu trimitere la dreptul Uniunii sau la dreptul intern aplicabil;

(h) data autorizatiei si, dacd este cazul, data retragerii autorizatiei.

(6)  Autoritdtile competente notificd fird intarziere ESMA cu privire la masurile enumerate la articolul 94 alineatul (1)
primul paragraf litera (b), (c), (f), (I), (m), (n), (o) sau (t) si la orice misuri preventive publice adoptate in temeiul
articolului 102 care afecteazd furnizarea serviciilor de criptoactive sau emiterea, oferta publicd sau utilizarea de crip-
toactive. ESMA include aceste informatii in registru.

(7)  Orice retragere a unei autorizatii a unui emitent de tokenuri raportate la active, a unui emitent de tokenuri de
monedd electronicd sau a unui furnizor de servicii de criptoactive si orice masurd notificatd in conformitate cu alineatul
(6) rimane publicatd in registru pentru o perioadd de cinci ani.
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(8)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia datele necesare pentru clasificarea
in registru, in functie de tipul de criptoactive, a cirtilor albe pentru criptoactive, inclusiv identificatorul entitatii juridice
si pentru a specifica modalitdtile practice pentru a se asigura cd datele respective pot fi citite automat.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.
Articolul 110
Registrul entititilor neconforme care furnizeazi servicii de criptoactive
(I) ESMA instituie un registru neexhaustiv al entititilor care furnizeazd servicii de criptoactive cu incdlcarea arti-

colului 59 sau a articolului 61.

(2)  Registrul contine cel putin denumirea comerciald sau website-ul entitdtii neconforme si denumirea autoritatii
competente care a transmis informatiile.

(3)  Registrul este pus la dispozitia publicului pe website-ul ESMA, intr-un format care poate fi citit automat, si este
actualizat periodic pentru a tine seama de orice modificare a circumstantelor sau de orice informatie adusi in atentia
ESMA cu privire la entitdtile neconforme inregistrate. Registrul permite accesul centralizat la informatiile transmise de
autoritdtile competente din statele membre sau din tdrile terte, precum si de ABE.

(4)  ESMA actualizeazd registrul pentru a include informatii cu privire la orice caz de incilcare a prezentului regu-
lament identificat din proprie initiativd, in conformitate cu articolul 17 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, in care a
adoptat o decizie in temeiul alineatului (6) din articolul respectiv, adresatd unei entitdti neconforme care furnizeazd
servicii de criptoactive, sau orice informatii referitoare la entititi care furnizeazd servicii de criptoactive fard autorizarea
sau inregistrarea necesard, transmise de autoritatile de supraveghere relevante din tdrile terte.

(5)  In cazurile mentionate la alineatul (4) de la prezentul articol, ESMA poate exercita competentele de supraveghere
si de investigare relevante ale autoritatilor competente, astfel cum se mentioneazd la articolul 94 alineatul (1), in ceea ce
priveste entitdtile neconforme care furnizeazd servicii de criptoactive.

CAPITOLUL 3

Sanctiuni administrative si alte mdsuri administrative aplicate de autoritdtile competente

Articolul 111
Sanctiuni administrative si alte misuri administrative

(1) Fard a aduce atingere sanctiunilor penale si competentelor de supraveghere si de investigare ale autorititilor
competente enumerate la articolul 94, statele membre conferd autoritdtilor competente, in conformitate cu dreptul
intern, competentele necesare pentru a aplica sanctiuni administrative si alte masuri administrative adecvate in ceea
ce priveste cel putin urmatoarele incalciri:

(a) incilcdrile articolelor 4-14;

(b) incilcirile articolelor 16, 17, 19, 22, 23, 25, ale articolelor 27-41 si ale articolelor 46 si 47;

(c) incilcdrile articolelor 48-51 si ale articolelor 53, 54 si 55;

(d) incilcirile articolelor 59, 60, 64 si ale articolelor 65-83;

(e) incilcdrile articolelor 88-92;

(f) necooperarea in cadrul unei investigatii, al unei inspectii sau al unei solicitdri mentionate la articolul 94 alineatul (3).

Statele membre pot decide sd nu prevadd norme privind sanctiunile administrative in cazul in care incilcdrile mentionate
la primul paragraf litera (a), (b), (c), (d) sau (e) fac deja obiectul unor sanctiuni penale in temeiul dreptului lor intern pana
la 30 iunie 2024. In cazul in care decid astfel, statele membre notifici Comisiei, ESMA si ABE, in detaliu, normele de
drept penal relevante.
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Pand la 30 iunie 2024, statele membre notifici Comisiei, ABE si ESMA, in detaliu, normele mentionate la primul si al
doilea paragraf. Statele membre notificd, de asemenea, fird intarziere Comisiei, ESMA si ABE orice eventuald modificare
ulterioard a acestora.

(2)  Statele membre, in conformitate cu dreptul lor intern, se asigurd ci autorititile competente au competenta de a
impune cel putin urmitoarele sanctiuni administrative si alte mdsuri administrative in ceea ce priveste cazurile de
incdlcare enumerate la alineatul (1) primul paragraf literele (a)-(d):

(@) o declaratie publici in care se indicd persoana fizicd sau juridicd responsabild si natura incalcarii;

(b) un ordin prin care i se cere persoanei fizice sau juridice responsabile sd inceteze comportamentul care constituie o
incilcare si si se abtind de la repetarea comportamentului respectiv;

(c) amenzi administrative maxime egale cu cel putin dublul cuantumului profiturilor obtinute sau al pierderilor evitate
ca urmare a incdlcdrii, in cazul in care acestea pot fi determinate, chiar dacd aceastd valoare depiseste cuantumurile
maxime mentionate litera (d) de la prezentul alineat, in ceea ce priveste persoanele fizice, sau la alineatul (3) in ceea
ce priveste persoanele juridice;

(d) in cazul unei persoane fizice, amenzi administrative maxime de cel putin 700 000 EUR sau, in statele membre a
ciror monedd oficiald nu este euro, echivalentul in moneda oficiald la 29 iunie 2023.

(3)  Statele membre, in conformitate cu dreptul lor intern, se asigurd cd autoritdtile competente au competenta de a
impune, in cazul incilcdrilor comise de persoane juridice, amenzi administrative maxime de cel putin:

(@) 5000 000 EUR sau, in statele membre a cdror moneda oficiald nu este euro, valoarea echivalentd in moneda oficiald
la 29 iunie 2023, pentru incalcirile mentionate la alineatul (1) primul paragraf literele (a)-(d);

(b) 3 % din cifra de afaceri anuald totald a persoanei juridice, conform ultimelor situatii financiare disponibile aprobate
de organul de conducere, pentru incilcirile mentionate la alineatul (1) primul paragraf litera (a);

(© 5% din cifra de afaceri anuald totald a persoanei juridice, conform ultimelor situatii financiare disponibile aprobate
de organul de conducere, pentru incilcirile mentionate la alineatul (1) primul paragraf litera (d);

(d) 12,5% din cifra de afaceri anuald totald a persoanei juridice, conform ultimelor situatii financiare disponibile
aprobate de organul de conducere, pentru incilcdrile mentionate la alineatul (1) primul paragraf literele (b) si (c).

In cazul in care persoana juridici mentionatd la primul paragraf literele (a)-(d) este o intreprindere-mami sau o filiald a
intreprinderii-mamad care are obligatia de a intocmi situatii financiare consolidate in conformitate cu Directiva
2013/34/UE, cifra de afaceri anuald totald relevantd este cifra de afaceri anuald totald sau tipul de venit corespunzdtor
conform dreptului aplicabil al Uniunii din domeniul contabilitatii, potrivit celei mai recente situatii financiare consolidate
disponibile aprobate de organul de conducere al intreprinderii-mama de cel mai inalt rang.

(4)  In plus fatd de sanctiunile administrative si alte masuri administrative si amenzile administrative mentionate la
alineatele (2) si (3), statele membre se asigurd, in conformitate cu dreptul lor intern, cd autorititile competente au
competenta sd impund, in cazul incdlcirilor mentionate la alineatul (1) primul paragraf litera (d), o interdictie temporard
care si impiedice orice membru al organului de conducere al furnizorului de servicii de criptoactive sau orice altd
persoani fizicd care este consideratd responsabild pentru incilcare si exercite functii de conducere in cadrul furnizorului
de servicii de criptoactive.

(5)  Statele membre, in conformitate cu dreptul lor intern, se asigurd c3, in cazul incilcdrilor mentionate la alineatul
(1) primul paragraf litera (e), autorititile competente au competenta de a impune cel putin urmadtoarele sanctiuni
administrative si de a lua cel putin urmdtoarele masuri administrative:

(a) o declaratie publicd in care se indicd persoana fizicd sau juridicd responsabild si natura incdlcarii;

(b) un ordin prin care i se cere persoanei fizice sau juridice responsabile si inceteze comportamentul care constituie o
incilcare si si se abtind de la repetarea comportamentului respectiv;

(c) recuperarea profiturilor obtinute din incdlcare sau a pierderilor evitate prin aceasta, in masura in care acestea pot fi
determinate;

(d) retragerea sau suspendarea autorizatiei in cazul unui furnizor de servicii de criptoactive;
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() o interdictie temporard care impiedicd orice membru al organului de conducere al furnizorului de servicii de
criptoactive sau orice altd persoand fizicd responsabild de incilcare si exercite functii de conducere in cadrul
furnizorilor de servicii de criptoactive;

(f) in situatia unor incilcdri repetate ale articolului 89, 90, 91 sau 92, o interdictie de cel putin 10 ani pentru orice
membru al organului de conducere al furnizorului de servicii de criptoactive sau orice altd persoani fizicd respon-
sabild pentru incilcare de a exercita functii de conducere in cadrul unui furnizor de servicii de criptoactive;

() o interdictie temporard care impiedicd orice membru al organului de conducere al furnizorului de servicii de
criptoactive sau orice altd persoand fizicd responsabild de incdlcare si tranzactioneze pe cont propriu;

(h) amenzi administrative maxime egale cu cel putin triplul cuantumului profiturilor obtinute sau al pierderilor evitate
ca urmare a incdlcdrii, in cazul in care acestea pot fi determinate, chiar dacd aceastd valoare depdseste cuantumurile
maxime mentionate la litera (i) sau (j), dupd caz;

(i) in cazul unei persoane fizice, amenzi administrative maxime egale cu cel putin 1 000 000 EUR pentru incdlcdrile
articolului 88 si 5 000 000 EUR pentru incilcdrile articolelor 89-92 sau, in statele membre a cdror monedd oficiald
nu este euro, valoarea echivalentd in moneda oficiald la 29 iunie 2023;

() in cazul persoanelor juridice, amenzi administrative maxime egale cu cel putin 2 500 000 EUR pentru incdlcarile
articolului 88 si 15 000 000 EUR pentru incilcirile articolelor 89-92 sau 2 %, pentru incilcdrile articolului 88, si
15 %, pentru incdlcdrile articolelor 89-92, din cifra de afaceri anuald totald a persoanei juridice potrivit ultimelor
situatii financiare disponibile aprobate de organul de conducere sau, in statele membre a ciror moneda oficiald nu
este euro, valoarea echivalentd in moneda oficiald la 29 iunie 2023.

In sensul primului paragraf litera (j), in cazul in care persoana juridici este o intreprindere-mama sau o filiald a
intreprinderii-mamd care are obligatia de a intocmi situatii financiare consolidate in conformitate cu Directiva
2013/34/UE, cifra de afaceri anuald totald relevantd este cifra de afaceri anuald totald sau tipul de venit corespunzator
conform dreptului aplicabil al Uniunii din domeniul contabilitatii, potrivit celei mai recente situatii financiare consolidate
disponibile aprobate de organul de conducere al intreprinderii-mama de cel mai inalt rang.

(6)  Statele membre pot si prevadi ca autoritdtile competente sd dispuni si de alte competente, in plus fatd de cele
mentionate la alineatele (2)-(5), si si stabileascd niveluri mai ridicate ale sanctiunilor decat cele stabilite la alineatele
respective, in ceea ce priveste atdt persoancle fizice, cit si persoanele juridice responsabile pentru incilcare.

Articolul 112
Exercitarea competentelor de supraveghere si a competentelor de a impune sanctiuni

(1)  La stabilirea tipului si nivelului unei sanctiuni administrative sau al altei masuri administrative care trebuie impusa
in conformitate cu articolul 111, autoritdtile competente iau in considerare toate circumstantele relevante, inclusiv, dupd
caz:

(a) gravitatea si durata incalcarii;
(b) dacd incalcarea a fost sdvarsitd in mod intentionat sau din neglijentd;
() gradul de responsabilitate al persoanei fizice sau juridice responsabile de incilcare;

(d) puterea financiard a persoanei fizice sau juridice responsabile de incilcare, astfel cum este indicatd de cifra de afaceri
totald a persoanei juridice responsabile sau de venitul anual si de activele nete ale persoanei fizice responsabile;

(¢) cuantumul profiturilor obtinute sau al pierderilor evitate de citre persoana fizicd sau juridici responsabild de
incdlcare, in mdsura in care acestea pot fi determinate;

(f) pierderile suferite de terti ca urmare a incdlcirii, In masura in care acestea pot fi determinate;

(¢) mdsura in care persoana fizicd sau juridicd responsabild pentru incilcare coopereaza cu autoritdtile competente, fird
a aduce atingere necesitdtii de a asigura recuperarea profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate de persoana
respectivd;

(h) incalcdrile prezentului regulament sdvarsite anterior de citre persoana fizicd sau juridicd responsabild de incilcare;
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(i) madsurile luate de citre persoana responsabild de incdlcare pentru a impiedica repetarea incalcarii;

() impactul incilcdrii asupra intereselor detindtorilor de criptoactive si ale clientilor furnizorilor de servicii de crip-
toactive, in special ale detindtorilor de retail.

(2)  in exercitarea competentelor lor de a impune sanctiuni administrative si alte masuri administrative in temeiul
articolului 111, autorititile competente coopereazd strins pentru a garanta ci exercitarea competentelor lor de supra-
veghere si investigare si sanctiunile administrative si alte masuri administrative pe care le impun sunt eficace si adecvate.
Acestea 1si coordoneazd activitdtile pentru a evita dublarea sau suprapunerea atunci cind isi exercitd competentele de
supraveghere si de investigare si cadnd impun sanctiuni administrative si alte mdsuri administrative in cazuri trans-
frontaliere.

Articolul 113
Dreptul la o cale de atac

(1)  Statele membre se asigurd ci deciziile adoptate de autoritdtile competente in temeiul prezentului regulament sunt
justificate in mod corespunzitor si fac obiectul unei cdi de atac in fata unei instante. Dreptul la o cale de atac in fata
unei instante existd si in situatia in care, cu privire la o cerere de autorizare care contine toate informatiile necesare, nu
se ia nicio decizie in termen de sase luni de la prezentarea sa.

(2)  Statele membre dispun ca unul sau mai multe dintre urmatoarele organisme, in functie de dispozitiile din dreptul
intern, sd poatd introduce, de asemenea, in interesul consumatorilor si in conformitate cu dreptul intern, o actiune in
fata instantelor sau a organelor administrative competente, pentru a garanta aplicarea prezentului regulament:

(a) organismele publice sau reprezentantii acestora;
(b) organizatiile de protectie a consumatorilor care au un interes legitim in protejarea detindtorilor de criptoactive;
(c) organizatiile profesionale care au un interes legitim in protejarea membrilor lor.

Articolul 114
Publicarea deciziilor

(1)  Deciziile de aplicare a unor sanctiuni administrative si a altor masuri administrative pentru incilcarea prezentului
regulament in conformitate cu articolul 111 se publicd de citre autorititile competente pe website-urile lor oficiale fira
intdrzieri nejustificate dupd ce persoana fizicd sau juridicd care face obiectul deciziei este informatd cu privire la decizia
respectivd. Publicarea cuprinde cel putin informatii privind tipul si natura incdlcdrii si identitatea persoanelor fizice sau
juridice responsabile. Nu este necesar si fie publicate deciziile de impunere a unor mdsuri de naturd investigativa.

(2)  In cazul in care publicarea identititii entititilor juridice ori a identititii sau a datelor cu caracter personal ale
persoanelor fizice este consideratd de citre autoritatea competentd ca fiind disproportionatd, ca urmare a unei evaluari
efectuate de la caz la caz cu privire la proportionalitatea publicirii unor astfel de date, sau in cazul in care publicarea
respectivd ar pune in pericol o investigatie in curs, autoritdtile competente iau una dintre urmdtoarele actiuni:

(@) amana publicarea deciziei de impunere a unei sanctiuni administrative sau a unei alte masuri administrative pand in
momentul in care motivele nepublicirii inceteazd sd existe;

(b) publicd decizia de impunere a unei sanctiuni administrative sau a unei alte masuri administrative anonim, intr-un
mod care si fie conform cu dreptul intern, in cazul in care o astfel de publicare anonima asigurd protectia eficace a
datelor cu caracter personal vizate;

(c) nu publicd decizia de impunere a unei sanctiuni administrative sau a unei alte misuri administrative, in cazul in care
optiunile prevazute la literele (a) si (b) sunt considerate insuficiente pentru a se asigura:

(i) cd nu se pune in pericol stabilitatea pietelor financiare;

(ii) cd publicarea unei astfel de decizii este proportionald in raport cu mdsurile care sunt considerate a fi de naturd
minord.

In cazul deciziei de a publica o sanctiune administrativd sau o altd misurd administrativd in mod anonim, astfel cum se
mentioneazd la primul paragraf litera (b), publicarea datelor relevante poate fi amanata pentru un termen rezonabil, dacd
se preconizeazd cd in perioada respectivd motivele pentru publicarea anonima vor inceta si existe.
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(3)  In cazul in care decizia de a impune o sanctiune administrativi sau o alti misurd administrativa face obiectul unei
cdi de atac in fata instantelor sau organismelor administrative relevante, autorititile competente publicd, de asemenea,
imediat, pe website-ul lor oficial informatii in acest sens si orice informatii ulterioare cu privire la rezultatul unei astfel
de cdi de atac. In plus, se publicd si orice decizie de anulare a unei decizii anterioare de impunere a unei sanctiuni
administrative sau a unei alte masuri administrative.

(4)  Autoritdtile competente se asigurd cd orice informatie publicatd in conformitate cu prezentul articol este
mentinutd pe website-ul lor oficial pentru o perioadd de cel putin cinci ani de la publicare. Datele cu caracter
personal incluse in informatiile publicate sunt mentinute pe website-ul oficial al autoritdtii competente numai pe
perioada impusi de normele aplicabile privind protectia datelor.

Articolul 115
Raportarea sanctiunilor administrative si a altor misuri administrative citre ESMA si ABE

(I)  Autoritatea competentd transmite anual citre ESMA si ABE informatii agregate privind toate sanctiunile adminis-
trative si alte masuri administrative impuse in conformitate cu articolul 111. ESMA publicd informatiile respective intr-
un raport anual.

In cazul in care statele membre, in conformitate cu articolul 111 alineatul (1) al doilea paragraf, au previzut sanctiuni
penale pentru incilcirile dispozitiilor mentionate in acesta, autoritdtile lor competente transmit anual citre ABE si ESMA
date cu caracter anonim si agregat cu privire la toate anchetele penale relevante efectuate si sanctiunile penale aplicate.
ESMA publicid date privind sanctiunile penale aplicate intr-un raport anual.

(2)  In cazul in care a ficut publice anumite sanctiuni administrative, alte masuri administrative sau sanctiuni penale,
autoritatea competentd le raporteazd simultan cdtre ESMA.

(3)  Autoritdtile competente informeazd ABE si ESMA cu privire la toate sanctiunile administrative sau la alte masuri
administrative impuse, dar nepublicate, inclusiv cu privire la orice cale de atac introdusd in legiturd cu acestea si la
rezultatul acesteia. Statele membre se asigurd cd autoritdtile competente primesc informatiile si hotdrirea finald in
legiturd cu orice sanctiune penald impusd si le transmit ABE i ESMA. ESMA mentine o bazd de date centralizatd a
sanctiunilor i masurilor administrative care i-au fost aduse la cunostintd, exclusiv in scopul schimburilor de informatii
dintre autorititile competente. Respectiva bazd de date poate fi accesatd numai de ABE, ESMA si autoritdtile competente
si se actualizeazd pe baza informatiilor furnizate de autorititile competente.

Articolul 116
Raportarea incilcdrilor si protectia persoanelor care efectueazi raportarea

Directiva (UE) 2019/1937 se aplicd raportdrii incdlcdrilor prezentului regulament si protectiei persoanelor care

raporteazd astfel de incdlcari.
CAPITOLUL 4

Responsabilitdtile de supraveghere ale ABE cu privire la emitentii de tokenuri semnificative raportate la active si la

emitentii de tokenuri de monedd electronicd semnificative si colegiile autoritdtilor de supraveghere

Articolul 117

Responsabilititile de supraveghere ale ABE cu privire la emitentii de tokenuri semnificative raportate la active
si la emitentii de tokenuri de monedi electronici semnificative

(1) In cazul in care un token raportat la active a fost clasificat ca fiind semnificativ in conformitate cu articolul 43 sau
cu articolul 44, emitentul unui astfel de token raportat la active isi desfdsoard activitdtile sub supravegherea ABE.

Fird a aduce atingere competentelor autoritatilor nationale competente in temeiul alineatul (2) de la prezentul articol,
ABE exercitd competentele autoritdtilor competente conferite prin articolele 22-25, articolele 29 si 33, articolul 34
alineatele (7) si (12), articolul 35 alineatele (3) si (5), articolul 36 alineatul (10) si articolele 41, 42, 46 si 47 in ceea ce
priveste emitentii de tokenuri semnificative raportate la active.

(2)  In cazul in care un emitent al unui token semnificativ raportat la active furnizeazd, de asemenea, servicii de
criptoactive sau emite criptoactive care nu sunt tokenuri semnificative raportate la active, serviciile si activitdtile
respective rdman sub supravegherea autoritdtii competente din statul membru de origine.

(3)  In cazul in care un token raportat la active a fost clasificat ca fiind semnificativ in conformitate cu articolul 43,
ABE efectueazd o reevaluare in materie de supraveghere pentru a se asigura cd emitentul respectd titlul IIL
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(4)  In cazul in care un token de monedi electronici emis de o institutie emitenti de monedi electronici a fost
clasificat ca fiind semnificativ in conformitate cu articolul 56 sau cu articolul 57, ABE supravegheazd respectarea
articolelor 55 si 58 de citre emitentul respectivului token de monedd electronicd semnificativ.

In sensul supravegherii respectarii articolelor 55 si 58, ABE exercitd competentele conferite autorititilor competente prin
articolele 22 si 23, articolul 24 alineatul (3), articolul 35 alineatele (3) si (5), articolul 36 alineatul (10) si articolele 46 si
47 cu privire la institutiile emitente de monedi electronicd care emit tokenuri de monedd electronicd semnificative.

(5) ABE isi exercitd competentele de supraveghere previzute la alineatele (1)-(4) in strinsd cooperare cu celelalte
autoritdti competente responsabile cu supravegherea emitentului, in special:

(a) autoritatea de supraveghere prudentiald, inclusiv, dupd caz, BCE, in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1024/2013;
(b) autoritdtile competente relevante in temeiul dreptului intern de transpunere a Directivei 2009/110/CE, dupd caz;
() autoritdtile competente mentionate la articolul 20 alineatul (1).

Articolul 118
Comitetul pentru criptoactive al ABE

(I)  ABE infiinteazd un comitet intern permanent in temeiul articolului 41 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 in
scopul pregatirii deciziilor ABE care urmeazd sd fie luate in conformitate cu articolul 44 din regulamentul respectiv,
inclusiv a deciziilor referitoare la sarcinile de supraveghere conferite ABE prin prezentul regulament.

(2)  Comitetul pentru criptoactive poate, de asemenea, si elaboreze decizii in legdturd cu proiectele de standarde
tehnice de reglementare si proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare referitoare la sarcinile de supraveghere
care au fost conferite ABE prin prezentul regulament.

(3)  ABE se asigurd cd comitetul pentru criptoactive desfdsoard numai activitdtile mentionate la alineatele (1) si (2) si
orice alte sarcini necesare pentru desfisurarea activitdtilor sale legate de criptoactive.

Articolul 119

Colegiile pentru emitentii de tokenuri semnificative raportate la active si de tokenuri de monedi electronicid
semnificative

(1)  In termen de 30 de zile calendaristice de la decizia de a clasifica un token raportat la active sau un token de
moned3 electronicd ca fiind semnificativ in conformitate cu articolul 43, 44, 56 sau 57, dupd caz, ABE infiinteazi,
administreazd i prezideazd un colegiu de supraveghere consultativ pentru fiecare emitent al unui token semnificativ
raportat la active sau al unui token de monedd electronicd semnificativ, pentru a facilita exercitarea sarcinilor de
supraveghere si pentru a actiona ca un vehicul de coordonare a activitdtilor de supraveghere previzute in prezentul
regulament.

(2)  Un colegiu mentionat la alineatul (1) este format din:
(a) ABE;
(b) ESMA;

(c) autoritdtile competente din statul membru de origine in care este stabilit emitentul tokenului semnificativ raportat la
active sau al tokenului de moneda electronici semnificativ;

(d) autoritdtile competente ale celor mai relevanti furnizori de servicii de criptoactive, institutii de credit sau firme de
investitii care asigurd custodia activelor de rezervd in conformitate cu articolul 37 sau a fondurilor primite in
schimbul tokenurilor de monedi electronicd semnificative;

(e) dupd caz, autorititile competente ale celor mai relevante platforme de tranzactionare pentru criptoactive in cadrul
cdrora sunt admise la tranzactionare tokenurile semnificative raportate la active sau tokenurile de monedi elec-
tronicd semnificative;

(f) autoritdtile competente ale celor mai relevanti prestatori de servicii de platd care presteazd servicii de platd in
legiturd cu tokenurile de moneda electronicd semnificative;
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(@) dupd caz, autoritatile competente ale entitdtilor care asigurd functiile mentionate la articolul 34 alineatul (5) primul
paragraf litera (h);

(h) dupi caz, autoritdtile competente ale celor mai relevanti furnizori de servicii de criptoactive care asigurd custodia si
administrarea criptoactivelor in numele clientilor in legaturd cu tokenurile semnificative raportate la active sau cu
tokenurile de monedi electronicd semnificative;

() BCE

() in cazul in care emitentul tokenului semnificativ raportat la active este stabilit intr-un stat membru a cirui moneda
oficiald nu este euro sau in cazul in care tokenul semnificativ raportat la active se raporteazd o moneda oficiald care
nu este euro, banca centrald a statului membru respectiv;

(k) in cazul in care emitentul tokenului de monedd electronicd semnificativ este stabilit intr-un stat membru a cirui
monedd oficiald nu este euro sau in cazul in care tokenul de monedd electronicd semnificativ se raporteazd la o

monedd oficiald care nu este euro, banca centrald a statului membru respectiv;

() autoritdtile competente ale statelor membre in care se utilizeazd la scard largd tokenul raportat la active sau tokenul
de monedad electronicd, la cererea acestora;

(m) autoritdtile de supraveghere relevante ale tarilor terte cu care ABE a incheiat acorduri administrative in conformitate
cu articolul 126.

(3)  ABE poate invita si alte autorititi si fie membre ale colegiului mentionat la alineatul (1) in cazul in care entititile
pe care le supravegheazd sunt relevante pentru activitatea colegiului.

(4)  Autoritatea competentd a unui stat membru care nu este membrd a colegiului poate solicita colegiului orice
informatii relevante pentru indeplinirea atributiilor sale de supraveghere in temeiul prezentului regulament.

(5)  Fard a aduce atingere responsabilitdtilor care revin autoritdtilor competente in temeiul prezentului regulament, un
colegiu mentionat la prezentul articol alineatul (1) asigura:

(a) elaborarea avizului fird caracter obligatoriu mentionat la articolul 120;

(b) schimbul de informatii in conformitate cu prezentul regulament;

(c) aprobarea delegdrii voluntare de sarcini citre membrii sdi.

Pentru a facilita exercitarea atributiilor conferite colegiilor in conformitate cu primul paragraf de la prezentul alineat,
membrii colegiului mentionati la alineatul (2) au dreptul de a contribui la stabilirea ordinii de zi a reuniunilor colegiului,

in special prin addugarea unor puncte pe ordinea de zi a unei reuniuni.

(6) Infiintarea si functionarea colegiului mentionat la alineatul (1) se bazeazd pe un acord scris intre toti membrii
acestuia.

Acordul mentionat la primul paragraf defineste modalitatile practice de functionare a colegiului, inclusiv norme detaliate
privind:

(@) procedurile de vot mentionate la articolul 120 alineatul (3);

(b) procedurile pentru stabilirea ordinii de zi a reuniunilor colegiului;

(c) frecventa reuniunilor colegiului;

(d) termenele minime corespunzdtoare pentru evaluarea documentatiei relevante de citre membrii colegiului;

(e) modalititile de comunicare intre membrii colegiului;

(f) crearea mai multor colegii, cite unul pentru fiecare criptoactiv sau grup de criptoactive specific.

De asemenea, acordul poate defini atributiile care urmeazd s fie incredintate ABE sau unui alt membru al colegiului.
(7)  In calitate de presedinte al fiecirui colegiu, ABE:

(a) stabileste dispozitii si proceduri scrise pentru functionarea colegiului, dupd consultarea celorlalti membri ai cole-
giului;

(b) coordoneazi toate activitdtile colegiului;
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(c) isi convoacd si isi prezideazd toate reuniunile si informeazd membrii colegiului pe deplin si anticipat in legaturd cu
organizarea reuniunilor colegiului, principalele aspecte care urmeazi a fi discutate si punctele care urmeazi a fi
examinate;

(d) le notificdi membrilor colegiului toate reuniunile planificate, astfel incit acestia sd poatd solicita sd participe la
reuniunile respective;

(e) informeazd, in timp util, membrii colegiului in legdturd cu deciziile adoptate in cadrul reuniunilor respective, precum
si in legdturd cu rezultatele reuniunilor.

(8)  Pentru a asigura functionarea consecventd si coerentd a colegiilor, ABE, in cooperare cu ESMA si BCE, elaboreazd
proiecte de standarde de reglementare pentru a specifica:

(a) conditiile in care entitdtile mentionate la alineatul (2) literele (d), (e), (f) si (h) trebuie considerate cele mai relevante;

(b) conditiile in care se considerd ci tokenurile raportate la active sau tokenurile de monedi electronici sunt utilizate la
scard largd, astfel cum se mentioneazd la alineatul (2) litera (I); si

(¢) detaliile privind modalititile practice mentionate la alineatul (6);

ABE prezintd Comisiei proiectele de standarde de reglementare mentionate la primul paragraf pand la 30 iunie 2024.
Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)

nr. 1093/2010.

Articolul 120

Avize firi caracter obligatoriu ale colegiilor pentru emitentii de tokenuri semnificative raportate la active si de
tokenuri de monedi electronicd semnificative

(I)  Un colegiu mentionat la articolul 119 alineatul (1) poate emite un aviz fird caracter obligatoriu cu privire la
urmdtoarele aspecte:

(a) reevaluarea in materie de supraveghere mentionatd la articolul 117 alineatul (3);

(b) orice decizie de a impune unui emitent al unui token semnificativ raportat la active sau al unui token de moneda
electronicd semnificativ sd detind un cuantum mai mare al fondurilor proprii in conformitate cu articolul 35
alineatele (2), (3) si (5), articolul 45 alineatul (5) si articolul 58 alineatul (1), dupa caz;

(c) orice actualizare a planului de redresare sau rdscumpdrare a unui emitent al unui token semnificativ raportat la
active sau a unui emitent al unui token de monedi electronicd semnificativ in temeiul articolelor 46, 47 si 55, dupd

Caz;

(d) orice modificare a modelului de afaceri al unui emitent al unui token semnificativ raportat la active in temeiul
articolului 25 alineatul (1);

(€) un proiect de carte albd modificatd pentru criptoactive, elaborat in conformitate cu articolul 25 alineatul (2);
(f) orice mdsuri corective corespunzitoare avute in vedere in temeiul articolului 25 alineatul (4);
(g) orice mdsuri de supraveghere avute in vedere in temeiul articolului 130;

(h) orice acord administrativ avut in vedere privind schimbul de informatii cu o autoritate de supraveghere dintr-o tard
tertd in conformitate cu articolul 126;

(i) orice delegare a unor sarcini de supraveghere de citre ABE citre o autoritate competentd in temeiul articolului 138;

() orice modificare avutd in vedere in ceea ce priveste autorizarea membrilor colegiului mentionati la articolul 119
alineatul (2) literele (d)-(h) sau orice mdsurd de supraveghere avutd in vedere cu privire la membrii colegiului;

(k) un proiect de carte albd modificatd pentru criptoactive, elaborat in conformitate cu articolul 51 alineatul (12).
(2)  In cazul in care colegiul emite un aviz in conformitate cu alineatul (1), la cererea oricirui membru al colegiului si

dupd adoptarea de citre majoritatea membrilor colegiului in conformitate cu alineatul (3), avizul poate include orice
recomandare care vizeazd solutionarea deficientelor masurii avute in vedere de citre ABE sau autoritdtile competente.
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(3)  Un aviz al colegiului se adoptd cu majoritatea simpld a membrilor sii.

In cazul in care existd mai multi membri ai colegiului pentru fiecare stat membru, numai unul dintre acesti membri are
un vot.

In cazul in care este membra a colegiului in mai multe capacitati, inclusiv capacititi de supraveghere, BCE are dreptul la
un singur vot.

Autoritdtile de supraveghere din tdrile terte mentionate la articolul 119 alineatul (2) litera (m) nu au drept de vot in ceea
ce priveste avizul colegiului.

(4)  ABE sau autoritdtile competente, dupd caz, tin seama in mod corespunzitor de avizul fird caracter obligatoriu al
colegiului adoptat in conformitate cu alineatul (3), inclusiv de orice recomandare care vizeazd solutionarea deficientelor
masurii de supraveghere avute in vedere cu privire la un emitent al unui token semnificativ raportat la active, la un
emitent al unui token de moneda electronicd semnificativ, la o entitate sau un furnizor de servicii de criptoactive astfel
cum se mentioneazd la articolul 119 alineatul (2) literele (d)-(h). In cazul in care ABE sau o autoritate competentd nu
este de acord cu un aviz al colegiului, inclusiv cu eventualele recomandairi care vizeazd solutionarea deficientelor masurii
de supraveghere avute in vedere, decizia sa este motivatd si contine o explicatie privind orice deviere semnificativi de la
avizul sau recomandarile respective.

CAPITOLUL 5
Competentele ABE cu privire la emitentii de tokenuri semnificative raportate la active si la emitentii de tokenuri de
monedd electronicd semnificative
Articolul 121
Privilegiu juridic
Competentele conferite prin articolele 122-125 ABE sau oricdrui functionar sau oricdrei persoane autorizate de ABE nu
se utilizeazd pentru a solicita divulgarea unor informatii care fac obiectul unui privilegiu juridic.

Articolul 122
Solicitarea de informatii

(1)  In vederea indeplinirii responsabilitdtilor de supraveghere care ii revin in temeiul articolului 117, ABE poate
solicita urmdtoarelor persoane, printr-o cerere simpld sau printr-o decizie, sd furnizeze toate informatiile necesare pentru
ca ABE si isi indeplineascd sarcinile in temeiul prezentului regulament:

(@) un emitent al unui token semnificativ raportat la active sau o persoani care controleazi sau care este direct sau
indirect controlatd de un emitent al unui token semnificativ raportat la active;

(b) un terf mentionat la articolul 34 alineatul (5) primul paragraf litera (h) cu care emitentul unui token semnificativ
raportat la active are un acord contractual;

(c) un furnizor de servicii de criptoactive, o institutie de credit sau o firmd de investitii care asigurd custodia activelor de
rezervd in conformitate cu articolul 37;

(d) un emitent al unui token de moneda electronicd semnificativ sau o persoand care controleazd sau care este direct sau
indirect controlati de un emitent al unui token de monedd electronicd semnificativ;

() un prestator de servicii de platd care presteazd servicii de platd in legiturd cu tokenuri de monedd electronicd
semnificative;

(f) o persoani fizicd sau juridicd responsabild cu distribuirea de tokenuri de moneda electronici semnificative in numele
unui emitent de tokenuri de monedd electronicd semnificative;

(@) un furnizor de servicii de criptoactive pentru custodia §i administrarea criptoactivelor in numele clientilor, in
legdturd cu tokenurile semnificative raportate la active sau cu tokenurile de monedi electronicd semnificative;

(h) un operator al unei platforme de tranzactionare pentru criptoactive care a admis la tranzactionare un token
semnificativ raportat la active sau un token de moneda electronicd semnificativ;

(i) organul de conducere al persoanelor mentionate la literele (a)-(h).

(2) O cerere simpld de informatii mentionatd la alineatul (1):
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(a) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii respective;

(b) declard scopul solicitarii;

(c) precizeazd informatiile solicitate;

(d) cuprinde un termen pentru furnizarea informatiilor;

(¢) informeazd persoana de la care sunt solicitate informatiile cu privire la faptul ci nu este obligatd si furnizeze
informatiile, dar cd, in cazul unui rdspuns voluntar la cerere, informatiile furnizate trebuie si fie corecte si sd nu

inducd in eroare; si

(f) indicd amenda previzutd la articolul 131, in cazul in care raspunsurile la intrebdrile adresate sunt incorecte sau
induc in eroare.

(3)  Atunci cind solicitd furnizarea de informatii prin intermediul deciziei previzute la alineatul (1), ABE:
(a) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii respective;

(b) declard scopul solicitarii;

(c) precizeazd informatiile solicitate;

(d) stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) mentioneazd penalititile cu titlu cominatoriu prevdzute la articolul 132, aplicabile in cazul in care furnizarea
informatiilor este obligatorie;

(f) indicd amenda previzutd la articolul 131 in cazul in care raspunsurile la intrebdrile adresate sunt incorecte sau induc
in eroare;

(g) mentioneaza dreptul de a contesta decizia in fata comisiei de apel a ABE si de a solicita controlul legalittii deciziei
de citre Curtea de Justitie, in conformitate cu articolele 60 si 61 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(4)  Persoanele mentionate la alineatul (1) sau reprezentantii acestora si, in cazul persoanelor juridice sau al asociatiilor
fard personalitate juridicd, persoanele autorizate prin lege sd le reprezinte furnizeaza informatiile solicitate.

(5)  ABE transmite fird intarziere o copie a cererii simple sau a deciziei sale autoritdtii competente a statului membru
pe teritoriul cdruia sunt domiciliate sau stabilite persoanele vizate de cererea de informatii.

Articolul 123
Competentele de investigatie generald

(I)  Pentru a-si indeplini responsabilitdtile de supraveghere in temeiul articolului 117, ABE poate efectua investigatii cu
privire la emitentii de tokenuri semnificative raportate la active si la emitentii de tokenuri de monedi electronicd
semnificative. In acest scop, functionarii §i alte persoane autorizate de ABE sunt imputernicite:

(a) sd examineze toate evidentele, datele, procedurile si orice alte materiale relevante pentru executarea atributiilor ABE,
indiferent de suportul pe care sunt stocate;

(b) s facd sau si obtind copii certificate ale unor astfel de evidente, date, proceduri si alte materiale sau extrase din
acestea;

(c) sd convoace orice emitent al unui token semnificativ raportat la active sau orice emitent al unui token de monedad
electronicd semnificativ ori organul de conducere sau membrii personalului lor si si le solicite explicatii verbale sau

scrise cu privire la fapte sau documente referitoare la obiectul si scopul investigatiei si sd inregistreze raspunsurile;

(d) sd chestioneze orice alti persoand fizicd sau juridicd, care isi dd acordul in acest sens, in scopul colectdrii de
informatii referitoare la obiectul unei investigatii;

(e) sd solicite inregistrdri ale convorbirilor telefonice si ale traficului de date.

Un colegiu astfel cum este mentionat la articolul 119 alineatul (1) este informat fird intarzieri nejustificate cu privire la
orice constatare care ar putea fi relevantd pentru exercitarea atributiilor sale.
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(2)  Functionarii si alte persoane autorizate de ABE pentru efectuarea investigatiei mentionate la alineatul (1) isi
exercitd competentele pe baza prezentdrii unei autorizatii scrise in care se specificd obiectul §i scopul investigatiei.
Autorizatia respectivd indicd, de asemenea, penalititile cu titlu cominatoriu previzute la articolul 132, aplicabile in cazul
in care evidentele, datele, procedurile sau orice alte materiale solicitate sau raspunsurile la intrebdrile adresate emitentilor
de tokenuri semnificative raportate la active sau emitentilor de tokenuri de monedi electronicd semnificative nu sunt
furnizate ori sunt incomplete, precum si amenzile previzute la articolul 131, aplicabile in cazul furnizdrii unor
raspunsuri incorecte sau care induc in eroare la intrebarile adresate emitentilor de tokenuri semnificative raportate la
active sau emitentilor de tokenuri de monedi electronicd semnificative.

(3)  Emitentii de tokenuri semnificative raportate la active si emitentii de tokenuri de moneda electronicd semnificative
sunt obligati sd se supund investigatiilor lansate pe baza unei decizii a ABE. Decizia specifici obiectul si scopul
investigatiei, penalitdtile cu titlu cominatoriu previzute la articolul 132, cdile de atac disponibile in temeiul Regula-
mentului (UE) nr. 1093/2010, precum si dreptul de a solicita controlul legalititii deciziei de citre Curtea de Justitie.

(4) Intr-un termen rezonabil inainte de o investigatie mentionatd la alineatul (1), ABE informeazi autoritatea
competentd din statul membru pe al cirui teritoriu urmeazd sd se desfisoare investigatia cu privire la investigatia
preconizatd i la identitatea persoanelor autorizate. La solicitarea ABE, functionarii autoritdtii competente in cauzd
oferd asistentd respectivelor persoane autorizate in indeplinirea sarcinilor lor. Functionarii autorititii competente pot,
de asemenea, la cerere, sd participe la investigatii.

(5)  In cazul in care o solicitare a inregistrarilor convorbirilor telefonice sau ale traficului de date previzuti la alineatul
(1) primul paragraf litera (¢) necesitd o autorizare din partea unei instante in temeiul dreptului intern aplicabil, ABE
solicitd o astfel de autorizare. Autorizarea poate fi solicitatd si ca masurd de precautie.

(6)  Atunci cand o instantd dintr-un stat membru primeste o cerere de autorizare pentru solicitarea inregistrarilor
convorbirilor telefonice sau ale traficului de date prevazutd la alineatul (1) primul paragraf litera (e), instanta respectivd
verificd daci:

(a) decizia adoptatd de ABE mentionatd la alineatul (3) este autentici;
(b) toate mdsurile care trebuie luate sunt proportionale si nu sunt arbitrare sau excesive.

(7)  in sensul alineatului (6) litera (b), instanta poate solicita ABE explicatii detaliate referitoare, in special, la motivele
pentru care ABE suspecteazd cd a avut loc o incilcare a prezentului regulament, la gravitatea presupusei incilcdri si la
natura implicdrii persoanei vizate de mdsurile coercitive. Cu toate acestea, instanta respectivd nu poate pune in discutie
necesitatea investigatiei si nici nu poate solicita sa i se furnizeze informatii din dosarul ABE. Controlul legalitatii deciziei
ABE este numai de competenta Curtii de Justitie in conformitate cu procedura prevdzuti in Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

Articolul 124
Inspectiile la fata locului

(I)  Pentru a-si indeplini responsabilititile de supraveghere in temeiul articolului 117, ABE poate efectua toate
investigatiile necesare la fata locului, in orice incintd destinati activititilor economice a emitentilor de tokenuri semni-
ficative raportate la active si a emitentilor de tokenuri de moneda electronicd semnificative.

Colegiul mentionat la articolul 119 este informat fard intarzieri nejustificate cu privire la orice constatare care ar putea fi
relevantd pentru exercitarea atributiilor sale.

(2)  Functionarii si alte persoane autorizate de ABE si efectueze o inspectie la fata locului pot intra in orice incinte
destinate activititilor economice ale persoanelor care fac obiectul unei decizii de investigatie adoptate de ABE si detin
toate competentele prevdzute la articolul 123 alineatul (1). De asemenea, acestia au dreptul sd sigileze orice incintd
destinatd activititilor economice si orice registre sau evidente pe perioada si in masura necesard inspectiei.

(3) In timp util inainte de inspectie, ABE notifici inspectia autorititii competente a statului membru pe teritoriul
ciruia urmeazd sd se desfisoare aceasta. Atunci cind desfisurarea corespunzdtoare si eficienta inspectiei impun acest
lucru, ABE, dupd informarea autoritdtii competente respective, poate desfisura inspectia la fata locului fird notificarea
prealabild a emitentului tokenului semnificativ raportat la active sau a emitentului tokenului de monedd electronicd
semnificativ.
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(4)  Functionarii si alte persoane autorizate de ABE si efectueze o inspectie la fata locului isi exercitd competentele pe
baza prezentdrii unei autorizatii scrise in care se specificd obiectul si scopul inspectiei, precum si penalitatile cu titlu
cominatoriu previzute la articolul 132, aplicabile in cazul in care persoanele vizate nu se supun inspectiei.

(5)  Emitentul tokenului semnificativ raportat la active sau emitentul tokenului de monedi electronicd semnificativ este
obligat sd se supund investigatiilor la fata locului dispuse printr-o decizie a ABE. Decizia specificd obiectul i scopul
inspectiei, precizeazi data la care inspectia urmeazi si inceapd si indicd penalitdtile cu titlu cominatoriu previdzute la
articolul 132, ciile de atac disponibile in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, precum si dreptul de a solicita
controlul legalitatii deciziei de citre Curtea de Justitie.

(6)  La cererea ABE, functionarii, precum si persoanele autorizate sau desemnate de autoritatea competentd a statului
membru pe teritoriul ciruia urmeazd si se desfisoare inspectia acordd asistentd in mod activ functionarilor si altor
persoane autorizate de ABE. Functionarii autoritdtii competente a statului membru in cauzid pot, de asemenea, si
participe la inspectiile la fata locului.

(7)  De asemenea, ABE poate solicita autoritdtilor competente s efectueze in numele sdu sarcini de investigare
specifice si inspectii la fata locului, conform dispozitiilor prezentului articol si ale articolului 123 alineatul (1).

(8)  Atunci cand functionarii i alte persoane autorizate de ABE care ii insotesc constatd cd o persoand se opune unei
inspectii dispuse in temeiul prezentului articol, autoritatea competentd a statului membru in cauzd le acordd asistenta
necesard, solicitdnd, dacd este cazul, interventia politiei sau a unei autoritdti echivalente de aplicare a legii, astfel incat sd
le permitd efectuarea inspectiei la fata locului.

(9)  in cazul in care inspectia la fata locului previzuta la alineatul (1) sau asistenta previzuta la alineatul (7) necesiti o
autorizare din partea unei instante in temeiul dreptului intern, ABE solicitd o astfel de autorizatie. Autorizarea poate fi
solicitatd si ca mdsurd de precautie.

(10)  Atunci cind o instantd dintr-un stat membru primeste o cerere de autorizare pentru inspectia la fata locului
prevdzutd la alineatul (1) sau pentru asistenta previzutd la alineatul (7), instanta respectivd verificd daci:

(a) decizia adoptatd de ABE mentionatd la alineatul (4) este autentici;
(b) toate mdsurile care trebuie luate sunt proportionale si nu sunt arbitrare sau excesive.

(11)  In sensul alineatului (10) litera (b), instanta poate solicita ABE explicatii detaliate referitoare, in special, la
motivele pentru care ABE suspecteazd cd a avut loc o incdlcare a prezentului regulament, la gravitatea presupusei
incdlcdri si la natura implicdrii persoanei vizate de mdsurile coercitive. Cu toate acestea, instanta respectivd nu poate
pune in discutie necesitatea investigatiei si nici nu poate solicita sd i se furnizeze informatii din dosarul ABE. Controlul
legalitatii deciziei ABE este numai de competenta Curtii de Justitie in conformitate cu procedura previzutd in Regula-
mentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 125

Schimbul de informatii

(1)  In vederea indeplinirii responsabilitdtilor de supraveghere care ii revin ABE in temeiul articolului 117 si fird a
aduce atingere articolului 96, ABE si autoritdtile competente isi transmit reciproc informatiile necesare pentru inde-
plinirea sarcinilor lor in temeiul prezentului regulament, fird intdrziere nejustificatd. In acest scop, autorititile
competente si ABE isi comunic3 reciproc orice informatii legate de:

(@) un emitent al unui token semnificativ raportat la active sau o persoand care controleazi sau care este direct sau
indirect controlatd de un emitent al unui token semnificativ raportat la active;

(b) un tert mentionat la articolul 34 alineatul (5) primul paragraf litera (h) cu care emitentul unui token semnificativ
raportat la active are un acord contractual;

(c) un furnizor de servicii de criptoactive, o institutie de credit sau o firmd de investitii care asigurd custodia activelor de
rezervd in conformitate cu articolul 37;

(d) un emitent al unui token de moneda electronicd semnificativ sau o persoand care controleazd sau care este direct sau
indirect controlatd de un emitent al unui token de monedi electronicd semnificativ;

(e) un prestator de servicii de platd care presteazd servicii de platd in legiturd cu tokenuri de monedd electronicd
semnificative;



9.6.2023 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 150/169

(f) o persoani fizicd sau juridicd responsabild cu distribuirea de tokenuri de moneda electronici semnificative in numele
emitentului de tokenuri de monedd electronicd semnificative;

(@) un furnizor de servicii de criptoactive pentru custodia §i administrarea criptoactivelor in numele clientilor, in
legiturd cu tokenurile semnificative raportate la active sau cu tokenurile de monedi electronicd semnificative;

(h) o platform3 de tranzactionare pentru criptoactive pe care a fost admis la tranzactionare un token semnificativ
raportat la active sau un token de monedd electronicd semnificativ;

(i) organul de conducere al persoanelor mentionate la literele (a)-(h).

(2) O autoritate competentd poate refuza si dea curs unei cereri de schimb de informatii, astfel cum se prevede la
alineatul (1) din prezentul articol, sau unei cereri de cooperare pentru efectuarea unei investigatii sau a unei inspectii la
fata locului, astfel cum se prevede la articolul 123 si, respectiv, la articolul 124, numai in cazul in care:

(a) satisfacerea cererii este de naturd si afecteze in mod negativ propriile investigatii, activititile de asigurare a aplicarii
legii sau, dacd este cazul, o anchetd penald;

(b) s-a initiat deja o procedurd judiciard pentru aceleasi fapte si impotriva acelorasi persoane fizice sau juridice inaintea
instantelor statului membru cdruia i-a fost adresatd cererea;

(c) s-a pronuntat deja o hotirare definitivd impotriva acestor persoane fizice sau juridice pentru aceleasi fapte in statul
membru cdruia i-a fost adresatd cererea.

Articolul 126

- e

Acorduri administrative privind schimbul de informatii dintre ABE si tdrile terte

H

(1)  In vederea indeplinirii responsabilititilor de supraveghere care ii revin in temeiul articolului 117, ABE poate
incheia acorduri administrative privind schimbul de informatii cu autoritdtile de supraveghere din tari terfe doar dacd
informatiile comunicate beneficiazd de garantii ale secretului profesional cel putin echivalente cu cele previzute la
articolul 129.

(2)  Schimbul de informatii trebuie si fie destinat indeplinirii sarcinilor ABE sau ale autoritdtilor de supraveghere
mentionate la alineatul (1).

(3) In ceea ce priveste transferurile de date cu caracter personal citre o tard tertd, ABE aplicd Regulamentul (UE)
2018/1725.

Articolul 127
Divulgarea de informatii furnizate de tirile terte

(I)  ABE poate divulga informatiile primite de la autoritdtile de supraveghere ale tarilor terfe numai daci ABE sau
autoritatea competentd care a furnizat informatiile citre ABE a obtinut acordul explicit al autoritatii de supraveghere a
unei tri terfe care i-a transmis informatiile §i dacd, atunci cand este cazul, informatiile sunt divulgate numai in scopul
pentru care respectiva autoritate de supraveghere si-a dat acordul sau dacd o astfel de divulgare este necesard in cadrul
procedurilor judiciare.

(2)  Cerinta unui acord explicit, astfel cum este mentionatd la alineatul (1), nu se aplicd altor autoritati de supraveghere
din Uniune in cazul in care informatiile solicitate de acestea sunt necesare pentru indeplinirea sarcinilor lor §i nu se
aplicd instantelor dacd informatiile solicitate de acestea sunt necesare pentru investigatii sau proceduri cu privire la
incilcdri care fac obiectul unor sanctiuni penale.

Articolul 128
Cooperarea cu alte autorititi

In cazul in care un emitent al unui token semnificativ raportat la active sau un emitent al unui token de monedd
electronicd semnificativ desfdsoard alte activitdti decat cele vizate de prezentul regulament, ABE coopereazd cu autori-
tatile responsabile cu supravegherea activitdtilor respective in conformitate cu dispozitiile din dreptul Uniunii sau dreptul
intern relevant, inclusiv cu autoritdtile fiscale si cu autoritdtile de supraveghere relevante din tari terte care nu sunt
membre ale colegiului, astfel cum sunt mentionate la articolul 119 alineatul (2) litera (m).
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Articolul 129
Secretul profesional

Obligatia de pdstrare a secretului profesional se aplici ABE si tuturor persoanelor care lucreaza sau care au lucrat pentru
ABE, precum si oricdror alte persoane cirora ABE le-a delegat sarcini, inclusiv auditorilor si expertilor mandatati de ABE.

Articolul 130
Misuri de supraveghere adoptate de ABE

(I)  Atunci cand constatd ci un emitent al unui token semnificativ raportat la active a sivarsit o incdlcare enumeratd
in anexa V, ABE poate lua una sau mai multe dintre urmatoarele misuri:

(@) si adopte o decizie prin care sd ii impund emitentului tokenului semnificativ raportat la active sd inceteze
comportamentul care constituie incilcarea;

(b) sd adopte o decizie de impunere a unor amenzi sau a unor penalitdti cu titlu cominatoriu in temeiul articolelor 131
si 132;

(c) sd adopte o decizie prin care sd ii impund emitentului tokenului semnificativ raportat la active sd transmitd
informatii suplimentare, in cazul in care acestea sunt necesare pentru protectia detinitorilor tokenului raportat la
active, in special a detindtorilor de retail;

(d) si adopte o decizie prin care s ii impund emitentului tokenului semnificativ raportat la active si suspende o ofertd
publicd de criptoactive pentru o perioadd de maximum 30 de zile lucritoare consecutive, de fiecare datd cand are
motive intemeiate si suspecteze ci a fost incdlcat prezentul regulament;

() sd adopte o decizie prin care si interzicd o ofertd publicd a tokenului semnificativ raportat la active in cazul in care
constatd cd prezentul regulament a fost incdlcat sau in cazul in care are motive intemeiate sd suspecteze cd acesta va
fi incdlcat;

(f) si adopte o decizie prin care sd ii impund furnizorului de servicii de criptoactive care opereazi o platformi de
tranzactionare pentru criptoactive care a admis la tranzactionare tokenul semnificativ raportat la active si suspende
tranzactionarea criptoactivului respectiv pentru o perioadd de maximum 30 de zile lucritoare consecutive de fiecare
datd cind are motive intemeiate sd suspecteze incilcarea prezentului regulament;

(g) sd adopte o decizie prin care sd interzicd comercializarea tokenului semnificativ raportat la active pe o platformd de
tranzactionare pentru criptoactive in cazul in care constatd cd prezentul regulament a fost incilcat;

(h) s3 adopte o decizie prin care sd 1i impund emitentului tokenului semnificativ raportat la active si isi modifice
comunicdrile publicitare in cazul in care constatd cd respectivele comunicdri publicitare nu respectd articolul 29;

(i) s3 adopte o decizie de suspendare sau de interzicere a comunicdrilor publicitare in cazul in care existd motive
intemeiate de a suspecta incdlcarea prezentului regulament;

() sd adopte o decizie prin care sd ii impund emitentului tokenului semnificativ raportat la active si comunice toate
informatiile semnificative care ar putea avea un efect asupra evaludrii tokenului semnificativ raportat la active oferit
publicului sau admis la tranzactionare pentru a asigura protectia consumatorilor sau buna functionare a pietei;

(k) s emitd avertismente ci emitentul tokenului semnificativ raportat la active nu isi indeplineste obligatiile in temeiul
prezentului regulament;

() si retragd autorizatia emitentului tokenului semnificativ raportat la active;

(m) sd adopte o decizie prin care sd impund eliminarea unei persoane fizice din organul de conducere al emitentului
tokenului semnificativ raportat la active;

(n) si 1 impund emitentului tokenului semnificativ raportat la active aflat sub supravegherea sa si introducd o valoare
nominald minima cu privire la respectivul token semnificativ raportat la active sau si limiteze cuantumul tokenului
semnificativ raportat la active emis, in conformitate cu articolul 23 alineatul (4) si cu articolul 24 alineatul (3).
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(2)  Atunci cind constatd c¢d un emitent al unui token de monedd electronici semnificativ a sivarsit o incdlcare
enumeratd in anexa VI, ABE poate lua una sau mai multe dintre urmdtoarele masuri:

(a) sd adopte o decizie prin care si ii impund emitentului tokenului de monedd electronicd semnificativ si inceteze
comportamentul care constituie incdlcarea;

(b) sd adopte o decizie de impunere a unor amenzi sau a unor penalititi cu titlu cominatoriu in temeiul articolelor 131
si 132;

(c) sd adopte o decizie prin care sd ii impund emitentului tokenului de monedi electronicd semnificativ si transmitd
informatii suplimentare, in cazul in care acestea sunt necesare pentru protectia detinitorilor tokenului de monedi
electronicd semnificativ, in special a detindtorilor de retail;

(d) s3 adopte o decizie prin care sd ii impund emitentului tokenului de moned3 electronicd semnificativ sd suspende o
ofertd publicd de criptoactive pentru o perioadd de maximum 30 de zile lucrdtoare consecutive, de fiecare datd cand
are motive intemeiate si suspecteze cd a fost incilcat prezentul regulament;

(e) sd adopte o decizie prin care si interzicd o ofertd publicd a tokenului de monedi electronicd semnificativ in cazul in
care constatd cd prezentul regulament a fost incdlcat sau in cazul in care are motive intemeiate sd suspecteze cd
acesta va fi incilcat;

(f) sd adopte o decizie prin care sd ii impund furnizorului de servicii de criptoactive in cauzd care opereazd o platforma
de tranzactionare pentru criptoactive care a admis la tranzactionare tokenuri de moneda electronicd semnificative sd
suspende tranzactionarea criptoactivelor respective pentru o perioadd de maximum 30 de zile lucrdtoare consecutive
de fiecare datd cand are motive intemeiate si suspecteze incdlcarea prezentului regulament;

() si adopte o decizie prin care si interzicd comercializarea tokenurilor de monedi electronicd semnificative pe o
platforma de tranzactionare pentru criptoactive in cazul in care constatd cd prezentul regulament a fost incdlcat;

(h) sd adopte o decizie prin care s ii impund emitentului tokenului de monedd electronicd semnificativ sd comunice
toate informatiile semnificative care ar putea avea un efect asupra evaludrii tokenului de monedd electronicd
semnificativ oferit publicului sau admis la tranzactionare pentru a asigura protectia consumatorilor sau buna
functionare a pietei;

(i) sd emitd avertismente cd emitentul tokenului de monedd electronicd semnificativ nu isi indeplineste obligatiile in
temeiul prezentului regulament;

() sd 1i impund emitentului tokenului de monedd electronicd semnificativ aflat sub supravegherea sa si introducd o
valoare nominald minimd cu privire la respectivul token de monedd electronicd semnificativ sau sd limiteze
cuantumul tokenului de monedi electronicd semnificativ emis, ca urmare a aplicdrii articolului 58 alineatul (3).

(3)  Atunci cind ia mésurile mentionate la alineatul (1) sau (2), ABE tine seama de natura si gravitatea incdlcarii, avand
in vedere urmitoarele criterii:

(a) durata si frecventa incalcdrii;

(b) dacd incdlcarea a facilitat sau a dat nastere unor infractiuni de naturd financiard sau daci acestea din urmd sunt
imputabile in alt mod respectivei incdlcari;

(c) dacd incdlcarea a evidentiat deficiente grave sau sistemice ale procedurilor, politicilor, precum si ale masurilor de
gestionare a riscului ale emitentului tokenului semnificativ raportat la active sau ale emitentului tokenului de
monedd electronicd semnificativ;

(d) dacd incilcarea a fost sivarsitd in mod intentionat sau din neglijent3;

(e) gradul de rispundere care ii revine emitentului tokenului semnificativ raportat la active sau emitentului tokenului de
monedd electronicd semnificativ responsabil de incilcare;

(f) puterea financiard a emitentului tokenului semnificativ raportat la active sau a emitentului tokenului de monedi
electronicd semnificativ responsabil pentru incélcare, astfel cum este indicatd de cifra de afaceri totald a persoanei
juridice responsabile sau de venitul anual si de activele nete ale persoanei fizice responsabile;

(¢) impactul incdlcdrii asupra intereselor detindtorilor de tokenuri semnificative raportate la active sau de tokenuri de
monedd electronicd semnificative;
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(h) cuantumul profiturilor obtinute, al pierderilor evitate de cdtre emitentul tokenului semnificativ raportat la active sau
al tokenului de monedd electronicd semnificativ responsabil de incilcare sau al pierderilor suferite de terti cauzate de
incdlcare, in mdsura in care acestea pot fi determinate;

(i) misura in care emitentul tokenului semnificativ raportat la active sau emitentul tokenului de monedi electronicd
semnificativ responsabil pentru incdlcare coopereazd cu ABE, fird a aduce atingere necesitdtii de a asigura recu-
perarea profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate de persoana respectivi;

() 1incalcdrile anterioare sdvarsite de emitentul tokenului semnificativ raportat la active sau de emitentul tokenului de
monedd electronicd semnificativ responsabil de incilcare;

(k) masurile luate de citre emitentul tokenului semnificativ raportat la active sau de citre emitentul tokenului de
monedd electronicd semnificativ dupd incilcare pentru a preveni repetarea unei astfel de incdlcari.

(4)  Tnainte de a lua oricare dintre masurile mentionate la alineatul (1) literele (d)-(g) si litera (j), ABE informeaza ESMA
si, in cazul in care tokenurile semnificative raportate la active se raporteazd la euro sau la o monedi oficiald a unui stat
membru care nu este euro, BCE, respectiv banca centrald a statului membru in cauzd care emite moneda respectivi.

(5)  Inainte de a lua oricare dintre mdsurile mentionate la alineatul (2), ABE informeazi autoritatea competenti a
emitentului tokenului de moneda electronicd semnificativ si banca centrald a statului membru la a cirui moneda oficiald
se raporteazd tokenul de monedd electronicd semnificativ.

(6)  ABE notificd fard intarzieri nejustificate orice masurd luatd in temeiul alineatului (1) sau (2) emitentului tokenului
semnificativ raportat la active sau emitentului tokenului de moned3 electronicd semnificativ responsabil pentru incilcare
si comunicd misura respectivd autorititilor competente in cauzi, precum si Comisiei. ABE publicd orice decizie de acest
fel pe website-ul sdu in termen de 10 zile lucritoare de la data adoptdrii deciziei respective, cu exceptia situatiilor in care
publicarea ar perturba grav stabilitatea financiard sau ar aduce un prejudiciu disproportionat partilor implicate. Infor-
matiile astfel publicate nu contin date cu caracter personal.

(7)  Publicarea mentionatd la alineatul (6) include urmatoarele declaratii:
(a) o declaratie in care se afirmd dreptul persoanei responsabile de incilcare de a contesta decizia la Curtea de Justitie;

(b) dacd este cazul, o declaratie din care sd reiasi cd s-a introdus o cale de atac si care sd precizeze cd o astfel de cale de
atac nu are efect suspensiv;

(c) o declaratie din care sd reiasd posibilitatea comisiei de apel a ABE de a suspenda aplicarea deciziei contestate, in
conformitate cu articolul 60 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Atrticolul 131
Amenzi

(1)  ABE adoptd o decizie de aplicare a unei amenzi in conformitate cu alineatul (3) sau (4) de la prezentul articol
dacd, in conformitate cu articolul 134 alineatul (8), constatd ca:

(a) un emitent al unui token semnificativ raportat la active sau un membru al organului sdu de conducere a comis, cu
intentie sau din neglijentd, o incdlcare enumeratd in anexa V;

(b) un emitent al unui token de monedi electronicd semnificativ sau un membru al organului sdu de conducere a comis,
cu intentie sau din neglijentd, o incdlcare enumeratd in anexa VI.

Se considerd cd o incilcare a fost sdvarsitd cu intentie dacd ABE descoperd factori obiectivi care demonstreaza faptul cd
un astfel de emitent sau un membru al organului siu de conducere a actionat in mod deliberat pentru a sdvarsi
incilcarea respectiva.

(2)  Atunci cand adoptd decizia mentionati la alineatul (1), ABE tine seama de natura si gravitatea incilcarii, avand in
vedere urmitoarele criterii:

(a) durata si frecventa incalcarii;

(b) dacd incdlcarea a facilitat sau a dat nastere unor infractiuni de naturi financiard sau dacd acestea din urmd sunt
imputabile in alt mod respectivei incdlcdri;

(c) dacd incilcarea a evidentiat deficiente grave sau sistemice ale procedurilor, politicilor, precum si ale misurilor de
gestionare a riscului ale emitentului tokenului semnificativ raportat la active sau ale emitentului tokenului de
monedi electronicd semnificativ;
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(d) dacd incalcarea a fost sdvarsitd in mod intentionat sau din neglijentd;

(e) gradul de raspundere care ii revine emitentului tokenului semnificativ raportat la active sau emitentului tokenului de
monedd electronicd semnificativ responsabil de incilcare;

(f) puterea financiard a emitentului tokenului semnificativ raportat la active sau a emitentului tokenului de moneda
electronicd semnificativ responsabil pentru incilcare, astfel cum este indicatd de cifra de afaceri totald a persoanei
juridice responsabile sau de venitul anual si de activele nete ale persoanei fizice responsabile;

(¢) impactul incdlcdrii asupra intereselor detindtorilor de tokenuri semnificative raportate la active sau de tokenuri de
monedd electronicd semnificative;

(h) cuantumul profiturilor obtinute, al pierderilor evitate de citre emitentul tokenului semnificativ raportat la active sau
al tokenului de moneda electronicd semnificativ responsabil de incilcare sau al pierderilor suferite de terti cauzate de
incdlcare, in mdsura in care acestea pot fi determinate;

(i) mdsura in care emitentul tokenului semnificativ raportat la active sau emitentul tokenului de monedd electronicd
semnificativ responsabil pentru incdlcare coopereazd cu ABE, fird a aduce atingere necesitdtii de a asigura recu-
perarea profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate de persoana respectivi;

() 1incilcdrile anterioare sdvarsite de emitentul tokenului semnificativ raportat la active sau de emitentul tokenului de
monedd electronicd semnificativ responsabil de incilcare;

(k) misurile luate de citre emitentul tokenului semnificativ raportat la active sau de citre emitentul tokenului de
monedd electronicd semnificativ dupd incdlcare pentru a preveni repetarea unei astfel de incalcdri.

(3)  Pentru emitentii de tokenuri semnificative raportate la active, cuantumul maxim al amenzii mentionate la alineatul
(1) reprezintd pand la 12,5 % din cifra de afaceri anuala din exercitiul financiar precedent sau dublul profiturilor obtinute
sau al pierderilor evitate ca urmare a incalcdrii, in cazul in care acestea pot fi determinate.

(4)  Pentru emitentii de tokenuri de monedi electronicd semnificative, cuantumul maxim al amenzii mentionate la
alineatul (1) reprezintd pand la 10 % din cifra de afaceri anuald din exercitiul financiar precedent sau dublul profiturilor
obtinute sau al pierderilor evitate ca urmare a incdlcdrii, in cazul in care acestea pot fi determinate.
Articolul 132
Penalititi cu titlu cominatoriu
(I)  ABE adoptd o decizie de impunere a unor penalitdti cu titlu cominatoriu pentru a obliga:

(a) o persoand si inceteze comportamentul care constituie o incdlcare, in conformitate cu o decizie adoptatd in temeiul
articolului 130;

(b) o persoand dintre cele mentionate la articolul 122 alineatul (1):
(i) sd furnizeze informatii complete solicitate prin intermediul unei decizii adoptate in temeiul articolului 122;

(ii) s se supund unei investigatii si, in special, sd prezinte evidente, date si proceduri complete sau orice alt material
solicitat si sd completeze si sd rectifice alte informatii furnizate in cadrul unei investigatii lansate prin inter-
mediul unei decizii adoptate in temeiul articolului 123;

(iii) sd se supund unei inspectii la fata locului dispuse prin intermediul unei decizii adoptate in temeiul articolului
124.

(2)  Penalitatile cu titlu cominatoriu trebuie si fie eficace si proportionale. Penalititile cu titlu cominatoriu se aplicd
pentru fiecare zi de intarziere.

(3)  In pofida alineatului (2), valoarea penalititilor cu titlu cominatoriu este de 3 % din cifra de afaceri medie zilnica
din exercitiul financiar precedent sau, in cazul persoanelor fizice, 2 % din venitul zilnic mediu din anul calendaristic
precedent. Penalititile cu titlu cominatoriu se calculeazd de la data previzutd in decizia ABE de impunere a penalititii cu
titlu cominatoriu.

(4)  Penalitdtile cu titlu cominatoriu se impun pentru o perioadd de maximum sase luni de la data notificarii deciziei
luate de ABE. La sfarsitul perioadei, ABE reexamineazd mdsura.
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Articolul 133
Publicarea, natura, executarea si alocarea amenzilor si a penalititilor cu titlu cominatoriu

(I)  ABE face publice toate amenzile si penalititile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 131 si 132, cu
exceptia cazurilor in care publicarea lor ar perturba grav stabilitatea financiard sau ar aduce un prejudiciu dispro-
portionat pdrtilor implicate. Informatiile astfel publicate nu contin date cu caracter personal.

(2)  Amenzile si penalititile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 131 si 132 sunt de naturd adminis-
trativa.

(3)  Amenzile si penalititile cu titlu cominatoriu impuse in temeiul articolelor 131 si 132 sunt executorii in confor-
mitate cu normele de procedurd civild in vigoare in statul pe al cdrui teritoriu se aplici amenda sau penalitatea cu titlu
cominatoriu.

(4)  Sumele amenzilor si ale penalitdtilor cu titlu cominatoriu se alocd bugetului general al Uniunii.

(5)  In cazul in care decide si nu impund amenzi sau penalititi cu titlu cominatoriu, in pofida articolelor 131 si 132,
ABE informeazi in acest sens Parlamentul European, Consiliul, Comisia si autorititile competente ale statului membru in
cauzd, prezentdnd motivele deciziei sale.

Articolul 134
Norme procedurale pentru luarea misurilor de supraveghere si impunerea amenzilor

(1) Atunci cdnd, in indeplinirea sarcinilor sale in temeiul articolului 117, existd motive clare si demonstrabile si
suspecteze cd a avut loc sau cd va avea loc o incdlcare enumeratd in anexa V sau VI, ABE desemneazd un agent de
investigatii independent din cadrul ABE pentru a cerceta chestiunea respectivd. Agentul de investigatii nu poate si fie sau
sd fi fost implicat, direct sau indirect, in supravegherea emitentilor de tokenuri semnificative raportate la active sau a
emitentilor de tokenuri de monedid electronicd semnificative in cauzd si isi indeplineste functiile independent de ABE.

(2)  Agentul de investigatii cerceteazd presupusele incilcdri, tindnd seama de orice observatii transmise de persoanele
care fac obiectul investigatiei si prezintd ABE un dosar complet cuprinzand constatdrile agentului de investigatii.

(3)  Pentru a-si indeplini sarcinile, agentul de investigatii isi poate exercita competenta de a solicita informatii in
conformitate cu articolul 122 si competenta de a efectua investigatii si inspectii la fata locului in conformitate cu
articolele 123 si 124. Atunci cind face uz de aceste competente, agentul de investigatii respectd articolul 121.

(4)  in indeplinirea sarcinilor sale, agentul de investigatii are acces la toate documentele si informatiile colectate de
ABE 1in cadrul activitdtilor sale de supraveghere.

(5) Dupd incheierea investigatiei sale si inainte de a inainta ABE dosarul cuprinzand constatarile sale, agentul de
investigatii le oferd persoanelor care fac obiectul investigatiei posibilitatea de a fi audiate pe tema aspectelor cercetate.
Agentul de investigatii isi intemeiazd constatdrile numai pe fapte cu privire la care persoanele vizate au avut ocazia si
facd observatii.

(6)  Drepturile la apdrare ale persoanelor vizate sunt pe deplin respectate pe parcursul investigatiilor efectuate in
temeiul prezentului articol.

(7)  Atunci cind transmite dosarul cu concluziile sale citre ABE, agentul de investigatii notificd persoanele care fac
obiectul investigatiei respective. Persoanele vizate de investigatie au drept de acces la dosar, sub rezerva interesului
legitim al altor persoane de a-si proteja secretele de afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se aplicd in cazul informatiilor
confidentiale care afecteazd tertii sau al documentelor interne de lucru ale ABE.

(8)  Pe baza dosarului cuprinzdnd constatirile agentului de investigatii si dupi ascultarea persoanelor vizate de
investigatie in conformitate cu articolul 135, dacd persoanele respective solicitd acest lucru, ABE decide dacd o
incdlcare enumeratd in anexa V sau VI a fost sivarsitd de emitentul tokenului semnificativ raportat la active sau de
emitentul tokenului de moneda electronicd semnificativ ce face obiectul investigatiei si, dacd este cazul, ia 0o misurd de
supraveghere in conformitate cu articolul 130 sau impune o amendd in conformitate cu articolul 131.

(9)  Agentul de investigatii nu participd la deliberdrile ABE si nu intervine in niciun alt fel in procesul decizional al
ABE.
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(10)  Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 139 pand la 30 iunie 2024 pentru a completa
prezentul regulament prin detalierea normelor procedurale pentru exercitarea competentei de a impune amenzi sau
penalitdti cu titlu cominatoriu, inclusiv dispozitii privind dreptul la aparare, dispozitiile temporale, dispozitii privind
colectarea amenzilor sau a penalitdtilor cu titlu cominatoriu, precum si termenele de prescriptie pentru impunerea si
executarea amenzilor si a penalititilor cu titlu cominatoriu.

(11)  ABE sesizeazd autorititile nationale relevante in vederea unei investigatii si, dacd este cazul, a unei urmdriri
penale atunci cind, in indeplinirea sarcinilor sale in temeiul prezentului regulament, constatd cd existd indicii clare
privind posibila existentd a unor fapte care pot constitui infractiuni. In plus, ABE se abtine de la aplicarea unor amenzi
sau a unor penalitdti cu titlu cominatoriu in cazul in care este constientd de faptul ci o achitare sau o condamnare
anterioard in temeiul unor fapte identice sau al unor fapte in esentd identice a dobandit deja autoritate de lucru judecat
in urma unor proceduri penale in temeiul dreptului intern.

Articolul 135
Audierea persoanelor in cauza

(1)  Inainte de a lua orice decizie in temeiul articolului 130, 131 sau 132, ABE acordi persoanelor care fac obiectul
investigatiei posibilitatea de a fi ascultate pe tema constatarilor sale. ABE isi intemeiazd deciziile numai pe constatarile
asupra cdrora persoanele care fac obiectul unei astfel de investigatii au avut posibilitatea si formuleze observatii.

(2)  Alineatul (1) nu se aplici dacd este necesard adoptarea de actiuni urgente pentru a preveni aducerea unor
prejudicii grave si iminente stabilititii financiare sau detindtorilor de criptoactive, in special detinitorilor de retail.
Intr-o asemenea situatie, ABE poate adopta o decizie provizorie si acordd persoanelor in cauzi posibilitatea de a fi
audiate cdt mai curnd posibil dupd adoptarea deciziei.

(3)  Drepturile la apirare ale persoanelor vizate de o investigatie sunt pe deplin respectate. Persoanele respective au
drept de acces la dosarul ABE, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele economice.
Dreptul de acces la dosarul ABE nu se aplicd in cazul informatiilor confidentiale si al documentelor interne de lucru ale
ABE.

Articolul 136
Controlul exercitat de Curtea de Justitie

Curtea de Justitie are competenta de fond de a exercita controlul judiciar asupra deciziilor prin care ABE impune o
amendd, penalitati cu titlu cominatoriu sau orice sanctiune sau altd misurd administrativd in conformitate cu prezentul
regulament. Curtea de Justitie a Uniunii Europene poate anula, reduce sau majora amenda sau penalititile cu titlu
cominatoriu aplicate.

Articolul 137
Taxe de supraveghere

(I)  ABE percepe taxe de la emitentii de tokenuri semnificative raportate la active si de la emitentii de tokenuri de
monedd electronicd semnificative. Taxele respective acoperd cheltuielile suportate de ABE pentru executarea sarcinilor
sale de supraveghere in legdturd cu emitentii de tokenuri semnificative raportate la active si cu emitentii de tokenuri de
monedd electronicd semnificative in conformitate cu articolele 117 si 119, precum si rambursarea costurilor pe care le-
ar putea suporta autorititile competente care desfdsoard activitti in temeiul prezentului regulament, in special ca urmare
a delegdrii unor sarcini in conformitate cu articolul 138.

(2)  Cuantumul taxei percepute de la un emitent individual al unui token semmnificativ raportat la active este
proportional cu volumul activelor sale de rezervd §i acoperd toate costurile suportate de ABE pentru indeplinirea
sarcinilor sale de supraveghere in temeiul prezentului regulament.

Cuantumul taxei percepute de la un emitent individual al unui token de monedd electronicd semnificativ trebuie si fie
proportional cu volumul emisiunii tokenului de monedd electronicd in schimbul fondurilor si acoperd toate costurile
care decurg din indeplinirea sarcinilor de supraveghere ale ABE in temeiul prezentului regulament, inclusiv rambursarea
oricdror costuri suportate ca urmare a indeplinirii sarcinilor respective.

(3) Comisia adoptd un act delegat in conformitate cu articolul 139 pand la 30 iunie 2024 pentru a completa
prezentul regulament prin detalierea tipurilor de taxe, a cazurilor in care se percep taxe, a cuantumului taxelor si a
modalitdtii de platd a acestora, precum si a metodologiei de calculare a cuantumului maxim pe care ABE il poate
percepe de la fiecare entitate, prevdzut la alineatul (2) de la prezentul articol.
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Articolul 138
Delegarea sarcinilor ABE citre autorititile competente

(1) In cazul in care acest lucru este necesar pentru indeplinirea adecvati a unei sarcini de supraveghere referitoare la
emitentii de tokenuri semnificative raportate la active sau emitentii de tokenuri de monedi electronicd semnificative,
ABE poate delega anumite sarcini de supraveghere unei autoritdti competente. Aceste sarcini de supraveghere specifice
pot include competenta de a formula cereri de informatii in conformitate cu articolul 122 si competenta de a efectua
investigatii si inspectii la fata locului in conformitate cu articolul 123 sau 124.

(2)  Tnainte de delegarea unei sarcini mentionate la alineatul (1), ABE consultd autoritatea competentd relevanti in
legaturd cu:

(a) sfera de aplicare a sarcinii care urmeazd s fie delegatd;
(b) calendarul pentru indeplinirea sarcinii; si
(c) transmiterea informatiilor necesare de citre ABE si citre aceasta.

(3)  In conformitate cu actul delegat referitor la taxe adoptat de Comisie in temeiul articolului 137 alineatul (3) si al
articolului 139, ABE ramburseazd autorititii competente costurile suportate de aceasta in vederea indeplinirii sarcinilor
delegate.

(4)  ABE examineazd, la intervale corespunzitoare, delegarea sarcinilor. O astfel de delegare poate fi revocatd in orice
moment.

TITLUL VIII
ACTE DELEGATE

Articolul 139
Exercitarea delegirii de competente

(I)  Competenta de a adopta acte delegate este conferitd Comisiei in conditiile previzute la prezentul articol.

(2)  Competenta de a adopta acte delegate mentionatd la articolul 3 alineatul (2), articolul 43 alineatul (11), artico-
lul 103 alineatul (8), articolul 104 alineatul (8), articolul 105 alineatul (7), articolul 134 alineatul (10) si articolul 137
alineatul (3) se conferd Comisiei pe o perioadd de 36 de luni de la 29 junie 2023. Comisia elaboreazd un raport privind
delegarea de competente cu cel putin noud luni inainte de incheierea perioadei de 36 de luni. Delegarea de competente
se prelungeste tacit cu perioade de timp identice, cu exceptia cazului in care Parlamentul European sau Consiliul se
opune prelungirii respective cu cel putin trei luni inainte de incheierea fiecdrei perioade.

(3)  Delegarea de competente mentionatd la articolul 3 alineatul (2), articolul 43 alineatul (11), articolul 103 alineatul
(8), articolul 104 alineatul (8), articolul 105 alineatul (7), articolul 134 alineatul (10) si articolul 137 alineatul (3) poate fi
revocatd oricind de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capidt delegdrii de competente
specificate in decizia respectivd. Decizia produce efecte din ziua care urmeaza datei publicirii acesteia in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene sau de la o datd ulterioard mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt
deja in vigoare.

(4)  Tnainte de adoptarea unui act delegat, Comisia consulti expertii desemnati de fiecare stat membru in conformitate
cu principiile previzute in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai bund legiferare.

(5) De indatd ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului European si Consiliului.

(6)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 3 alineatul (2), al articolului 43 alineatul (11), al articolului 103
alineatul (8), al articolului 104 alineatul (8), al articolului 105 alineatul (7), al articolului 134 alineatul (10) si al
articolului 137 alineatul (3) intrd in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au
formulat obiectii in termen de trei luni de la notificarea actului citre Parlamentul European si Consiliu, sau in cazul in
care, inaintea expirdrii termenului respectiv, Parlamentul European si Consiliul au informat Comisia c¢d nu vor formula
obiectii. Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.
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TITLUL IX
DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Atrticolul 140
Rapoartele privind aplicarea prezentului regulament

(1)  Pani la 30 iunie 2027, dupd consultarea ABE si ESMA, Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului un
raport privind aplicarea prezentului regulament, insotit, dacd este cazul, de o propunere legislativd. Pand la 30 iunie
2025 se prezintd un raport intermediar insotit, daci este cazul, de o propunere legislativa.

(2)  Rapoartele mentionate la alineatul (1) contin urmaitoarele:

(@ numdrul de emisiuni de criptoactive din Uniune, numdrul de cdrti albe pentru criptoactive transmise sau notificate
la autoritdtile competente, tipul criptoactivelor emise si capitalizarea de piatd a acestora si numdrul criptoactivelor
admise la tranzactionare;

(b) o descriere a experientei in ceea ce priveste clasificarea criptoactivelor, inclusiv posibilele divergente dintre abor-
ddrile autoritdtilor competente;

(c) o evaluare a necesitdtii de a se introduce un mecanism pentru aprobarea cirtilor albe pentru criptoactive, altele
decat tokenurile raportate la active si tokenurile de monedd electronicd;

(d) o estimare a numdarului de rezidenti din Uniune care folosesc criptoactive emise in Uniune sau care investesc in
astfel de criptoactive;

() atunci cand este posibil, o estimare a numarului de rezidenti din Uniune care utilizeazi criptoactive emise in afara
Uniunii sau care investesc in astfel de criptoactive si o explicatie referitoare la disponibilitatea datelor aferente;

() numdrul si valoarea cazurilor de frauda, de inseliciune, de piraterie informaticd, de utilizare a criptoactivelor pentru
plati asociate atacurilor cu programe ransomware, de atacuri cibernetice, de furt sau de pierderi avand ca obiect
criptoactive raportate in Uniune, tipurile de comportament fraudulos, numarul plangerilor primite de furnizorii de
servicii de criptoactive si de emitentii de tokenuri raportate la active, numdrul plangerilor primite de autoritatile
competente si subiectele plangerilor primite;

(@0 numdrul emitentilor de tokenuri raportate la active si o analizd a categoriilor de active de rezervd, a dimensiunii
rezervelor de active si a volumului plitilor efectuate cu tokenuri raportate la active;

(h) numdrul emitentilor de tokenuri semnificative raportate la active si o analizd a categoriilor de active de rezervd, a
dimensiunii rezervelor de active si a volumului plitilor efectuate cu tokenuri semnificative raportate la active;

(i) numdrul emitentilor de tokenuri de monedd electronicd si o analizi a monedelor oficiale la care se raporteazd
tokenurile de moned3 electronicd, a componentei si a dimensiunii fondurilor depuse sau investite in conformitate
cu articolul 54 si a volumului platilor efectuate cu tokenuri de monedd electronicd;

() numdrul emitentilor de tokenuri de monedd electronicd semnificative si o analizd a monedelor oficiale la care se
raporteazd tokenurile de monedi electronici semnificative si, pentru institutiile emitente de moned3 electronici care
emit tokenuri de monedd electronicd semnificative, o analizd a categoriilor de active de rezervd, a dimensiunii
rezervelor de active si a volumului platilor efectuate cu tokenuri de monedd electronicd semnificative;

(k) numdrul furnizorilor de servicii de criptoactive semnificative;

() o evaluare a functiondrii pietelor criptoactivelor din Uniune, inclusiv a dezvoltarii pietei si a tendintelor de pe piatd,
tindnd seama de experienta autorititilor de supraveghere, de numdrul furnizorilor de servicii de criptoactive
autorizati si de cota de piatd medie a acestora;

(m) o evaluare a nivelului de protectie a detindtorilor de criptoactive si a clientilor furnizorilor de servicii de crip-
toactive, in special a detinitorilor de retail;

(n) o evaluare a comunicdrilor cu caracter publicitar frauduloase si a cazurilor de inseliciune care au legdturd cu
criptoactivele care au loc prin intermediul retelelor de comunicare sociald;
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(0) o evaluare a cerintelor aplicabile emitentilor de criptoactive si furnizorilor de servicii de criptoactive si a impactului
acestor cerinte asupra rezilientei operationale, a integritatii pietei, a stabilitatii financiare, precum si asupra protectiei
clientilor si a detintorilor de criptoactive;

(p) o evaluare a aplicdrii articolului 81 si a posibilitatii de a introduce teste de adecvare la articolele 78, 79 si 80 pentru
a asigura o mai bund protectie a clientilor furnizorilor de servicii de criptoactive, in special a detinatorilor de retail;

(@ o evaluare din care sd reiasd dacd domeniul de aplicare al serviciilor de criptoactive prevdzut in prezentul regu-
lament este adecvat si dacd este necesard o adaptare a definitiilor previzute in prezentul regulament, precum si dacd
este necesar si fie incluse alte forme inovatoare de criptoactive in domeniul de aplicare al prezentului regulament;

(r) o evaluare din care sd reiasd dacd cerintele prudentiale pentru furnizorii de servicii de criptoactive sunt adecvate
scopului si dacd ar trebui aliniate la cerintele privind capitalul initial si fondurile proprii aplicabile firmelor de
investitii in temeiul Regulamentului (UE) 2019/2033 al Parlamentului European si al Consiliului (*¢) si al Directivei
(UE) 2019/2034 a Parlamentului European si a Consiliului (*7);

(s) o evaluare a adecvdrii pragurilor de clasificare a tokenurilor raportate la active si a tokenurilor de monedd
electronicd drept semnificative, astfel cum se prevede la articolul 43 alineatul (1) literele (a), (b) si (c), si o
evaluare din care si reiasd dacd pragurile ar trebui reevaluate periodic;

(t) o evaluare a dezvoltdrii unor servicii de open finance pe pietele criptoactivelor si a tratamentului adecvat in materie
de reglementare al sistemelor descentralizate de criptoactive;

(u) o evaluare a adecvdrii pragurilor pentru a considera furnizorii de servicii de criptoactive ca fiind semnificativi in
temeiul articolului 85 si o evaluare din care si reiasd dacd pragurile ar trebui reevaluate periodic;

(v) o evaluare din care si reiasd dacd, in temeiul prezentului regulament, ar trebui stabilit un regim de echivalentd
pentru entitdtile care furnizeazd servicii de criptoactive, emitentii de tokenuri raportate la active sau emitentii de
tokenuri de monedi electronicd din tdri terte;

(W) o evaluare din care si reiasd dacd exceptirile previzute la articolele 4 si 16 sunt adecvate;

(x) o evaluare a impactului prezentului regulament asupra bunei functiondri a pietei interne din perspectiva criptoac-
tivelor, inclusiv a eventualului impact asupra accesului la finantare al IMM-urilor si asupra dezvoltdrii de noi
mijloace de platd, inclusiv instrumente de plat;

(y) o descriere a evolutiilor modelelor de afaceri si a tehnologiilor de pe pietele criptoactivelor, cu un accent deosebit
pe impactul noilor tehnologii asupra mediului si a climei, precum si o evaluare a optiunilor de politica si, dupi caz,
a oricdrei masuri suplimentare care ar putea fi justificatd pentru a atenua impactul negativ asupra climei si alte
efecte negative legate de mediu ale tehnologiilor utilizate pe pietele criptoactivelor si, in special, a mecanismelor de
consens utilizate pentru validarea tranzactiilor cu criptoactive;

(z) o evaluare a necesititii de a modifica mdsurile previzute in prezentul regulament pentru a se asigura protectia
clientilor si a detindtorilor de criptoactive, integritatea pietei si stabilitatea financiarg;

(aa) aplicarea de sanctiuni administrative i alte masuri administrative;

(ab) o evaluare a cooperdrii dintre autoritdtile competente, ABE, ESMA, bincile centrale, precum si alte autoritati
relevante, inclusiv in ceea ce priveste interactiunea dintre responsabilitdtile sau sarcinile acestora, precum si o
evaluare a avantajelor si a dezavantajelor faptului cd autorititile competente ale statelor membre si, respectiv,
ABE sunt responsabile pentru supraveghere in temeiul prezentului regulament;

(*¢) Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind cerintele prudentiale ale
firmelor de investitii si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE)
nr. 806/2014 (JO L 314, 5.12.2019, p. 1).

(*’) Directiva (UE) 2019/2034 a Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind supravegherea prudentiald a
firmelor de investitii si de modificare a Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE si
2014/65/UE (JO L 314, 5.12.2019, p. 64).
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(ac) o evaluare a cooperdrii dintre autoritdtile competente si ESMA in ceea ce priveste supravegherea furnizorilor de
servicii de criptoactive semnificative, precum si o evaluare a avantajelor §i a dezavantajelor faptului cd autoritatile
competente ale statelor membre si, respectiv, ESMA sunt responsabile pentru supravegherea furnizorilor de servicii
de criptoactive semnificative in temeiul prezentului regulament;

(ad) costurile suportate de emitentii de criptoactive, altele decat tokenurile raportate la active si tokenurile de moneda
electronicd, pentru a respecta prezentul regulament, ca procentaj din cuantumul mobilizat prin intermediul
emisiunilor de criptoactive;

(ae) costurile suportate de emitentii de tokenuri raportate la active si de emitentii de tokenuri de moneda electronicd
pentru a respecta prezentul regulament, ca procentaj din costurile lor de functionare;

(af) costurile suportate de furnizorii de servicii de criptoactive pentru a respecta prezentul regulament, ca procentaj din
costurile lor de functionare;

(ag) numdrul si cuantumul amenzilor administrative si al sanctiunilor penale impuse pentru incdlcarea prezentului
regulament de citre autorititile competente si ABE.

(3)  Daci este cazul, rapoartele mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol analizeazd, de asemenea, evolutia
subiectelor abordate in rapoartele mentionate la articolele 141 si 142.

Articolul 141
Raportul anual al ESMA privind evolutiile pietei

Pand la 31 decembrie 2025 si, ulterior, in fiecare an, ESMA, in stransd cooperare cu ABE, transmite Parlamentului
European si Consiliului un raport privind aplicarea prezentului regulament si evolutiile de pe pietele de criptoactive.
Raportul se pune la dispozitia publicului.

Raportul contine cel putin urmitoarele elemente:

(@ numdrul de emisiuni de criptoactive din Uniune, numdrul de cirti albe pentru criptoactive transmise sau notificate
la autorititile competente, tipul criptoactivelor emise si capitalizarea de piatd a acestora si numdrul criptoactivelor
admise la tranzactionare;

(b) numdrul emitentilor de tokenuri raportate la active §i o analizd a categoriilor de active de rezervd, a dimensiunii
rezervelor de active si a volumului tranzactiilor efectuate cu tokenuri raportate la active;

(c) numdrul emitentilor de tokenuri semnificative raportate la active si o analizd a categoriilor de active de rezervi, a
dimensiunii rezervelor de active si a volumului tranzactiilor efectuate cu tokenuri semnificative raportate la active;

(d) numdrul emitentilor de tokenuri de monedd electronicd si o analizi a monedelor oficiale la care se raporteazi
tokenurile de monedi electronic3, a componentei si a dimensiunii fondurilor depuse sau investite in conformitate
cu articolul 54 si a volumului plitilor efectuate cu tokenuri de moneda electronici;

(¢) numdrul emitentilor de tokenuri de monedd electronicd semnificative si o analizd a monedelor oficiale la care se
raporteazd tokenurile de monedi electronicd semnificative, si, pentru institutiile emitente de monedi electronicd
care emit tokenuri de monedi electronicd semnificative, o analizd a categoriilor de active de rezervd, a dimensiunii
rezervelor de active si a volumului plitilor efectuate cu tokenuri de monedd electronicd semnificative;

() numdrul furnizorilor de servicii de criptoactive si numarul furnizorilor de servicii de criptoactive semnificative;

(@) o estimare a numdrului de rezidenti din Uniune care folosesc criptoactive emise in Uniune sau care investesc in
astfel de criptoactive;

(h) atunci cand este posibil, o estimare a numdrului de rezidenti din Uniune care utilizeazd criptoactive emise in afara
Uniunii sau care investesc in astfel de criptoactive, precum si o explicatie referitoare la disponibilitatea datelor in
aceastd privintd;

(i) o hartd a localizarii geografice i a nivelului de cunoastere a clientelei, precum si a procedurilor de diligentd privind
clientela in cazul schimburilor neautorizate prin care se furnizeaza servicii de criptoactive rezidentilor din Uniune,
inclusiv numdrul de schimburi pentru care nu existd un domiciliu clar si numdrul de schimburi situate in jurisdictii
incluse pe lista tdrilor terte cu risc ridicat in sensul normelor Uniunii privind combaterea spilirii banilor si a
finantdrii terorismului sau pe lista jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale, clasificate in functie de nivelul de
conformitate cu procedurile adecvate de cunoastere a clientelei;
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() ponderea tranzactiilor cu criptoactive realizate prin intermediul unui furnizor de servicii de criptoactive sau al unui
furnizor de servicii neautorizat ori peer-to-peer, precum si volumul tranzactiilor acestora;

(k) numdrul si valoarea cazurilor de fraudd, de inseldciune, de piraterie informatic3, de utilizare a criptoactivelor pentru
plati asociate atacurilor cu programe ransomware, de atacuri cibernetice, de furt sau de pierderi avind ca obiect
criptoactive raportate in Uniune, tipurile de comportament fraudulos, numarul plangerilor primite de furnizorii de
servicii de criptoactive §i de emitentii de tokenuri raportate la active, numdrul plangerilor primite de autorititile
competente si subiectele plangerilor primite;

(), numdrul plangerilor primite de furnizorii de servicii de criptoactive, de emitenti si de autorititile competente
referitoare la informatii false si care induc in eroare cuprinse in cirgile albe pentru criptoactive sau in materiale
publicitare, inclusiv prin intermediul platformelor de comunicare social;

(m) posibile abordari si optiuni, bazate pe cele mai bune practici si pe rapoartele organizatiilor internationale relevante,
pentru a reduce riscul de eludare a prezentului regulament, inclusiv in ceea ce priveste furnizarea fard autorizatie de
servicii de criptoactive de citre actori din tdri terte in Uniune.

Autoritdtile competente oferd ESMA informatiile necesare pentru a intocmi raportul. In vederea intocmirii raportului,
ESMA poate cere informatii de la organele de aplicare a legii.

Articolul 142
Raportul privind cele mai recente evolutii in materie de criptoactive

(I)  Pand la 30 decembrie 2024 si dupd consultarea ABE §i a ESMA, Comisia prezintd Parlamentului European si
Consiliului un raport privind cele mai recente evolutii in materie de criptoactive, in special cu privire la aspecte care nu
sunt abordate in prezentul regulament, insotit, dacd este cazul, de o propunere legislativa.

(2)  Raportul mentionat la alineatul (1) contine cel putin urmatoarele:

(@) o evaluare a dezvoltirii unor servicii de open finance pe pietele criptoactivelor si a tratamentului adecvat in materie
de reglementare al sistemelor descentralizate de criptoactive fird emitent sau furnizor de servicii de criptoactive,
inclusiv o evaluare a masurii in care reglementarea serviciilor de open finance este necesard si fezabil;

(b) o evaluare a masurii in care reglementarea activititilor de acordare §i contractare de imprumuturi prin intermediul
criptoactivelor este necesard si fezabild;

(c) o evaluare a tratamentului aplicat serviciilor asociate transferului tokenurilor de moneda electronicd, in cazul in care
acestea nu sunt abordate in contextul revizuirii Directivei (UE) 2015/2366;

(d) o evaluare a dezvoltdrii pietelor criptoactivelor unice si nefungibile si a tratamentului adecvat in materie de
reglementare a unor astfel de criptoactive, inclusiv o evaluare a mdsurii in care este necesard si fezabild regle-
mentarea ofertantilor de criptoactive unice si nefungibile si a furnizorilor de servicii legate de astfel de criptoactive.

Atrticolul 143
Masuri tranzitorii

(I)  Articolele 4-15 nu se aplicd ofertelor publice de criptoactive care s-au incheiat inainte de 30 decembrie 2024.

(2)  Prin derogare de la titlul I, in ceea ce priveste criptoactivele, altele decat tokenurile raportate la active si tokenurile
de monedi electronicd, care au fost admise la tranzactionare inainte de 30 decembrie 2024, se aplicd numai urmdtoarele
cerinte:

(a) articolele 7 si 9 se aplicd comunicdrilor cu caracter publicitar publicate dupd 30 decembrie 2024;

(b) operatorii platformelor de tranzactionare se asigurd, pand la 31 decembrie 2027, cd o carte albd pentru criptoactive,
in cazurile prevdzute de prezentul regulament, este elaboratd, notificatd si publicatd in conformitate cu articolele 6, 8
si 9 si actualizatd in conformitate cu articolul 12.

(3)  Furnizorii de servicii de criptoactive care si-au furnizat serviciile in conformitate cu dreptul aplicabil inainte de
30 decembrie 2024 pot continua si facd acest lucru pand la 1 iulie 2026 sau pand in momentul in care li se acordd sau
li se refuzd o autorizatie in temeiul articolului 63, ludndu-se in considerare data care survine mai intai.

Statele membre pot decide sd nu aplice regimul tranzitoriu cu privire la furnizorii de servicii de criptoactive previzut la
primul paragraf sau sd reducd durata acesteia, in cazul in care considerd cd cadrul lor national de reglementare aplicabil
inainte de 30 decembrie 2024 este mai putin strict decdt prezentul regulament.
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Pand la 30 iunie 2024, statele membre notificdi Comisiei si ESMA dacd si-au exercitat optiunea prevazutd la al doilea
paragraf si durata regimului tranzitoriu.

(4)  Emitentii de tokenuri raportate la active, altii decit institutiile de credit care au emis tokenuri raportate la active in
conformitate cu dreptul aplicabil inainte de 30 iunie 2024, pot continua si facd acest lucru pana cand li se acorda sau li
se refuzd o autorizatie in temeiul articolului 21, cu conditia sd prezinte o cerere de autorizare inainte de 30 iulie 2024.

(5) Institutiile de credit care au emis tokenuri raportate la active in conformitate cu dreptul aplicabil inainte de
30 iunie 2024 pot continua si facd acest lucru pani la aprobarea sau refuzul aprobarii cirtii albe pentru criptoactive in
temeiul articolului 17, cu conditia sd isi notifice autoritatea competentd in temeiul alineatului (1) de la articolul respectiv
inainte de 30 iulie 2024.

(6)  Prin derogare de la articolele 62 si 63, statele membre pot aplica o procedurd simplificatd pentru cererile de
autorizare care sunt depuse intre 30 decembrie 2024 si 1iulie 2026 de entitdti care, la 30 decembrie 2024, erau
autorizate in temeiul dreptului intern sd furnizeze servicii de criptoactive. Autoritdtile competente verificd cd sunt
respectate capitolele 2 si 3 din titlul V inainte de a acorda autorizarea in temeiul unor astfel de proceduri simplificate.

(7)  ABE isi exercitd responsabilitdtile de supraveghere in temeiul articolului 117 de la data aplicdrii actelor delegate
mentionate la articolul 43 alineatul (11).

Articolul 144
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 1093/2010

La articolul 1 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.1093/2010, primul paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

~Autoritatea actioneazd in limitele competentelor care ii sunt conferite prin prezentul regulament si in limitele dome-
niului de aplicare al Directivei 2002/87/CE, al Directivei 2008/48/CE (*), al Directivei 2009/110/CE, al Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 (%), al Directivei 2013/36/UE (*¥), al Directivei 2014/49/UE (***%), al Directivei 2014/92UE (),
al Directivei (UE) 2015/2366 (******), al Regulamentului (UE) 2023/1114 (*******) ale Parlamentului European si ale
Consiliului, precum i, in mdsura in care aceste acte se aplicd institutiilor financiare si de credit si autorititilor
competente care le supravegheazd, in limitele partilor relevante ale Directivei 2002/65/CE, inclusiv ale tuturor directi-
velor, regulamentelor si deciziilor adoptate in baza acestor acte, precum si ale oricdrui alt act juridic cu caracter
obligatoriu al Uniunii care conferd atributii autoritdtii. Autoritatea actioneazd, de asemenea, in conformitate cu Regu-
lamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului (¥****x*),

(*) Directiva 2008/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 23 aprilie 2008 privind contractele de
credit pentru consumatori si de abrogare a Directivei 87/102/CEE a Consiliului (JO L 133, 22.5.2008, p. 66).

(**) Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societdtile de investitii si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).

(***) Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit, de modificare a Directivei
2002/87|CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).

(****) Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie 2014 privind schemele de
garantare a depozitelor (JO L 173, 12.6.2014, p. 149).

(***¥) Directiva 2014/92/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 23 julie 2014 privind comparabilitatea
comisioanelor aferente conturilor de plati, schimbarea conturilor de pliti si accesul la conturile de pliti cu
servicii de bazd (JO L 257, 28.8.2014, p. 214).

() Directiva (UE) 2015/2366 a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind serviciile
de platd in cadrul pietei interne, de modificare a Directivelor 2002/65/CE, 2009/110/CE si 2013/36/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 10932010, si de abrogare a Directivei 2007/64/CE (JO L 337, 23.12.2015, p. 35).

(e Regulamentul (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului din 31 mai 2023 privind pietele
criptoactivelor si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 1095/2010 si a Directivelor
2013/36/UE si (UE) 2019/1937 (JO L 150, 9.6.2023, p. 40).

(pereexr) Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor atributii specifice
Bincii Centrale Europene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de
credit (JO L 287, 29.10.2013, p. 63).”



L 150/182 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 9.6.2023

Articolul 145
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 1095/2010

La articolul 1 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, primul paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

LAutoritatea actioneazi in limitele competentelor care i sunt conferite prin prezentul regulament si in limitele dome-
niului de aplicare al Directivelor 97/9/CE, 98/26/CE, 2001/34/CE, 2002/47|CE, 2004/109/CE, 2009/65/CE, al Directivei
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*), al Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 si al Directivei
2014/65[/UE a Parlamentului European si a Consiliului (**), al Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului
European si al Consiliului (**), al Regulamentului (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului (***¥)
si in mdsura in care aceste acte se aplicd societdtilor care furnizeaza servicii de investitii sau organismelor de plasament
colectiv care le comercializeazd unitdtile de fond sau actiunile, emitentilor sau ofertantilor de criptoactive, persoanelor
care solicitd admiterea la tranzactionare sau furnizorilor de servicii de criptoactive si autorititilor competente care ii
supravegheazd, in limitele partilor relevante ale Directivelor 2002/87/CE si 2002/65/CE, inclusiv ale tuturor directivelor,
regulamentelor si deciziilor adoptate in baza acestor acte, precum si ale oricdrui alt act juridic cu caracter obligatoriu al
Uniunii care conferd atributii Autoritatii.

(*) Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European §i a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii
fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor
(CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 (JO L 174, 1.7.2011, p. 1).
(**) Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).
(***) Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul
care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017, p. 12).
(****) Regulamentul (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului din 31 mai 2023 privind pietele
criptoactivelor si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 1095/2010 si a Directivelor
2013(36/UE si (UE) 2019/1937 (JO L 150, 9.6.2023, p. 40).”

Articolul 146
Modificarea Directivei 2013/36/UE

In anexa I la Directiva 2013/36/UE, punctul 15 se inlocuieste cu urmitorul text:

,15. Emiterea de monede electronice, inclusiv de tokenuri de monedia electronicd, astfel cum sunt definite la articolul 3
alineatul (1) punctul 7 din Regulamentul (UE) 20231114 al Parlamentului European si al Consiliului (¥).

16. Emiterea de tokenuri raportate la active astfel cum este definitd la articolul 3 alineatul (1) punctul 6 din Regula-
mentul (UE) 2023/1114.

17. Serviciile de criptoactive astfel cum sunt definite la articolul 3 alineatul (1) punctul 16 din Regulamentul (UE)
2023/1114.

(*) Regulamentul (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului din 31 mai 2023 privind pietele crip-
toactivelor si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr.1095/2010 si a Directivelor
2013[36/UE si (UE) 2019/1937 (O L 150, 9.6.2023, p. 40).”

Articolul 147
Modificarea Directivei (UE) 2019/1937

In partea LB a anexei la Directiva (UE) 2019/1937 se adaugi urmitorul punct:

,(xxii) Regulamentul (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului din 31 mai 2023 privind pietele
criptoactivelor si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 1095/2010 si a Directivelor
2013/36/UE si (UE) 20191937 (O L 150, 9.6.2023, p. 40).”
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Articolul 148
Transpunerea modificdrilor aduse Directivelor 2013/36/UE si (UE) 2019/1937

(1)  Statele membre adoptd si publicd pand la 30 decembrie 2024 actele cu putere de lege si actele administrative
necesare pentru a se conforma articolelor 146 si 147.

(2)  Statele membre transmit Comisiei, ABE §i ESMA textele principalelor dispozitii de drept intern pe care le adoptd
in domeniul reglementat de articolul 116.

Articolul 149
Intrarea in vigoare si aplicarea

(1)  Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
(2)  Prezentul regulament se aplicd de la 30 decembrie 2024.
(3)  Prin derogare de la alineatul (2), titlurile IIT §i IV se aplicd de la 30 iunie 2024.

(4)  Prin derogare de la alineatele (2) si (3) de la prezentul articol, articolul 2 alineatul (5), articolul 3 alineatul (2),
articolul 6 alineatele (11) si (12), articolul 14 alineatul (1) al doilea paragraf, articolul 17 alineatul (8), articolul 18
alineatele (6) si (7), articolul 19 alineatele (10) si (11), articolul 21 alineatul (3), articolul 22 alineatele (6) si (7),
articolul 31 alineatul (5), articolul 32 alineatul (5), articolul 34 alineatul (13), articolul 35 alineatul (6), articolul 36
alineatul (4), articolul 38 alineatul (5), articolul 42 alineatul (4), articolul 43 alineatul (11), articolul 45 alineatele (7) si
(8), articolul 46 alineatul (6), articolul 47 alineatul (5), articolul 51 alineatele (10) si (15), articolul 60 alineatele (13) si
(14), articolul 61 alineatul (3), articolul 62 alineatele (5) si (6), articolul 63 alineatul (11), articolul 66 alineatul (6),
articolul 68 alineatul (10), articolul 71 alineatul (5), articolul 72 alineatul (5), articolul 76 alineatul (16), articolul 81
alineatul (15), articolul 82 alineatul (2), articolul 84 alineatul (4), articolul 88 alineatul (4), articolul 92 alineatele (2) si
(3), articolul 95 alineatele (10) si (11), articolul 96 alineatul (3), articolul 97 alineatul (1), articolul 103 alineatul (8),
articolul 104 alineatul (8), articolul 105 alineatul (7), articolul 107 alineatele (3) si (4), articolul 109 alineatul (8),
articolul 119 alineatul (8), articolul 134 alineatul (10), articolul 137 alineatul (3) si articolul 139 se aplici de la
29 iunie 2023.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles, 31 mai 2023.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedinta Presedintele
R. METSOLA P. KULLGREN
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ANEXA 1

INFORMATII CARE TREBUIE PUBLICATE IN CARTEA ALBA PENTRU CRIPTOACTIVE, ALTELE DECAT
TOKENURILE RAPORTATE LA ACTIVE SAU TOKENURILE DE MONEDA ELECTRONICA

Partea A: Informatii despre ofertant sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare

1. Denumirea;

2. Forma juridicg;

3. Sediul social si sediul central, dacd sunt diferite;

4. Data inregistrdrii;

5. Identificatorul entitdtii juridice, sau un alt identificator necesar in temeiul dreptului intern aplicabil;

6. Un numdr de telefon si o adresd de e-mail ale ofertantului sau ale persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare,
precum si termenul de zile in care un investitor care contacteazd ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare va primi un rdspuns prin intermediul numarului de telefon sau al adresei de e-mail respective;

7. Dupd caz, denumirea societatii-mama;

8. Identitatea, adresele profesionale si functiile persoanelor care sunt membri ai organului de conducere al ofertantului
sau ale persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare;

9. Activitatea economicd sau profesionald a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare si,
dupd caz, a societdtii-mama aferente;

10. Situatia financiard a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare din ultimii trei ani sau, in
cazul in care ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare a fost infiintat(d) cu mai putin de trei
ani in urmd, situatia financiard de la data inregistrarii sale.

Situatia financiard se evalueazd pe baza unei o prezentdri corecte a evolutiei si a performantei activitatii ofertantului
sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare, precum si a pozitiei sale pentru fiecare an §i perioadd
intermediard pentru care se solicitd istoricul financiar, inclusiv a cauzelor care au determinat schimbdari semnifi-
cative.

Prezentarea trebuie s fie o analizd echilibratd si cuprinzitoare a evolutiei si a performantei activitdtii ofertantului
sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare, precum si a pozitiei sale, corelatd cu dimensiunea si
complexitatea activitatii.

Partea B: Informatii despre emitent, in cazul in care acesta este diferit de ofertant sau de persoana care solicitd admiterea
la tranzactionare

1. Denumirea;

2. Forma juridicd;

3. Sediul social si sediul central, daci sunt diferite;

4. Data inregistrarii;

5. Identificatorul entitdtii juridice sau un alt identificator necesar in temeiul dreptului intern aplicabil;

6. Dupd caz, denumirea societatii-mama;

7. ldentitatea, adresele profesionale si functiile persoanelor care sunt membri ai organului de conducere al emitentului;

8. Activitatea economicd sau profesionald a emitentului si, dupd caz, a societdtii-mama aferente.
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Partea C: Informatii despre operatorul platformei de tranzactionare in cazurile in care acesta elaboreaza cartea albd
pentru criptoactive

1. Denumirea;

2. Forma juridicd;

3. Sediul social si sediul central, dacd sunt diferite;

4. Data inregistrarii;

5. Identificatorul entitdtii juridice, sau un alt identificator necesar in temeiul dreptului intern aplicabil;

6. Dupd caz, identitatea societdtii-mamd;

7. Motivul pentru care operatorul respectiv a elaborat cartea albd pentru criptoactive;

8. Identitatea, adresele profesionale si functiile persoanelor care sunt membri ai organului de conducere al operatorului;

9. Activitatea economicd sau profesionald a operatorului si, dupd caz, a societdtii-mama aferente.

Partea D: Informatii despre proiectul de criptoactive

1. Denumirea proiectului de criptoactive si a criptoactivelor, daca este diferitd de denumirea ofertantului sau a persoanei
care solicitd admiterea la tranzactionare, si abrevierea sau codul acestora;

2. O scurtd descriere a proiectului de criptoactive;

3. Date privind toate persoanele fizice sau juridice (inclusiv adresele profesionale sau sediul societdtii) implicate in
implementarea proiectului de criptoactive, cum ar fi consultantii, echipa de dezvoltatori si furnizorii de servicii de
criptoactive;

4. In cazul in care proiectul de criptoactive vizeazd tokenurile utilitare, principalele caracteristici ale bunurilor sau
serviciilor care urmeaza sd fie dezvoltate;

5. Informatii referitoare la proiectul de criptoactive, mai ales descrierea obiectivelor de etapd anterioare si viitoare ale
proiectului si, dupd caz, resursele deja alocate proiectului;

6. Dupd caz, informatii despre planurile de utilizare a fondurilor sau a altor criptoactive colectate.

Partea E: Informatii despre oferta publicd de criptoactive sau admiterea la tranzactionare a acestora

1. O mentiune din care sd reiasd dacd cartea albd privind criptoactivele se referd sau nu la o ofertd publicd de
criptoactive sau la admiterea la tranzactionare a acestora;

2. Motivele care stau la baza ofertei publice sau a admiterii la tranzactionare;

3. Dacd este cazul, suma pe care intentioneazd si o mobilizeze oferta publicd in orice fonduri sau in orice alt
criptoactiv, inclusiv, dacd este cazul, orice valoare minimi sau maximd de subscriere stabilitd pentru oferta
publicd de criptoactive, si dacd sunt acceptate suprasubscrieri si modul in care acestea sunt alocate;

4. Pretul de emisiune al criptoactivelor care fac obiectul ofertei publice (intr-o monedi fiduciar oficiald sau orice alte
criptoactive), orice taxd de subscriere aplicabild sau metoda dupd care se va stabili pretul de oferts;

5. Dupd caz, numdrul total de criptoactive care urmeazd a fi oferite public sau admise la tranzactionare;

6. Indicarea detindtorilor potentiali cdrora li se adreseazd oferta publicd de criptoactive sau admiterea la tranzactionare
a criptoactivelor, inclusiv a eventualelor restrictii privind tipul de detindtori de astfel de criptoactive;
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7. Un anunt specific care sd indice cd cumpdrdtorii participanti la oferta publicd de criptoactive vor putea beneficia de
o rambursare in cazul in care obiectivul minim de subscriere vizat nu este atins la sfarsitul ofertei publice, in cazul
in care cumpdrdtorii i§i exercitd dreptul de retragere previzut la articolul 13 sau in cazul anuldrii ofertei publice,
precum si o descriere detaliatd a mecanismului de rambursare, inclusiv termenul preconizat pentru finalizarea unor
astfel de rambursari;

8. Informatii referitoare la diferitele etape ale ofertei publice de criptoactive, inclusiv informatii referitoare la pretul de
achizitie redus pentru primii cumpdritori de criptoactive (vanzdri anterioare ofertei publice); in cazul unui pret de
achizitie redus pentru unii cumpdritori, motivele pentru care preturile de achizitie pot fi diferite, precum si o
descriere a impactului asupra celorlalti investitori;

9. Pentru ofertele cu duratd limitatd, perioada de subscriere in cursul cdreia este deschisd oferta publicd;

10. Mecanismele de protectie a fondurilor sau a altor criptoactive, astfel cum se mentioneazi la articolul 10, in timpul
ofertei publice cu duratd limitatd sau in cursul perioadei de retragere;

11. Metodele de platd utilizate pentru achizitionarea criptoactivelor care fac obiectul ofertei si metodele de transferare a
valorii cdtre cumpdritori, atunci cind acestia au dreptul la rambursare;

12. in cazul ofertelor publice, informatii privind dreptul de retragere mentionat la articolul 13;
13. Informatii privind modalitdtile si calendarul transferului cdtre detindtori al criptoactivelor achizitionate;
14. Informatii privind cerintele tehnice pe care cumpdritorul trebuie sd le indeplineascd pentru a detine criptoactivele;

15. Dupd caz, denumirea furnizorului de servicii de criptoactive responsabil cu plasarea criptoactivelor si forma unui
astfel de plasament (cu sau firi angajament ferm);

16. Dupd caz, denumirea platformei de tranzactionare pentru criptoactive pe care se solicitd admiterea la tranzactionare
si informatii cu privire la modul in care investitorii pot accesa astfel de platforme de tranzactionare si la costurile
implicate;

17. Cheltuielile legate de oferta publicd de criptoactive;

18. Potentiale conflicte de interese ale persoanelor implicate in oferta publicd sau in admiterea la tranzactionare, legate
de ofertd sau de admiterea la tranzactionare;

19. Dreptul aplicabil ofertei publice de criptoactive, precum si instanta competenta.

Partea F: Informatii despre criptoactive

1. Tipul de criptoactive care vor face obiectul ofertei publice sau pentru care se solicitd admiterea la tranzactionare;

2. O descriere a caracteristicilor, inclusiv a datelor necesare pentru clasificarea cdrtii albe pentru criptoactive in registrul
mentionat la articolul 109, astfel cum se precizeazd in alineatul (8) de la articolul mentionat, precum si a
functionalitatilor criptoactivelor care fac obiectul ofertei sau sunt admise la tranzactionare, inclusiv informatii
privind momentul in care, conform planificdrii, vor putea fi utilizate aceste functionalitati.

Partea G: Informatii despre drepturile si obligatiile aferente criptoactivelor

1. O descriere a drepturilor si, dacd este cazul, a obligatiilor cumpdratorului, precum si procedura si conditiile de
exercitare a drepturilor respective;

2. O descriere a conditiilor in care pot fi modificate drepturile si obligatiile;
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Dupd caz, informatii privind viitoarele oferte publice de criptoactive ale emitentului si numdrul de criptoactive
pastrate de acesta;

In cazul in care oferta publicd de criptoactive sau admiterea acestora la tranzactionare se referd la tokenuri utilitare,
informatii despre calitatea si cantitatea bunurilor sau serviciilor la care oferd acces tokenurile utilitare;

In cazul in care ofertele publice de criptoactive sau admiterea acestora la tranzactionare se referd la tokenuri
utilitare, informatii cu privire la modul in care tokenurile utilitare pot fi riscumpdrate in bunurile sau serviciile
de care sunt legate;

In cazul in care nu se solicitd admiterea la tranzactionare, informatii cu privire la modul si locul in care criptoac-
tivele pot fi achizitionate sau vandute dupd oferta publici;

Eventualele restrictii impuse asupra transferabilitdtii criptoactivelor oferite sau admise la tranzactionare;

In cazul in care pentru criptoactive existd protocoale de crestere sau reducere a ofertei ca raspuns la variatiile cererii,
o descriere a functiondrii protocoalelor de acest tip;

Dupd caz, o descriere a mecanismelor de protectie prin care se protejeazd valoarea criptoactivelor si a mecanismelor
de compensare;

10. Dreptul aplicabil criptoactivelor, precum si instanta competenta.

Partea H: Informatii despre tehnologia-suport

1.

Informatii despre tehnologia utilizatd, inclusiv tehnologia registrelor distribuite, protocoalele si standardele tehnice
utilizate;

. Mecanismul de consens, dupd caz;
. Mecanismele de stimulare pentru securizarea tranzactiilor si eventualele comisioane aplicabile;

. In cazul in care criptoactivele sunt emise, transferate si stocate utilizand tehnologia registrelor distribuite care este

operatd de emitent, de ofertant sau de un tert care actioneazd in numele acestora, o descriere detaliatd a functiondrii
tehnologiei registrelor distribuite;

. Informatii privind rezultatul auditului tehnologiei utilizate, dacd un astfel de audit a fost efectuat.

Partea I: Informatii privind riscurile

1.

2.

3.

4.

5.

O descriere a riscurilor aferente ofertei publice de criptoactive sau admiterii la tranzactionare a acestora;

O descriere a riscurilor aferente emitentului, in cazul in care acesta este diferit de ofertant sau de persoana care
solicitd admiterea la tranzactionare;

O descriere a riscurilor aferente criptoactivelor;
O descriere a riscurilor aferente implementdrii proiectului;

O descriere a riscurilor aferente tehnologiei utilizate, precum si a masurilor de atenuare, dacd este cazul.
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ANEXA 11

INFORMATII CARE TREBUIE PUBLICATE IN CARTEA ALBA PENTRU CRIPTOACTIVE DE TIPUL
TOKENURILOR RAPORTATE LA ACTIVE

Partea A: Informatii despre emitentul tokenului raportat la active

1. Denumirea;

2. Forma juridici;

3. Sediul social si sediul central, dacd sunt diferite;

4. Data inregistrdrii;

5. Identificatorul entitdtii juridice sau un alt identificator necesar in temeiul dreptului intern aplicabil;

6. Dupd caz, identitatea societdtii-mamd;

7. Identitatea, adresele profesionale si functiile persoanelor care sunt membri ai organului de conducere al emitentului;
8. Activitatea economici sau profesionald a emitentului si, dupd caz, a societdtii-mama aferente;

9. Situatia financiard a emitentului din ultimii trei ani sau, in cazul in care emitentul a fost infiinat cu mai putin de
trei ani in urmd, situatia financiard de la data inregistrarii sale.

Situatia financiard se evalueazd pe baza unei o prezentdri corecte a evolutiei si a performantei activitdtii emitentului,
precum si a pozitiei sale pentru fiecare an si perioadd intermediard pentru care se solicita istoricul financiar, inclusiv
a cauzelor care au determinat schimbdri semnificative.

Prezentarea trebuie si fie o analizd echilibratd si cuprinzitoare a evolutiei si a performantei activitatii emitentului,
precum si a pozitiei sale, corelatd cu dimensiunea si complexitatea activitatii.

10. O descriere detaliatd a cadrului de guvernantd al emitentului;

11. Cu exceptia emitentilor de tokenuri raportate la active cdrora nu li se aplicd obligatia de autorizare in conformitate
cu articolul 17, informatii detaliate despre autorizarea ca emitent al unui token raportat la active si denumirea
autoritdtii competente care a acordat autorizatia respectiva.

Pentru institutiile de credit, denumirea autoritdtii competente din statul membru de origine.

12. in cazul in care emitentul tokenului raportat la active a emis si alte criptoactive sau desfisoard si alte activitati legate
de criptoactive, acest lucru ar trebui sd fie precizat in mod clar; emitentul ar trebui sd precizeze si dacd existd vreo
legdturd intre emitent si entitatea care gestioneazd tehnologia registrelor distribuite utilizatd pentru emiterea crip-
toactivului, inclusiv dacd protocoalele sunt gestionate sau controlate de o persoand strins asociatd cu participantii la
proiect.

Partea B: Informatii despre tokenul raportat la active

1. Denumirea tokenului raportat la active si abrevierea sau codul acestuia;

2. O descriere a caracteristicilor tokenului raportat la active, inclusiv a datelor necesare pentru clasificarea cirtii albe
pentru criptoactive in registrul mentionat la articolul 109, astfel cum se precizeazd in alineatul (8) de la articolul
mentionat;

3. Informatii detaliate despre toate persoanele fizice sau juridice (inclusiv adresele profesionale sau domiciliul societtii)
implicate in operationalizarea tokenului raportat la active, cum ar fi consultantii, echipa de dezvoltatori si furnizorii
de servicii de criptoactive;



9.6.2023 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 150/189

4. O descriere a rolului, a responsabilitdtilor si a raspunderii entitdtilor terte mentionate la articolul 34 alineatul (5)
primul paragraf litera (h);

5. Informatii privind planurile pentru tokenurile raportate la active, inclusiv descrierea obiectivelor de etapa anterioare si
viitoare si, dupd caz, resursele deja alocate.

Partea C: Informatii despre oferta publicd privind tokenul raportat la active sau admiterea acestuia la tranzactionare

1. O mentiune din care si reiasd dacd cartea albd pentru criptoactive se referd sau nu la o ofertd publicd privind
tokenul raportat la active sau la admiterea acestuia la tranzactionare;

2. Dacid este cazul, suma pe care vizeazd si o mobilizeze oferta publicd privind tokenul raportat la active in orice
fonduri sau in orice alt criptoactiv, inclusiv, dacd este cazul, orice valoare minimi sau maxima de subscriere stabilitd
pentru oferta publicd privind tokenul raportat la active, §i dacd sunt acceptate suprasubscrieri si modul in care
acestea sunt alocate;

3. Dupd caz, numdrul total al unitdtilor de token raportat la active care urmeazd a fi oferite public sau admise la
tranzactionare;

4. O mentiune privind detindtorii potentiali cdrora li se adreseaza oferta publicd privind tokenul raportat la active sau
admiterea la tranzactionare a unui astfel de token raportat la active, inclusiv eventualele restrictii privind tipul de
detindtori de astfel de tokenuri raportate la active;

5. Un anunt specific care sd indice cd cumpdritorii care participd la oferta publicd privind tokenul raportat la active
vor putea beneficia de o rambursare in cazul in care obiectivul minim de subscriere vizat nu este atins la sfarsitul
ofertei publice, inclusiv termenul preconizat pentru finalizarea unor astfel de rambursdri; consecintele depdsirii unui
obiectiv maxim de subscriere vizat ar trebui sd fie prezentate explicit;

6. Informatii cu privire la diferitele etape ale ofertei publice privind tokenul raportat la active, inclusiv informatii
privind pretul de achizitie redus pentru primii cumpdratori ai tokenului raportat la active (vinzdri anterioare ofertei
publice) si, in cazul unui pret de achizitie redus pentru unii cumpdritori, o explicatie a motivului pentru care
preturile de achizitie pot fi diferite, precum si o descriere a impactului asupra celorlalti investitori;

7. Pentru ofertele cu duratd limitatd, perioada de subscriere in cursul cireia este deschisd oferta publicd;

8. Metodele de platd utilizate pentru achizitionarea si rdscumpdrarea tokenului raportat la active care face obiectul
ofertei;

9. Informatii privind modalitatile si calendarul transferului citre detindtori al tokenului raportat la active achizitionat;

10. Informatii privind cerintele tehnice pe care cumpdrdtorul trebuie si le indeplineascd pentru a detine tokenurile
raportate la active;

11. Dupd caz, denumirea furnizorului de servicii de criptoactive responsabil cu plasarea tokenului raportat la active si
forma unui astfel de plasament (cu sau fird angajament ferm);

12. Dupd caz, denumirea platformei de tranzactionare pentru criptoactive pe care se solicitd admiterea la tranzactionare
si informatii cu privire la modul in care investitorii pot accesa astfel de platforme de tranzactionare si la costurile
implicate;

13. Cheltuielile legate de oferta publicd privind tokenul raportat la active;

14. Potentiale conflicte de interese ale persoanelor implicate in oferta publicd sau in admiterea la tranzactionare, legate
de ofertd sau de admiterea la tranzactionare;

15. Dreptul aplicabil ofertei publice privind tokenul raportat la active, precum si instanta competenta.
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Partea D: Informatii despre drepturile si obligatiile aferente tokenului raportat la active

1. O descriere a caracteristicilor si functionalitdtilor tokenului raportat la active care face obiectul ofertei sau este admis
la tranzactionare, inclusiv informatii privind momentul in care, conform planificirii, vor putea fi utilizate aceste
functionalitati;

2. O descriere a drepturilor i, daci este cazul, a obligatiilor cumpdritorului, precum si procedura si conditiile de
exercitare a drepturilor respective;

3. O descriere a conditiilor in care pot fi modificate drepturile si obligatiile;

4. Dupd caz, informatii privind viitoarele oferte publice privind tokenul raportat la active ale emitentului si numarul de
unitdti de token raportat la active pastrate de acesta;

5. In cazul in care nu se soliciti admiterea la tranzactionare, informatii cu privire la modul si locul in care tokenul
raportat la active poate fi achizitionat sau vandut dupi oferta publici;

6. Eventualele restrictii impuse asupra transferabilitatii tokenului raportat la active oferit sau admis la tranzactionare;

7. In cazul in care pentru tokenul raportat la active existd protocoale de crestere sau reducere a ofertei ca rispuns la
variatiile cererii, o descriere a functiondrii protocoalelor de acest tip;

8. Dupd caz, o descriere a mecanismelor de protectie prin care se protejeazd valoarea tokenurilor raportate la active si
a mecanismelor de compensare;

9. Informatii privind natura si forta executorie a drepturilor, inclusiv a drepturilor permanente de riscumpdrare si a
oricdror creante pe care detindtorii si orice persoand fizicd sau juridicd, astfel cum se mentioneazd la articolul 39
alineatul (2), le pot pretinde emitentului, inclusiv informatii privind modul in care aceste drepturi vor fi tratate in
cazul procedurilor de insolventd, informatii privind atribuirea unor drepturi diferite unor detindtori diferiti si
motivele nediscriminatorii pentru un astfel de tratament diferit;

10. O descriere detaliatd a creantei pe care o reprezintd tokenul raportat la active pentru detindtori, inclusiv:
(a) descrierea fiecdrui activ la care se face raportarea si proportiile specificate ale fieciruia dintre activele respective;
(b) relatia dintre valoarea activelor de referintd si valoarea creantei si rezerva de active; si

(c) o descriere a gradului de corectitudine §i transparentd al realizarii evaludrii componentelor creantei, identificand,
dacd este cazul, partile independente;

11. Dupd caz, informatii cu privire la mecanismele instituite de emitent pentru a asigura lichiditatea tokenului raportat
la active, inclusiv denumirile entitdtilor responsabile cu asigurarea lichiditatii unui astfel de token;

12. Datele de contact pentru inaintarea plangerilor si descrierea procedurii de tratare a plangerilor si a oricdrui
mecanism de solutionare a litigiilor sau a oricdrei proceduri de solicitare a unor mdsuri de reparare instituite de
emitentul tokenului raportat la active;

13. O descriere a drepturilor detindtorilor in cazul in care emitentul nu este in mdsurd sd isi indeplineascd obligatiile,
inclusiv in caz de insolvent;

14. O descriere a drepturilor in contextul punerii in aplicare a planului de redresare;
15. O descriere a drepturilor in contextul punerii in aplicare a planului de rdscumparare;

16. Informatii detaliate cu privire la modul in care este rdscumpdrat tokenul raportat la active, inclusiv dacd detindtorul
va putea alege forma de rdscumpdrare, forma de transfer sau moneda de riscumpdrare;

17. Dreptul aplicabil tokenului raportat la active, precum si instanta competentd.
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P

1.

artea E: Informatii despre tehnologia-suport

Informatii despre tehnologia utilizatd, inclusiv tehnologia registrelor distribuite, precum si protocoalele si standardele
tehnice utilizate care permit detinerea, stocarea si transferul tokenurilor raportate la active;

. Mecanismul de consens, dupd caz;
. Mecanismele de stimulare pentru securizarea tranzactiilor si eventualele comisioane aplicabile;

. In cazul in care tokenurile raportate la active sunt emise, transferate si stocate utilizdind tehnologia registrelor
distribuite care este operat de emitent sau de un tert care actioneazd in numele emitentului, o descriere detaliatd
a functiondrii respectivei tehnologii a registrelor distribuite;

. Informatii privind rezultatul auditului tehnologiei utilizate, dacd un astfel de audit a fost efectuat.

Partea F: Informatii privind riscurile

1.

6

Riscurile aferente rezervei de active in cazul in care emitentul nu este in masurd sd isi indeplineascd obligatiile;
. O descriere a riscurilor aferente emitentului tokenului raportat la active;

. O descriere a riscurilor aferente ofertei publice privind tokenul raportat la active sau admiterii acestuia la tran-
zactionare;

. O descriere a riscurilor aferente tokenului raportat la active, in special in ceea ce priveste activele la care se realizeazd
raportarea;

. O descriere a riscurilor aferente operationalizdrii proiectelor care vizeazd tokenul raportat la active;

. O descriere a riscurilor aferente tehnologiei utilizate, precum si a masurilor de atenuare, dacd este cazul.

Partea G: Informatii privind activele de rezervi

1

. O descriere detaliatd a mecanismului care vizeazi alinierea valorii rezervei de active la creanta asociatd tokenului
raportat la active, inclusiv aspectele juridice si tehnice;

. O descriere detaliatd a rezervei de active si a componentei acestora;
. O descriere a mecanismului de emitere si rdscumpdrare a tokenurilor raportate la active;

. Informatii care sd indice dacd o parte din activele de rezervd sunt investite si, dupd caz, o descriere a politicii de
investitii in ceea ce priveste activele de rezervi;

. O descriere a mecanismelor de custodie pentru activele de rezervd, inclusiv separarea acestora, si numele furnizorilor
de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea criptoactivelor in numele clientilor, al institutiilor de
credit sau al firmelor de investitii desemnate drept custozi ai activelor de rezerva.
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ANEXA III

INFORMATII CARE TREBUIE PUBLICATE IN CARTEA ALBA PENTRU CRIPTOACTIVE DE TIPUL
TOKENURILOR DE MONEDA ELECTRONICA

Partea A: Informatii despre emitentul tokenului de monedi electronicd

1. Denumirea;

2. Forma juridici;

3. Sediul social si sediul central, daci sunt diferite;

4. Data inregistrdrii;

5. Identificatorul entitdtii juridice, sau un alt identificator necesar in temeiul dreptului intern aplicabil;

6. Un numdr de telefon si o adresd de e-mail pentru a se putea contacta emitentul, precum §i numdrul de zile in care
un investitor care contacteazd emitentul prin intermediul acestui numar de telefon sau al acestei adrese de e-mail va
primi un raspuns;

7. Dupa caz, identitatea societdtii-mamd;

8. Identitatea, adresele profesionale si functiile persoanelor care sunt membri ai organului de conducere al emitentului;
9. Activitatea economicd sau profesionald a emitentului si, dupd caz, a societdtii-mama aferente;

10. Posibilele conflicte de interese;

11. in cazul in care emitentul tokenurilor de moned3 electronici emite si alte criptoactive sau desfisoara si alte activitati
legate de criptoactive, acest lucru ar trebui sa fie precizat in mod clar; emitentul ar trebui sd precizeze si dacd existd
vreo legdturd intre emitent §i entitatea care gestioneazd tehnologia registrelor distribuite utilizatd pentru emiterea
criptoactivului, inclusiv dacd protocoalele sunt gestionate sau controlate de o persoand strans asociatd cu partici-
pantii la proiect;

12. Situatia financiard a emitentului din ultimii trei ani sau, in cazul in care emitentul a fost infiintat cu mai putin de
trei ani in urmd, situatia financiard de la data inregistrarii sale.

Situatia financiard se evalueazd pe baza unei prezentiri corecte a evolutiei §i a performantei activitatii emitentului,
precum si a pozitiei sale pentru fiecare an si perioadd intermediard pentru care se solicita istoricul financiar, inclusiv
a cauzelor care au determinat schimbdri semnificative.

Prezentarea trebuie sd fie o analizd echilibratd si cuprinzitoare a evolutiei si a performantei activitatii emitentului,
precum si a pozitiei sale, corelatd cu dimensiunea si complexitatea activitatii;

13. Cu exceptia emitentilor de tokenuri de monedd electronicd cdrora nu li se aplicd obligatia de autorizare in confor-
mitate cu articolul 48 alineatele (4) si (5), informatii detaliate despre autorizarea ca emitent al unui token de moneda
electronicd §i denumirea autoritdtii competente care a acordat aceastd autorizatie.

Partea B: Informatii despre tokenul de monedi electronicd

1. Denumirea si abrevierea;

2. O descriere a caracteristicilor tokenului de moneda electronicd, inclusiv a datelor necesare pentru clasificarea cartii
albe pentru criptoactive in registrul mentionat la articolul 109, astfel cum se precizeazd in alineatul (8) de la articolul
mentionat;

3. Informatii detaliate despre toate persoancle fizice sau juridice (inclusiv adresele profesionale sifsau domiciliul socie-
tatii) implicate in concepere si implementare, cum ar fi consultantii, echipa de dezvoltatori si furnizorii de servicii de
criptoactive.
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Partea C: Informatii despre oferta publicd privind tokenul de moneda electronica sau admiterea acestuia la tranzactionare

1. O mentiune din care sd reiasd dacd cartea albid privind criptoactivele se referd sau nu la o ofertd publicd privind
tokenul de monedd electronicd sau la admiterea acestuia la tranzactionare;

2. Dupd caz, numdrul total de unititi de token de monedd electronicd care urmeazi a fi oferite public sau admise la
tranzactionare;

3. Dupd caz, denumirea platformelor de tranzactionare pentru criptoactive pe care se solicitd admiterea la tran-
zactionare a tokenului de moneda electronicd;

4. Dreptul aplicabil ofertei publice privind tokenul de monedd electronicd, precum si instanta competentd.

Partea D: Informatii despre drepturile si obligatiile aferente tokenurilor de monedi electronicd

1. O descriere detaliatd a drepturilor si obligatiilor, dacd este cazul, detindtorului tokenului de monedd electronica,
inclusiv dreptul de rdscumpdrare la valoarea nominald, precum si procedura si conditiile de exercitare a drepturilor
respective;

2. O descriere a conditiilor in care pot fi modificate drepturile si obligatiile;

3. O descriere a drepturilor detinitorilor in cazul in care emitentul nu este in masurd sd isi indeplineasca obligatiile,
inclusiv in caz de insolvent3;

4. O descriere a drepturilor in contextul punerii in aplicare a planului de redresare;

5. O descriere a drepturilor in contextul punerii in aplicare a planului de rdscumpdrare;

6. Datele de contact pentru inaintarea plangerilor si descrierea procedurii de tratare a plangerilor si a oricirui mecanism
de solutionare a litigiilor sau a oricirei proceduri de solicitare a unor masuri de reparare instituite de emitentul

tokenului de monedia electronic;

7. Dupd caz, o descriere a mecanismelor de protectie prin care se protejeazd valoarea criptoactivelor si a mecanismelor
de compensare;

8. Dreptul aplicabil tokenului de moneda electronicd, precum i instanta competenta.

Partea E: Informatii despre tehnologia-suport

1. Informatii despre tehnologia utilizatd, inclusiv tehnologia registrelor distribuite, precum si protocoalele si standardele
tehnice utilizate care permit detinerea, stocarea si transferul tokenurilor de moneda electronici;

2. Informatii privind cerintele tehnice pe care cumpdritorul trebuie sd le indeplineascd pentru a dobéandi controlul
asupra tokenului de monedd electronicd;

3. Mecanismul de consens, dupi caz;

4. Mecanismele de stimulare pentru securizarea tranzactiilor si eventualele comisioane aplicabile;

5. In cazul in care tokenul de monedd electronicd este emis, transferat si stocat utilizind tehnologia registrelor
distribuite care este operat de emitent sau de un tert care actioneazd in numele acestuia, o descriere detaliatd a
functiondrii respectivei tehnologii a registrelor distribuite;

6. Informatii privind rezultatul auditului tehnologiei utilizate, dacd un astfel de audit a fost efectuat.

Partea F: Informatii privind riscurile

1. O descriere a riscurilor aferente emitentului tokenului de monedd electronici;
2. O descriere a riscurilor aferente tokenului de moned3 electronici;

3. O descriere a riscurilor aferente tehnologiei utilizate, precum si a masurilor de atenuare, dacd este cazul.
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ANEXA IV

CERINTE DE CAPITAL MINIM APLICABILE FURNIZORILOR DE SERVICII DE CRIPTOACTIVE

Furnizori de servicii de

Tip de servicii de criptoactive

Cerinte de capital minim in
temeiul articolului 67

criptoactive alineatul (1) litera (a)
Categoria 1 Furnizor de servicii de criptoactive autorizat pentru urmdtoarele 50 000 EUR
servicii de criptoactive:
— executarea ordinelor in contul clientilor;
— plasarea de criptoactive;
— furnizarea de servicii de transfer de criptoactive in numele
clientilor;
— primirea si transmiterea ordinelor aferente criptoactivelor in
numele clientilor;
— oferirea de consultantd cu privire la criptoactive; sifsau
— administrarea de portofolii de criptoactive.
Categoria 2 Furnizor de servicii de criptoactive autorizat pentru orice servicii 125 000 EUR
de criptoactive din categoria 1 si:
— asigurarea custodiei §i a administrdrii criptoactivelor in
numele clientilor;
— schimbul de criptoactive contra unor fonduri; sifsau
— schimbul de criptoactive contra altor criptoactive.
Categoria 3 Furnizor de servicii de criptoactive autorizat pentru orice servicii 150 000 EUR

de criptoactive din categoria 2 si:

— operarea unei platforme de tranzactionare pentru criptoac-
tive.
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ANEXA V

LISTA INCALCARILOR MENTIONATE LA TITLURILE III SI VI IN LEGATURA CU EMITENTII DE TOKENURI
SEMNIFICATIVE RAPORTATE LA ACTIVE

1. Emitentul incalcd articolul 22 alineatul (1) dacd nu raporteazd trimestrial citre ABE, in cazul fiecdrui token
semnificativ raportat la active a cirui valoare de emisiune depiseste 100 000 000 EUR, informatiile mentionate
la primul paragraf literele (a)-(d) de la alineatul respectiv.

2. Emitentul incalcd articolul 23 alineatul (1) dacd nu inceteazd emiterea unui token semnificativ raportat la active la
atingerea pragurilor previzute la alineatul respectiv sau dacd nu prezintd ABE un plan in termen de 40 zile
lucrdtoare de la atingerea pragurilor respective pentru a se asigura c¢d numdrul mediu trimestrial estimat si
valoarea medie agregatd a tranzactiilor pe zi sunt mentinute sub pragurile respective.

3. Emitentul incalcd articolul 23 alineatul (4) dacd nu respectd modificirile planului mentionat la alineatul (1) litera (b)
de la articolul respectiv solicitate de ABE.

4. Emitentul incalcd articolul 25 dacd nu notificd ABE orice modificare pe care intentioneazd si o aducd modelului siu
de afaceri care ar fi susceptibild si influenteze in mod semnificativ decizia de cumpdrare a oriciror detindtori sau
potentiali detindtori de tokenuri semnificative raportate la active sau dacd aceastd modificare nu este descrisa intr-o
carte albd pentru criptoactive.

5. Emitentul incalcd articolul 25 dacd nu se conformeazd unei misuri solicitate de ABE in conformitate cu articolul 25
alineatul (4).

6. Emitentul incalcd articolul 27 alineatul (1) dacd nu actioneazd cu onestitate, corectitudine si profesionalism.

7. Emitentul incalcd articolul 27 alineatul (1) dacd nu comunicd cu detindtorii si cu potentialii detindtori ai tokenului
semnificativ raportat la active intr-un mod corect, clar si care nu induce in eroare.

8. Emitentul incalcd articolul 27 alineatul (2) dacd nu actioneazd in interesul superior al detindtorilor tokenului
semnificativ raportat la active sau dacd le acordd anumitor detinidtori un tratament preferential care nu este
mentionat in cartea albd a emitentului privind criptoactivele sau, dupd caz, in comunicdrile cu caracter publicitar.

9.  Emitentul incalcd articolul 28 dacd nu publicd pe website-ul sdu cartea alba pentru criptoactive aprobatd, astfel cum
se mentioneazd la articolul 21 alineatul (1), i, dacd este cazul, cartea albd pentru criptoactive modificatd, astfel cum
este mentionatd la articolul 25.

10. Emitentul incalcd articolul 28 dacd nu pune la dispozitia publicului cirtile albe pentru criptoactive cel tarziu la data
inceperii ofertei publice privind tokenul semnificativ raportat la active sau a admiterii respectivului token la
tranzactionare.

11. Emitentul incalcd articolul 28 daci nu pune la dispozitia publicului pe website-ul sdu cartea albd pentru criptoactive
si, dupd caz, cartea albd modificatd, atdt timp cat tokenul semnificativ raportat la active este detinut de public.

12. Emitentul incalcd articolul 29 alineatele (1) si (2) dacd publicd, in legdturd cu o ofertd publicd privind un token
semnificativ raportat la active sau cu admiterea la tranzactionare a unui astfel de token semnificativ raportat la
active, comunicdri cu caracter publicitar care nu indeplinesc cerintele previzute la alineatul (1) literele (a)-(d) si la
alineatul (2) de la respectivul articol.

13. Emitentul incalcd articolul 29 alineatul (3) daci nu publici comunicdrile cu caracter publicitar si orice modificare
adusd acestora pe website-ul siu.

14. Emitentul incalcd articolul 29 alineatul (5) dacd nu comunicd ABE la cerere comunicdrile cu caracter publicitar.
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15. Emitentul incalcd articolul 29 alineatul (6) dacid difuzeazd comunicdri cu caracter publicitar inainte de publicarea
cartii albe pentru criptoactive.

16. Emitentul incalcd articolul 30 alineatul (1) dacd nu publicd pe website-ul sdu, intr-un loc usor accesibil publicului, in
mod clar, exact si transparent, volumul tokenului semnificativ raportat la active aflat in circulatie, precum si
valoarea §i componenta rezervei de active mentionate la articolul 36 sau dacd nu actualizeazd cel putin lunar
informatiile necesare.

17. Emitentul incalcd articolul 30 alineatul (2) dacd nu face public pe website-ul siu, intr-un loc usor accesibil
publicului, cit mai curdnd posibil, un rezumat succint, clar, exact si transparent al raportului de audit, precum
si raportul integral si nemodificat de audit efectuat asupra rezervei de active mentionate la articolul 36.

18. Emitentul incalcd articolul 30 alineatul (3) dacd nu face public pe website-ul siu, intr-un loc usor accesibil
publicului, cit mai curdnd posibil, in mod clar, exact si transparent, orice eveniment care are sau ar avea
probabil un efect important asupra valorii tokenului semnificativ raportat la active sau a activelor de rezervad
mentionate la articolul 36.

19. Emitentul incalci articolul 31 alineatul (1) dacd nu stabileste si mentine proceduri eficace si transparente pentru
tratarea promptd, echitabild §i consecventd a plangerilor primite de la detindtorii tokenului semnificativ raportat la
active si de la alte parti interesate, de exemplu asociatii ale consumatorilor care reprezintd detindtorii tokenului
semnificativ raportate la active si dacd nu publicd o descriere a procedurilor respective sau, atunci cand tokenul
semnificativ raportat la active este distribuit, partial sau total, prin intermediul unor terti, dacd nu instituie, de
asemenea, proceduri de facilitare a tratdrii plangerilor intre detinitorii de tokenuri raportate la active si entitdtile
terte, astfel cum se mentioneazd la articolul 34 alineatul (5) primul paragraf litera (h).

20. Emitentul incalcd articolul 31 alineatul (2) dacd nu le oferd detinitorilor tokenului semnificativ raportat la active
posibilitatea de a-si transmite plangerile in mod gratuit.

21. Emitentul incalcd articolul 31 alineatul (3) dacd nu elaboreazd si nu pune la dispozitia detindtorilor tokenului
semnificativ raportat la active un model pentru depunerea plangerilor si dacd nu pistreazd o evidentd a tuturor
plangerilor primite si a eventualelor mdsuri luate ca raspuns la respectivele plangeri.

22. Emitentul incalcd articolul 31 alineatul (4) dacd nu analizeazi toate plangerile in timp util si in mod corect sau dacd
nu le comunicd detindtorilor tokenului siu semnificativ raportat la active rezultatul acestor analize intr-un termen
rezonabil.

23. Emitentul incalcd articolul 32 alineatul (1) dacd nu pune in aplicare si nu mentine politici si proceduri eficace de
identificare, prevenire, gestionare si divulgare a conflictelor de interese dintre el insusi si actionarii sau asociatii sdi,
orice actionar sau asociat, direct sau indirect, care degine o participatie calificatd in emitent, membrii organelor sale
de conducere” angajatii sdi, detindtorii tokenului semnificativ raportat la active, sau oricare tert care exercitd una
dintre functiile mentionate la articolul 34 alineatul (5) primul paragraf litera (h).

24. Emitentul incalcd articolul 32 alineatul (2) dacd nu ia toate masurile adecvate pentru a identifica, a preveni, a
gestiona si a divulga conlflictele de interese care rezultd din gestionarea si investirea de rezervei de active mentionate
la articolul 36.

25. Emitentul incalcd articolul 32 alineatele (3) si (4) dacd nu le prezintd in mod vizibil pe website-ul siu detinitorilor
tokenului semnificativ raportat la active informatii privind natura generald si sursele conflictelor de interese si
mdsurile luate pentru atenuarea acestor riscuri ori dacd informatiile furnizate nu sunt suficient de precise astfel incat
sd le permitd detindtorilor potentiali ai tokenului semnificativ raportat la active sd ia in cunostintd de cauzd decizia
de a cumpdra sau nu un astfel de token.
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26. Emitentul incalcd articolul 33 dacd nu notificd imediat ABE orice modificare adusa organului sdu de conducere sau
dacd nu transmite ABE toate informatiile necesare pentru asigurarea respectdrii articolului 34 alineatul (2).

27. Emitentul incalcd articolul 34 alineatul (1) daci nu dispune de un cadru solid de guvernantd, cu o structurd
organizatoricd clard, cu responsabilititi bine definite, transparente si coerente, mecanisme eficace de identificare,
gestionare, monitorizare si raportare a riscurilor la care este sau ar putea fi expus, precum si mecanisme adecvate de
control intern, inclusiv proceduri administrative si contabile solide.

28. Emitentul incalcd articolul 34 alineatul (2) dacd membrii organului siu de conducere nu au o reputatie suficient de
buni sau nu posedd cunostintele, competentele si experienta adecvate pentru a-si indeplini sarcinile sau nu demons-
treazd cd sunt capabili sd consacre suficient timp pentru a-si indeplini in mod eficace atributiile.

29. Emitentul incalcd articolul 34 alineatul (3) dacd nu dispune ca organul siu de conducere si evalueze sau sd
revizuiascd periodic eficacitatea masurilor de politicd §i a procedurilor instituite pentru a se conforma titlului IIT
capitolele 2, 3, 5 si 6 sau dacd nu ia mdsurile adecvate pentru remedierea eventualelor deficiente in acest sens.

30. Emitentul incalcd articolul 34 alineatul (4) dacd printre actionarii sau asociatii, directi sau indirecti, cu participatii
calificate se numdrd persoane care nu au o reputatie suficient de buna.

31. Emitentul incalcd articolul 34 alineatul (5) dacd nu adoptd politici si proceduri suficient de eficace pentru a asigura
respectarea prezentului regulament, in special dacd nu instituie, nu mentine $i nu pune in aplicare oricare dintre
politicile si procedurile mentionate la primul paragraf literele (a)-(k) de la alineatul respectiv.

32. Emitentul incalci articolul 34 alineatul (5) dacd nu incheie acorduri contractuale cu entititi terte, astfel cum se
mentioneazd la primul paragraf litera (h) de la alineatul respectiv, in care si se precizeze rolurile, responsabilitatile,
drepturile si obligatiile emitentului si ale entitdtii terte vizate sau dacd nu prevede in mod clar dreptul aplicabil.

33. Emitentul incalcd articolul 34 alineatul (6) dacd nu a initiat un plan, astfel cum se mentioneazd la articolul 47, dacd
nu utilizeaza sisteme, resurse sau proceduri adecvate si proportionate pentru a asigura derularea continud si regulatd
a serviciilor si a activitdtilor sale si dacd nu isi mentine toate sistemele si protocoalele privind accesul securizat la
nivelul standardelor adecvate ale Uniunii.

34. Emitentul incalcd articolul 34 alineatul (7) dacd nu prezintd ABE un plan de intrerupere a furnizdrii serviciilor si a
activitatilor in vederea aprobdrii intreruperii respective.

35. Emitentul incalcd articolul 34 alineatul (8) dacd nu identificd sursele de risc operational si nu reduce la minimum
riscurile respective, prin dezvoltarea unor sisteme, mijloace de control si proceduri adecvate.

36. Emitentul incalcd articolul 34 alineatul (9) dacd nu stabileste o politicd si planuri de continuitate a activitdtii pentru
a asigura, in eventualitatea intreruperii sistemelor si a procedurilor lor TIC, conservarea datelor si a functiilor
fundamentale, precum §i mentinerea activitdtilor sale sau, atunci cand acest lucru nu este posibil, recuperarea in
timp util a datelor si a functiilor respective si reluarea in timp util a activitdtilor sale.

37. Emitentul incalcd articolul 34 alineatul (10) dacd nu dispune de mecanisme de control intern si de proceduri eficace
de gestionare a riscurilor, inclusiv de mecanisme eficace de control si de protectie pentru gestionarea sistemelor TIC,
astfel cum prevede Regulamentul (UE) 2022/2554.

38. Emitentul incalcd articolul 34 alineatul (11) daci nu instituie sisteme i proceduri adecvate de protejare a dispo-
nibilitdtii, autenticitatii, integritdtii si confidentialitatii datelor, astfel cum prevede in Regulamentul (UE) 2022/2554
si in conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/679.



L 150/198 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 9.6.2023

39. Emitentul incalcd articolul 34 alineatul (12) dacd nu se asigurd ci este auditat periodic de auditori independenti.

40. Emitentul incalcd articolul 35 alineatul (1) dacd nu dispune, in permanentd, de fonduri proprii egale cu cel putin
nivelul maxim prevazut la litera (a) sau (c) de la alineatul respectiv sau la articolul 45 alineatul (5).

41. Emitentul incalcd articolul 35 alineatul (2) din prezentul regulament in cazul in care fondurile sale proprii nu
constau in elementele si instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 de bazd mentionate la articolele 26-30 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, dupd aplicarea integrald a deducerilor in temeiul articolului 36 din regulamentul
respectiv, fard aplicarea derogdrilor privind pragurile de deducere mentionate la articolul 46 alineatul (4) si arti-
colul 48 din regulamentul respectiv.

42. Emitentul incalcd articolul 35 alineatul (3) dacd, in urma evaludrii efectuate in conformitate cu literele (a)-(g) de la
respectivul alineat, reiese cd acesta nu respectd obligatia impusd de ABE privind un cuantum mai mare de fonduri
proprii.

43, Emitentul incalcd articolul 35 alineatul (5) dacd nu efectueazi periodic simuldri de crizd care iau in considerare
scenarii de crizd financiard gravd, dar plauzibild, cum ar fi socurile legate de rata dobanzii, si scenarii de crizd
nefinanciard, cum ar fi riscul operational.

44. Emitentul incalcd articolul 35 alineatul (5) dacd nu respectd cerinta impusd de ABE de a detine un cuantum mai
mare al fondurilor proprii pe baza rezultatului simuldrilor de crizd.

45. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (1) dacd nu constituie si nu mentine in permanentd o rezervd de active.

46. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (1) dacd nu se asigurd cd rezerva de active este compusd si gestionatd astfel
incat riscurile asociate activelor la care se raporteazd tokenul semnificativ raportat la active sd fie acoperite.

47. Emitentul incalca articolul 36 alineatul (1) dacd nu se asigurd ci rezerva de active este compusd si gestionatd astfel
incat sd fie abordate riscurile de lichiditate asociate drepturilor permanente de rdscumpdrare ale detindtorilor.

48. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (3) dacd nu se asigurd ci rezerva de active este separatd din punct de vedere
operational de patrimoniul lor, precum si de rezerva de active a altor tokenuri raportate la active.

49. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (6) in cazul in care organul sdu de conducere nu asigurd gestionarea eficace
si prudentd a rezervei de active.

50. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (6) dacd nu se asigurd cd emiterea §i rdscumpdrarea tokenului semnificativ
raportat la active sunt insotite intotdeauna de o majorare sau o reducere corespunzitoare a rezervei de active.

51. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (7) dacd nu determind valoarea agregatd a rezervei de active utilizind
preturile pietei si dacd nu are intotdeauna valoarea agregatd cel putin egald cu valoarea agregati a creantelor
asupra emitentului detinute de detindtorii tokenului semnificativ raportat la active aflat in circulatie.

52. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (8) daci nu are politici clare si detaliate privind mecanismul de stabilizare al
tokenului semnificativ raportat la active, politici care si indeplineascd conditiile prevazute la literele (a)-(g) de la
alineatul respectiv.

53. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (9) daci nu a solicitat un audit independent al activelor de rezervi la fiecare
sase luni, incepand cu data autorizdrii sale sau de la data aprobdrii cirtii albe pentru criptoactive conform
articolului 17.

54. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (10) dacd nu notifici ABE rezultatul auditului in conformitate cu alineatul
respectiv sau dacd nu publicd rezultatul auditului in termen de doud siptimani de la data notificdrii citre ABE.
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55. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (1) dacd nu instituie, nu mentine si nu pune in aplicare politici, proceduri si
acorduri contractuale in materie de custodie care sd garanteze in permanentd indeplinirea conditiilor enumerate la
primul paragraf literele (a)-(¢) de la alineatul respectiv.

56. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (2) dacd nu are, atunci cind emite doud sau mai multe tokenuri semnifi-
cative raportate la active, o politicd de custodie pentru fiecare rezerva de active.

57. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (3) dacd nu se asigurd cd activele de rezerva sunt pdstrate in custodie de un
furnizor de servicii de criptoactive care asigurd custodia si gestionarea criptoactivelor in numele clientilor, o
institutie de credit sau o firmd de investitii in termen de cel mult cinci zile lucritoare de la data emiterii
tokenului semnificativ raportat la active.

58. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (4) dacd nu di dovadd de competenta, precautia si diligenta necesare atunci
cand selecteazd, desemneazd si verificd furnizorii de servicii de criptoactive, institutiile de credit si firmele de
investitii desemnate drept custozi ai activelor de rezervd sau dacd nu se asigurd cd custodele este o altd
persoand juridicd decat emitentul.

59. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (4) dacd nu se asigurd cd furnizorii de servicii de criptoactive, institutiile de
credit si firmele de investitii pe care i-a desemnat drept custozi ai activelor de rezervd au calificarea si reputatia de
piatd necesare pentru a actiona in calitate de custozi ai unor astfel de active de rezerva.

60. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (4) dacd nu prevede in acordurile contractuale cu custozii faptul cd activele
de rezerva pastrate in custodie sunt protejate impotriva creantelor creditorilor custozilor.

61. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (5) dacd nu prevede in politicile si procedurile in materie de custodie
criteriile de selectie pentru desemnarea furnizorilor de servicii de criptoactive, a institutiilor de credit sau a
firmelor de investitii in calitate de custozi ai activelor de rezervd sau dacd nu a instituit procedura de reexaminare
a desemndrii respective.

62. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (5) dacd nu reexamineaza in mod regulat desemnarea furnizorilor de servicii
de criptoactive, a institutiilor de credit sau a firmelor de investitii drept custozi ai activelor de rezervd, dacd nu isi
evalueazd expunerile fatd de acesti custozi sau daci nu monitorizeazd in permanentd situatiile financiare ale
respectivilor custozi.

63. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (6) daci nu se asigurd cd custodia activelor de rezervd este efectuatd in
conformitate cu primul paragraf literele (a)-(d) de la alineatul respectiv.

64. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (7) dacd desemnarea furnizorului de servicii de criptoactive, a institutiei de
credit sau a firmei de investitii in calitate de custode al activelor de rezervd nu se face printr-un acord contractual
sau dacd nu reglementeazd, prin intermediul unui astfel de acord contractual, fluxul de informatii necesare pentru a
permite emitentului tokenului semnificativ raportat la criptoactive, furnizorului de servicii de criptoactive, institutiei
de credit si firmei de investitii sd isi indeplineasca functiile de custozi.

65. Emitentul incalcd articolul 38 alineatul (1) dacd investeste rezerva de active in orice produse care nu sunt
instrumente financiare foarte lichide, cu risc de piatd, de credit si de concentrare minim sau in cazul in care
aceste investitii nu pot fi lichidate rapid cu un efect minim asupra preturilor.

66. Emitentul incalcd articolul 38 alineatul (3) dacd nu pdstreazd in custodie in conformitate cu articolul 37 instru-
mentele financiare in care sunt detinute activele de rezerva.

67. Emitentul incalcd articolul 38 alineatul (4) dacd nu ii revin toate profiturile si pierderile si orice alte riscuri de
contrapartidd sau riscuri operationale care rezultd din investirea activelor de rezerva.
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68. Emitentul incalcd articolul 39 alineatul (1) dacd nu instituie, nu mentine si nu pune in aplicare politici si proceduri
clare §i detaliate cu privire la drepturile permanente de rdscumpdrare ale detinitorilor tokenului semnificativ
raportat la active.

69. Emitentul incalcd articolul 39 alineatele (1) si (2) dacd nu asigurd detindtorilor tokenului semnificativ raportat la
active drepturi permanente de rdscumpdrare in conformitate cu alineatele respective si dacd nu instituie o politicd
privind astfel de drepturi permanente de rdscumpdrare care si indeplineascd conditiile enumerate la articolul 39
alineatul (2) primul paragraf literele (a)-(e).

70. Emitentul incalcd articolul 39 alineatul (3) dacd aplicd comisioane la rdscumpdrarea tokenului semnificativ raportat
la active.

71. Emitentul incalcd articolul 40 dacd acordd dobandi in legdturd cu tokenul semnificativ raportat la active.

72. Emitentul incalcd articolul 45 alineatul (1) dacd nu adoptd, nu aplicd si nu mentine o politicd de remunerare care si
promoveze o gestionare a riscurilor eficace si solidd a emitentilor de tokenuri semnificative raportate la active si
care sd nu creeze stimulente pentru relaxarea standardelor in materie de riscuri.

73. Emitentul incalcd articolul 45 alineatul (2) dacd nu se asigurd cd tokenul sdu semnificativ raportat la active poate fi
pastrat in custodie de diferiti furnizori de servicii de criptoactive autorizati pentru asigurarea custodiei si a
administrarii criptoactivelor in numele clientilor, in conditii echitabile, rezonabile si nediscriminatorii.

74. Emitentul incalcd articolul 45 alineatul (3) dacd nu evalueazd sau nu monitorizeazi necesarul de lichiditate pentru a
putea si facd fatd cererilor de riscumpdrare formulate de detindtorii tokenului semnificativ raportat la active.

75. Emitentul incalcd articolul 45 alineatul (3) dacd nu stabileste, nu mentine sau nu pune in aplicare o politica si
proceduri de gestionare a lichiditatii sau dacd nu se asigurd, prin politicile si procedurile respective, ci activele de
rezervd au un profil de lichiditate rezilient care s ii permitd emitentului tokenului semnificativ raportat la active sd
continue sd functioneze in mod normal, inclusiv in caz de crize de lichiditate.

76. Emitentul incalcd articolul 45 alineatul (4) dacd nu efectueazd in mod regulat simuldri de crizd de lichiditate sau
dacd nu consolideazd cerintele de lichiditate la cererea ABE pe baza rezultatelor acestor teste.

77. Emitentul incalcd articolul 46 alineatul (1) dacd nu instituie si nu mentine un plan de redresare care si prevadd
masurile de luat de citre emitentul tokenului semnificativ raportat la criptoactive pentru a restabili conformitatea cu
cerintele aplicabile rezervei de active atunci cind emitentul nu respectd cerintele respective, inclusiv conservarea
serviciilor sale aferente tokenului semnificativ raportat la active emis, reluarea rapidd a operatiunilor si indeplinirea
obligatiilor emitentului in cazul unor evenimente care prezintd un risc semnificativ de perturbare a operatiunilor.

78. Emitentul incalci articolul 46 alineatul (1) dacd nu instituie si nu mentine un plan de redresare care si includd
conditii §i proceduri adecvate pentru a asigura punerea in aplicare in timp util a actiunilor de redresare, precum si o
gamd largd de optiuni de redresare, astfel cum sunt enumerate la al treilea paragraf de la respectivul alineat.

79. Emitentul incalcd articolul 46 alineatul (2) dacd nu notificd planul de redresare ABE si, dupd caz, autoritatilor sale
de rezolutie si de supraveghere prudentiald, in termen de sase luni de la data autorizdrii in temeiul articolului 21
sau de la data aprobdrii cdrtii albe pentru criptoactive in temeiul articolului 17.

80. Emitentul incalcd articolul 46 alineatul (2) dacd nu revizuieste si nu actualizeazd periodic planul de redresare.

81. Emitentul incalcd articolul 47 alineatul (1) dacd nu instituie si nu mentine un plan operational pentru a sprijini o
rascumpdrare ordonatd a fiecdrui token semnificativ raportat la active.
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82. Emitentul incalcd articolul 47 alineatul (2) dacd nu dispune de un plan de riscumpdrare care demonstreazd
capacitatea emitentului tokenului semnificativ raportat la active de a efectua rdscumpdrarea tokenului semnificativ
raportat la active emis aflat in circulatie, fird a cauza prejudicii economice nejustificate detindtorilor acestuia sau
stabilitatii pietelor activelor de rezerva.

83. Emitentul incalcd articolul 47 alineatul (2) dacd nu dispune de un plan de rascumpdrare care sd includd acorduri
contractuale, proceduri sau sisteme, inclusiv desemnarea unui administrator temporar, menite si asigure trata-
mentul echitabil al tuturor detindtorilor tokenului semnificativ raportat la active, precum si faptul cd detinitorii
tokenului semnificativ raportat la active sunt platiti in timp util din veniturile obtinute din vinzarea activelor de
rezervd ramase.

84. Emitentul incalcd articolul 47 alineatul (2) dacd nu dispune de un plan de redresare care asigurd continuitatea
activitdtilor esentiale desfisurate de emitent sau de orice entitdti terte, activitdti care sunt necesare pentru rdscum-
pdrarea ordonata.

85. Emitentul incalcd articolul 47 alineatul (3) dacd nu notificd planul de rdscumpdrare citre ABE in termen de sase luni
de la data autorizdrii in temeiul articolului 21 sau de la data aprobdrii cirtii albe pentru criptoactive in temeiul
articolului 17.

86. Emitentul incalcd articolul 47 alineatul (3) dacd nu revizuieste si nu actualizeazd periodic planul de rdscumpdrare.

87. Emitentul incalcd articolul 88 alineatul (1), cu exceptia cazului in care sunt indeplinite conditiile de la articolul 88
alineatul (2), dacd nu informeaza publicul, de indati ce este posibil, cu privire la informatiile privilegiate astfel cum
se mentioneazd la articolul 87, care il privesc pe emitentul in cauzd in mod direct, intr-un mod care sd i permitd
publicului sd aibd acces rapid la informatii §i sd le analizeze in mod complet, corect si in timp util.
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ANEXA VI

LISTA INCALCARILOR DISPOZITIILOR MENTIONATE LA TITLUL IV COROBORAT CU TITLUL III, iN
CAZUL EMITENTILOR DE TOKENURI DE MONEDA ELECTRONICA SEMNIFICATIVE

1. Emitentul incalcd articolul 22 alineatul (1) dacd nu raporteazi trimestrial citre ABE, in cazul fiecdrui token de
monedd electronicd semnificativ denominat intr-o moned3 care nu este 0 monedd oficiald a unui stat membru a
carui valoare de emisiune depdseste 100 000 000 EUR, informatiile mentionate la primul paragraf literele (a)-(d) de
la alineatul respectiv.

2. Emitentul incalcd articolul 23 alineatul (1) dacd nu inceteazd emiterea unui token de monedd electronicd semni-
ficativ denominat intr-o monedd care nu este o monedd oficiald a unui stat membru la atingerea pragurilor
previzute la alineatul respectiv sau dacd nu prezintd ABE un plan in termen de 40 de zile lucritoare de la
atingerea pragurilor respective pentru a se asigura cd numdrul mediu trimestrial estimat si valoarea medie
agregatd a tranzactiilor pe zi sunt mentinute sub pragurile respective.

3. Emitentul incalcd articolul 23 alineatul (4) dacd nu respectd modificdrile planului mentionat la alineatul (1) litera (b)
de la articolul respectiv solicitate de ABE.

4. Emitentul incalcd articolul 35 alineatul (2) din prezentul regulament in cazul in care fondurile sale proprii nu
constau in elementele si instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 de bazd mentionate la articolele 26-30 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, dupd aplicarea integrald a deducerilor in temeiul articolului 36 din regulamentul
respectiv, fard aplicarea derogdrilor privind pragurile de deducere mentionate la articolul 46 alineatul (4) si arti-
colul 48 din regulamentul respectiv.

5. Emitentul incalcd articolul 35 alineatul (3) dacd, in urma evaludrii efectuate in conformitate cu literele (a)-(g) de la
respectivul alineat, reiese cd acesta nu respectd obligatia impusd de ABE privind un cuantum mai mare de fonduri
proprii.

6. Emitentul incalcd articolul 35 alineatul (5) dacd nu efectueazid periodic simuldri de crizd care iau in considerare
scenarii de crizd financiard gravd, dar plauzibild, cum ar fi socurile legate de rata dobanzii si scenarii de crizd
nefinanciard, cum ar fi riscul operational.

7. Emitentul incalcd articolul 35 alineatul (5) dacd nu respectd cerinta impusd de ABE de a detine un cuantum mai
mare al fondurilor proprii pe baza rezultatului simuldrilor de criza.

8. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (1) daci nu constituie si nu mentine in permanentd o rezervd de active.

9. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (1) dacd nu se asigurd cd rezerva de active este compusd si gestionatd astfel
incat riscurile asociate monedei oficiale la care se raporteazd tokenul de monedd electronicd semnificativ sd fie
acoperite.

10. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (1) dacd nu se asigurd ci rezerva de active compusd si gestionatd astfel incat
sd fie abordate riscurile de lichiditate asociate drepturilor permanente de rascumpdrare ale detindtorilor.

11. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (3) dacd nu se asigurd cd rezerva de active este separatd din punct de vedere
operational de patrimoniul lor, precum si de rezerva de active a altor tokenuri de monedi electronica.

12. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (6) in cazul in care organul siu de conducere nu asigurd gestionarea eficace
si prudentd a rezervei de active.

13. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (6) dacd nu se asigurd cd emisiunea si rdscumpdrarea tokenului de moneda
electronicd semnificativ sunt insotite intotdeauna de o majorare sau o reducere corespunzdtoare a rezervei de active.



9.6.2023 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 150/203

14. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (7) dacd nu stabileste ca valoarea agregatd a rezervei de active, stabilitd pe
baza preturilor pietei, este intotdeauna cel putin egald cu valoarea agregatd a creantelor impotriva emitentului din
partea detindtorilor tokenului de monedi electronicd semnificativ aflat in circulatie.

15. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (8) dacd nu are o politicd clard i detaliatd privind mecanismul de stabilizare
al tokenului de monedd electronicd semnificativ, care sd indeplineascd conditiile enuntate la literele (a)-(g) de la
alineatul respectiv.

16. Emitentul incalcd articolul 36 alineatul (9) dacd nu a solicitat un audit independent al rezervei de active la fiecare
sase luni, incepand cu data ofertei publice sau a admiterii la tranzactionare.

17. Emitentul incalci articolul 36 alineatul (10) dacd nu notifici ABE rezultatul auditului in conformitate cu alineatul
respectiv sau dacd nu publicd rezultatul auditului in termen de doud sdptimani de la data notificdrii citre ABE.

18. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (1) dacd nu instituie, nu mentine si nu pune in aplicare politici, proceduri si
acorduri contractuale in materie de custodie care sd garanteze in permanentd indeplinirea conditiilor enumerate la
primul paragraf literele (a)-(¢) de la alineatul respectiv.

19. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (2) dacd nu are, atunci cand emite doud sau mai multe tokenuri de moneda
electronicd semnificative, o politicd de custodie pentru fiecare rezervd de active.

20. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (3) dacd nu se asigurd cd activele de rezervd nu sunt pdstrate in custodie de
un furnizor de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea criptoactivelor in numele clientilor, o
institutie de credit sau o firmi de investitii in termen de cel mult cinci zile lucrdtoare de la emiterea tokenului de
monedd electronicd semnificativ.

21. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (4) dacd nu di dovadd de competenta, precautia si diligenta necesare atunci
cand selecteazd, desemneazd si verificd furnizorii de servicii de criptoactive, institutiile de credit si firmele de
investitii desemnate drept custozi ai activelor de rezervd sau daci nu se asigurd cd custodele este o altd
persoand juridicd dect emitentul.

22. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (4) dacd nu se asigurd cd furnizorii de servicii de criptoactive, institutiile de
credit si firmele de investitii pe care i-a desemnat drept custozi ai activelor de rezervd au calificarea si reputatia de
piatd necesare pentru a actiona in calitate de custozi ai unor astfel de active de rezervd.

23. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (4) dacd nu prevede in acordurile contractuale cu custozii faptul ci activele
de rezervd pastrate in custodie sunt protejate impotriva creantelor creditorilor custozilor.

24. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (5) dacd nu prevede in politicile si procedurile in materie de custodie
criteriile de selectie pentru desemnarea furnizorilor de servicii de criptoactive, a institutiilor de credit sau a
firmelor de investitii drept custozi ai activelor de rezervd sau dacd nu a instituit procedura de reexaminare a
desemnarii respective.

25. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (5) dacd nu reexamineazad in mod regulat desemnarea furnizorilor de servicii
de criptoactive, a institutiilor de credit sau a firmelor de investitii drept custozi ai activelor de rezervd, dacd nu isi
evalueazd expunerile fatd de respectivii custozi sau dacd nu monitorizeazd in permanentd situatiile financiare ale
respectivilor custozi.

26. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (6) dacd nu se asigurd cd custodia activelor de rezervd este efectuatd in
conformitate cu primul paragraf literele (a)-(d) de la alineatul respectiv.

27. Emitentul incalcd articolul 37 alineatul (7) dacd desemnarea furnizorului de servicii de criptoactive, a institutiei de
credit sau a firmei de investitii in calitate de custode al activelor de rezervd nu se face printr-un acord contractual
sau dacd nu reglementeazd, prin intermediul unui astfel de acord contractual, fluxul de informatii necesare pentru a
permite emitentului tokenului de monedd electronica semnificativ, furnizorului de servicii de criptoactive, institutiei
de credit si firmei de investitii sd isi indeplineascd functiile de custozi.
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28. Emitentul incalcd articolul 38 alineatul (1) dacd investeste rezerva de active in orice produse care nu sunt
instrumente financiare foarte lichide, cu risc de piatd, de credit si de concentrare minim sau in cazul in care
aceste investitii nu pot fi lichidate rapid cu un efect minim asupra preturilor.

29. Emitentul incalcd articolul 38 alineatul (3) dacd nu pdstreazd in custodie in conformitate cu articolul 37 instru-
mentele financiare in care sunt detinute activele de rezerva.

30. Emitentul incalcd articolul 38 alineatul (4) dacd nu ii revin toate profiturile si pierderile si orice alte riscuri de
contrapartidd sau riscuri operationale care rezultd din investirea activelor de rezerva.

31. Emitentul incalcd articolul 45 alineatul (1) daci nu adoptd, nu aplicd si nu mentine o politici de remunerare care si
promoveze o gestionare a riscurilor eficace si solidd a emitentilor de tokenuri de moneda electronicd semnificative si
care nu creeazd stimulente pentru relaxarea standardelor in materie de riscuri.

32. Emitentul incalcd articolul 45 alineatul (2) dacd nu se asigurd cd tokenul sdu de monedi electronicd semnificativ
poate fi pastrat in custodie de diferiti furnizori de servicii de criptoactive autorizati pentru asigurarea custodiei si a
administrarii de criptoactive in numele clientilor, in conditii echitabile, rezonabile si nediscriminatorii.

33. Emitentul incalcd articolul 45 alineatul (3) dacd nu evalueazd sau nu monitorizeazd necesarul de lichiditate pentru a
putea sd facd fatd cererilor de rascumpdrare formulate de detindtorii tokenului de monedd electronicd semnificativ.

34. Emitentul incalcd articolul 45 alineatul (3) dacd nu stabileste, nu mentine sau nu pune in aplicare o politicd si
proceduri de gestionare a lichiditatii sau dacd nu se asigurd, prin politicile si procedurile respective, ci activele de
rezervd au un profil de lichiditate rezilient care si 1i permitd emitentului tokenului de monedi electronicd semni-
ficativ sd continue sd functioneze in mod normal, inclusiv in caz de crize de lichiditate.

35. Emitentul incalcd articolul 45 alineatul (4) dacd nu efectueazd in mod regulat simuldri de crizd de lichiditate sau
dacd nu consolideazi cerintele de lichiditate la cererea ABE pe baza rezultatelor acestor teste.

36. Emitentul incalcd articolul 45 alineatul (5) dacd nu respectd in permanentd cerinta de fonduri proprii.

37. Emitentul incalcd articolul 46 alineatul (1) dacd nu instituie si nu mentine un plan de redresare care si prevadd
mdsurile de luat de citre emitentul tokenului de monedd electronicd semnificativ pentru a restabili conformitatea cu
cerintele aplicabile rezervei de active atunci cand emitentul nu respectd cerintele respective, inclusiv conservarea
serviciilor sale aferente tokenului de monedd electronicd semnificativ emis, reluarea rapidd a operatiunilor si
indeplinirea obligatiilor emitentului in cazul unor evenimente care prezintd un risc semnificativ de perturbare a
operatiunilor.

38. Emitentul incalcd articolul 46 alineatul (1) dacd nu instituie si nu mentine un plan de redresare care s includd
conditii §i proceduri adecvate pentru a asigura punerea in aplicare in timp util a actiunilor de redresare, precum si o
gamd largd de optiuni de redresare, astfel cum sunt enumerate la al treilea paragraf literele (a), (b) si (c) de la
alineatul respectiv.

39. Emitentul incalcd articolul 46 alineatul (2) dacd nu notificd planul de redresare ABE si, dupd caz, autorititilor sale de
rezolutie si de supraveghere prudentiald, in termen de sase luni de la data ofertei publice sau a admiterii la
tranzactionare.

40. Emitentul incalcd articolul 46 alineatul (2) dacd nu revizuieste si nu actualizeazd periodic planul de redresare.

41. Emitentul incalcd articolul 47 alineatul (1) dacd nu elaboreaza si nu mentine un plan operational pentru a sprijini o
riscumpdrare ordonatd a fiecarui token de monedd electronicd semnificativ.
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42. Emitentul incalcd articolul 47 alineatul (2) daci nu dispune de un plan de rdscumpdrare care demonstreaza
capacitatea emitentului tokenului de monedi electronicd semnificativ de a efectua rascumpdrarea tokenului de
monedd electronicd semnificativ emis aflat in circulatie, fird a cauza prejudicii economice nejustificate detindtorilor
acestuia sau stabilitdtii pietelor activelor de rezerva.

43. Emitentul incalcd articolul 47 alineatul (2) dacd nu dispune de un plan de rdscumpdrare care sd includd acorduri
contractuale, proceduri sau sisteme, inclusiv numirea unui administrator temporar, menite si asigure tratamentul
echitabil al tuturor detinitorilor tokenului de monedd electronicd semnificativ, precum si faptul ci detindtorii
tokenului de monedd electronicd semnificativ sunt plititi in timp util din veniturile obtinute din vanzarea
activelor de rezervd rimase.

44. Emitentul incalcd articolul 47 alineatul (2) dacd nu dispune de un plan de redresare care asigurd continuitatea
activitatilor esentiale desfisurate de emiten sau de orice entitdti terte, activitdti care sunt necesare pentru rascums-
pdrarea ordonatd.

45. Emitentul incalcd articolul 47 alineatul (3) dacd nu notificd planul de rascumpdrare citre ABE in termen de sase luni
de la data ofertei publice sau a admiterii la tranzactionare.

46. Emitentul incalcd articolul 47 alineatul (3) dacd nu revizuieste si nu actualizeazd periodic planul de rdscumpdrare.
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