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Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare

« Potrivit analizei recente a IMF, dezvoltarea digitalizarii din ultimii ani a permis tarilor
n dezvoltare si isi imbunititeascd semnificativ incluziunea financiari. Tari cum ar fi
Kenya, Ghana, Rwanda si Tanzania au inregistrat progrese in conectarea oamenilor cu
sistemul financiar prin apelarea la tehnologia telefoanelor mobile. Tn plus, izbucnirea
pandemiei de COVID-19 a indemnat autorititile publice si aplice masuri de urgenti
care si sustini si sa faciliteze activititile digitale. Banca Centrali a Kenyei a renuntat la
taxe si a extins limita pentru tranzactiile monetare mobile. Tn Rwanda, toate taxele
pentru tranzactiile monetare mobile au fost eliminate. Pana la sfarsitul lunii aprilie
2020, valoarea siptiméanali a tuturor tranzactiilor monetare mobile a crescut cu 450%
fati de nivelurile pre-crizi. Si mediul de afaceri s-a indreptat spre explorarea
tehnologiilor digitale. Tn China, Ant Group a lansat ”Contactless Loan” pentru a ajuta
IMM-urile si se redreseze in urma COVID-19. Tn Brazilia, Banca Centrali lanseazi un
sistem de plati instante, iar in India, start-up-ul Riskcovery, a introdus o polita de
asigurare Tmpotriva coronavirusului. Expertii IMF consideri ca digitalizarea ajuti in
trei moduri: in primul rénd, prin plasarea oamenilor in centrul sistemului financiar
global — digitalizarea trebuie sa urmeze nevoile oamenilor si sa lucreze pentru ei; in al
doilea réand, prin conectarea oamenilor pentru a reduce divizarea generati de lipsa de
conectivitate la tehnologie; si in al treilea rand, prin consolidarea guvernantei
platformelor financiare digitale globale.
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* Relansarea economica din ultima perioada din Uniunea Europeand este posibil sa fie intrerupta
pe masura ce valul al doilea al pandemiei de coronavirus adénceste incertitudinile existente,
arata prognoza economica de toamna a Comisiei Europene. Noile estimdri indicd 0 contractie a
PIB-ului de 7,8% Tn Zona Euro si de 7,4% n UE, pentru anul 2020, urmand ca in anul 2021, PIB-
ul sa creasca la 4,2% (Zona Euro), respectiv 4,1% (UE). Impactul economic al pandemiei a fost
diferit in cadrul UE si astfel redresarea economica va fi de‘asemenea diferita. Aceste discrepante
apar din gradul de raspandire a virusului, strictetea masurilor sanitare, structura sectoriald a
economiilor nationale i robustetea raspunsurilor autoritatilor publice. (1) Rata somajului nu a
fost influentata semnificativ, avand Tn vedere schemele de munca pe tefmen scurt, dar se asteapta
0 crestere a acesteia pe masurd ce masurile de sprijin vor Thceta s mai fie aplicate. Estimarile
prevad o rata 0 somajului de 8,3% Tn Zona Euro si de 7,7% Tn UE, 1n anul 2020. (2) Deficitele
guvernamentale vor creste semnificativ prin prisma majorarii cheltuielilor sociale si a diminuarii
incasdrilor din taxe. Pentru Zona Euro se prognozeaza un deficit de 8,8% in 2020, urmand sa
scada la 6,4% 1n 2021 si 4,7% Tn 2022. (3) Rata inflatiei.va ramane la niveluri joase, evolutie
influentata de cererea scazuta, piata muncii-aféctata si 0 moneda euro intarita. (4) Incertitudinile
si riscurile pentru tabloul economic al JE raman ridicate, rezultand din inrautatirea pandemiei
de COVID-19 care va atrage mai multe cheltuieli sanitare si un impact mai pregnant asupra
economiei. O influentd pozitiva poate veni dinspartea programului de redresare economica
(NextGenerationUE), oferind o stimulare économica a UE mai puternica decat se prevedea
initial.

(https://ec.europa.eu/commission/presscorgsidetail/en/ip_20_2021)

+ Conform prognozei economice a Comisiei Europene pentru Romania, contractia din 2020 pare
a fi mai putin severa decat se estimaserinitial, dar incertitudinile raman foarte ridicate avand in
vedere evolutia cazurilor de coronavirus. PIB-ul real, anual, a scazut cu 4,5% Tn prima jumatate a
anului 2020, masurile stricte dehizolare avand un impact negativ asupra consumului. Tn plus,
ntreruperea lanturilorvalorice internationale si cererea externa scdzuta au diminuat productia si
exporturile. Tn schimb, investitiile au'avut o contributie pozitiva, sectorul constructiilor nefiind
afectat de masurile de tinere sub control a pandemiei. Se estimeaza 0 scadere a PIB-ului de
5,25% 1n 2021 si 0 revenire de 3,25% in 2021 si 3,75% 1n 2022. Consumul privat isi va reveni
gradual si se prevede Tn continuare o evolutie pozitiva a investitiilor, desi limitata. Se asteapta ca
exporturile nete sa aiba o contributie negativa la evolutia PIB-ului in 2020. Rata somajului este
posibil sa/atingd@nivelul de 6% Tn 2020 si sa continue s creascd in 2021 ca urmare a reactiilor
ntarziate de pe piata muncii. Se estimeaza o0 majorare a deficitului guvernamental la 10,25% din
PIB 1n 2020, avand in vedere trendul deja expansionist existent, legat de cresterea pensiilor.
Incertitudinea prelungitd legata de directia viitoare a politicilor publice Tn Romania ar putea
reduce Tncrederea si afecta fluxul de credit, influentdnd negativ investitiile si cresterea
economicd. O majorare mai mica decat se prevdzuse initial a pensiilor nu s-ar traduce n riscuri
mai'mari, avandin vedere efectele pozitive de Tncredere generate de tabloul fiscal imbunatatit. Tn
plus, fondurile financiare alocate Romaniei Tn baza Facilitatii de redresare si rezilientd pot
stimula si mai mult investitiile.
(Mttpsiiec.europa.eu/economy_finance/forecasts/2020/autumn/ecfin_forecast_autumn_2020_ro_

en.idf)
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** Valoarea Tn mii RON pentru 2020 (numai
segment principal); Media zilnicd 2019:38.868

Simbol | Yariafia Pret | Simbol | Y2riaHa |, o
pretului i pretului i
BNET 5.71% 0.778
PREB 3.30% 0.938
SNG 1.49% 27.300
BRD 1.47% 12.420
TRP 1.39% 0.438

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 500.000 RON, fara SMT

Autoritatea de Supraveghere Financiara
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* Conform prognozei CNSP din august
2020 si prognozei de vara interimard

PIB (%) 2020 CE

Inflatie medie (%) 2.9 2.8 ** Conform prognozei FMI din octombrie
Sold bugetar ESA -9.6 -6.7 2020
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Disclaimer
Acest document are un scop strict informativ, fi
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea

lizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
atiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.
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