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Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare
« Economia Zonei Euro a stagnat in luna octombrie 2020, asa cum semnaleazi indicele
Markit Eurozone PMI Composite, care a inregistrat nivelul de 50 de puncte. Conform
evolutiilor recente, indexul aratd manifestarea unei economii cu doui viteze, sectorul
manufacturier avand o evolutie bund, Tn timp ce sectorul serviciilor s-a contractat din
nou. Existd de asemenea divergente Tn activititi la nivel national, Germania fiind
4 0 expansiune a sectorului privat. Toate celelalte tiri

singura natiune care

au Tnregistrat contractii ale activititilor, Spania avand cea mai severi deteriorare,
urmati de Franta. Italia si Irlanda au avut scideri usoare ale activititilor. Pentru prima
data in ultimele 4 luni, nivelul noilor afaceri a scizut, castigurile din sectorul
manufacturier fiind contrabalansate de deteriorarea sectorului serviciilor. Exista semne
de Tncurajare Tn ceea ce priveste exporturile, care au crescut pentru a doua luni
consecutiv. Rata somajului s-a majorat in toate tirile din Zona Euro. Optimismul legat
de perioada urmitoare s-a micsorat semnificativ, la cel mai mic nivel din mai 2020,
companiile devenind mai ingrijorate cu privire la impactul celui de-al doilea val de

infectiri. Tn conditiile in care misurile de izolare sunt inisprite, este probabil ca

economia Zonei Euro si experimenteze un nou declin pana la sfarsitul anului.
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« Analiza privind platile digitale, efectuata prin prisma datelor disponibile’la nivelul Comitetului privind
platile si infrastructurile de piata (CPMI) si publicata de Banca Reglementelor Internationale (BIS), arata
ca revolutia digitald transformd modul de efectuare a platilor; consumatorii orientdndu-se spre
instrumentele digitale in defavoarea celor fizice. Tn timp ce platile digitale.cresc rapid, “banii fizici” si,
anumite jurisdictii, “alte instrumente fizice de plata” (de exemplu cecul) raman printre instrumentele
importante de plati. Tn mai mult de jumatate din jurisdictiile CPMI, "banii fiziei” predomind, cea mai mare
pondere raportata la PIB fiind Tn Japonia si Hong Kong SAR, in timp ce n China a scazut cu 3% din anul
2012. Suedia continua sa fie modelul cu cei mai putini “bani fizici” utilizati, ponderea in PIB fiind de 1%.
Desi “banii fizici” au inca o cerere ridicatd, multe tari CPMI au-expefimentat o scadere a utilizarii
instrumentelor de plata fizica si 0 crestere a utilizarii platilor digitale. Numarul mediu de plati digitale din
jurisdictiile CPMI a crescut de la 176 per locuitor.in 2012 la 303 per locuitor in 2019. Tranzitia cétre
digital vizeaza mai mult decét platile cu cardul de credit si debit, apelandu-se si la cardul contactless si la
plitile de la distantd. Tn medie, locuitorii dinsjurisdictiile CPMI' au efectuat 65 tranzactii cu cardurile
contacless, per persoand in 2019, de trei ori mai multe decat in 2017. Noile tehnologii influenteaza si
punctele de acces la plati pe masura ce’castiga teren platile cu telefonul si cele digitale. Tn cadrul
jurisdictiilor CPMI, sucursalele bancilor per un milion.de locuitor au scazut cu 13% Tn 2012-19, o tendinta
similara observandu-se si la numarul de bancomate. Este posibil ca pandemia de COVID-19 sa accelereze
trendurile actuale catre platile digitale in_contextul distantarii sociale si a cresterii activitatii de comert
online.

(https:/www.bis.org/statistics/payment_stats/commenitary2011.htm)

« Conform analizei Moody's,‘aparitia celuirde-al.doilea val de infectdri cu coronavirus ameninta relansarea
economicd fragila n cadrul economiilor G20. Ratele privind noile infectari se afld pe 0 panta ascendenta
n 13 tari G20, cele mai rapide evolutii fiind in economiile avansate si in Mexic. Tarile europene continua
sd se confrunte cu un.al doilea val al infectarilor. Reluarea regulilor de distantare sociala si inchiderea
afacerilor la nivelul/UE, desi nu atat de stringent ca restrictiile impuse n trimestrul II, ar putea cauza o
restrangere a cheltuielilor/consumatorilor. O astfel de retragere a consumului ar inversa redresarea
observatd recent Tn vanzarile de retail. Datele cu frecventa ridicatd sugereaza ca relansare comertului este
neuniforma Tn economiile G20, Similar tabloului aferent productiei industriale. Indicele Moody's aratd o
stagnare a/fmbunatatirii conditiilor financiare Tn Zona Euro, iar in economiile emergente ritmul s-a
diminuat. Dificultatile Tn tinerea sub control a pandemiei maresc incertitudinile si influenteaza pietele
financiare, reducénd relaxarea conditiilor financiare. Cu toate acestea, lichiditatea ampla rezultatd din
sprijinul acordat de autoritati au tinut pietele financiare din SUA aproape de mediile istorice. Riscurile
al infectarilor, reinnoirea masurilor de izolare, manifestarea ingrijorarilor legate de o stagnare prelungita a
consumului si o retragere prematurd a sprijinului autoritatilor publice. Datele privind mobilitatea aratd ca a
crescut timpul petrecut acasa, Tn timp ce vizitele de recreere si folosirea transportului public s-au diminuat
in toate tarile dezvoltate.
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EL 219% | 11.650
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 500.000 RON, fara SMT
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* Conform prognozei CNSP din august

2020 si prognozei de vara interimard
PIB (%) 2020 CE
Inflatie medie (%) 2.9 2.8 ** Conform prognozei FMI din octombrie
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Disclaimer
Acest document are un scop strict informativ, fi
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea
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lizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
atiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.
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