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Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare
« Agentia de rating Fitch a confirmat ratingul suveran al Romaniei la ”BBB minus’
reflectand finantele publice deteriorate ca urmare a politicilor pro-ciclice din ultimii ani

si impactului pandemiei de coronavirus asupra perfor t ice si fiscale. Desi

agentia de rating Fitch se asteaptd ca economia Romaniei si se relanseze incepand cu
2021, incertitudinile legate de evolutiile politice si de administrare a economiei,
combinate cu cresterea numirului de infectii de coronavirus, continua sa afecteze
tabloul economic si fiscal. O consolidarea fiscala slaba Tn ciuda cresterii economice
ridicate din ultimi ani si rigidititile bugetare mari vor continua sa atragi provocari
asupra finantelor publice pe termen mediu. Mentinerea ratingului actual al Romaniei
este sustinuta de nivelurile moderate ale datoriei guvernamentale, PIB-ul per capita si
indicatorii privind guvernanta si dezvoltarea umana, care sunt peste cele ale altor tari
care beneficiaza de un rating din categoria BBB. Estimirile Fitch legate de deficitul
guvernamental previd o crestere pani la 9,5% din PIB pana la sfarsitul anului 2020, pe
misura evolutiei rapide a cheltuielilor cu gestionarea crizei actuale. Se prognozeazi o
contractie a PIB-ului de 5,0% in 2020, fati de 6,7% pentru media BBB, reflectand in

parte dinamica puternici a investitiilor.

| | Roménia | Zona Euro| Regatul Unit | Statele Unite i

Valoare 1,5% 0,00% 0,1% 0% - 0,25%

3,2
2,78
2,7 2,72
2,15 2,17 2,16
22 210 2,11 B S~ &
1,7
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni 1lan

=—-—30.10.2020 ~—#-—31.12.2019 —6-—31.12.2018

80.000 74.418
60.000 52.974 51.917
38.868

40.000 — -36.754
20.000 i

0

26-oct. 27-oct. 28-oct. 29-oct. 30-oct.
s Total piata BVB . Deal mmmm Oferte
mm Special Medie zilnica 2019

02.11.2020

- 10SCO a publicat un raport care examineaza oportunitatile si provocarile-cu.care se confrunta pietele
emergente Tn procesul de dezvoltare a pietelor de capital, principalele promotoare ale cresterii economice,
rezilientei si incluziunii financiare. Raportul analizeazd diverse aspecte care influenteazd dezvoltarea
pietelor de capital, cum ar fi guvernanta corporativd, cadrul legislativ pentru pietele de obligatiuni
corporative si lichiditatea pietelor. Sunt subliniate de asemenea provocarile cu care se confruntd pietele
emergente in implementarea standardelor internationale si rolul administratiei in acest proces. Tn plus fati
de aceste elemente, raportul exploreazd oportunititile suplimentare oferite de finantele sustenabile si
Fintech pentru dezvoltarea pietelor emergente. Raportul analizeaza impactul preliminar al pandemiei de
COVID-19 asupra pietelor de capital, in special iesirile de capital si rezilienta operationala a acestor piete,
subliniind nevoia unor piete de capital care sa functioneze eficient in.timpul crizei actuale pentru a sustine
economia reald. Desi nu existd 0 abordare similara pentru dezvoltarea pietelor de capital in economiile
emergente, raportul stabileste 5 recomandari Tn acest scop: (1) factorii de decizie si reglementatorii
trebuie s dezvolte o strategie holistica pentru dezvoltarea pietelor de capital; (2) reglementatorii trebuie sa
se asigure ca pietele de capital sunt echitabile si eficiente pentru colectarea de capital; (3) reglementatorii
trebuie sa aiba puteri adecvate, resurse si capacitatea de a-si exercita functiile si puterile; (4) jurisdictiile
trebuie sa stabileasca acorduri de cooperare nationalérsi internationale pentru dezvoltarea pietelor de
capital; (5) reglementatorii si participantii la piata trebuie sddezvolte si sa implementeze programe de
educatie financiara.

(https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEW.S579:pdf)

- ESMA a pus la dispozitie noile date referitoare la obligatiunile care se supun cerintelor de transparentd
pre si post tranzactionare, conform Directivei/Regulamentului privind pietele de instrumente financiare
(MIFID II/MIFIR). Astfel, a fost publicatd cea mai recentd evaluare de lichiditate a obligatiunilor
tranzactionate Tn cadrul locurilor de tranzactionare din UE. Momentan, sunt 499 obligatiuni lichide, care
se supun cerintelor de transparentd MiFID 1. Evaluarea lichiditatii obligatiunilor, efectuata de ESMA, se
bazeaza pe criterii de lichiditate cantitative, care includ activitatea de tranzactionare medie zilnica si
procentul zilelor de tranzactionare ‘dintr-un trimestru. ESMA actualizeaza evaluarea de lichiditate a
pietelor obligatiunilor trimestrial, prezenta analiza acoperind perioada 16 noiembrie 2020 — 15 februarie
2021.
(https://www.esma.eliropa.£u/press-news/esma-news/esma-makes-new-bond-liquidity-data-available-0)

- ESMA a prezentat datele necesare pentru calculele trimestriale ale operatorilor independenti referitoare
la actiuni, instrumente financiare asimilabile actiunilor, obligatiuni si instrumente financiare, altele decat
actiunile, avand in.vedere prevederile Directivei/Regulamentului privind pietele de instrumente financiare.
Pe 0 bazi voluntara, ESMA publica numarul total de tranzactii si volumul total pentru perioada aprilie-
septembrie 2020;, Tn scopul calculelor operatorilor independenti, pentru: 22.022 actiuni si instrumente
financiare asimilabile actiunilor; 120.876 obligatiuni; si 5.907 sub-clase de instrumente financiare
derivate.
(hitps://wyliw.esma.glropa.eu/press-news/esma-news/mifid-ii-esma-publishes-data-systematic-internaliser-
calculations-equity-equi-6)
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Simbol | YAriafia 4 p | simpor | YAriRfa ] p
pretului i pretului i
BNET 4,91% 0,684 COTE -2,67% 73,000
IMP 2,84% 1,450 SNG -2,09% 25,750
DIGI 2,44% 33,600 EL -1,77% 11,100
TEL 1,27% 24,000 SNN -1,49% 15,840
SIF5 1,18% 1,720 BRD -1,39% 11,380

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 500.000 RON , fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de

itatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi
toate eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiil a

izate, autorii nu datelor p
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