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Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare
« Pandemia de COVID-19 a mpins nivelurile de datorie la cote foarte ridicate, fiind
necesara reformarea ,arhitecturii” datoriilor, arata analiza recenta a FMI. Comparativ
cu sfarsitul anului 2019, ratele medii ale datoriilor din 2021 vor creste cu 20% din PI1B
n economiile avansate, cu 10% din PIB Tn economiile emergente si cu 7% in tarile cu
venituri joase. Tn timp ce multe tiri avansate inci mai au capacitatea si se imprumute,
pietele emergente si tarile cu venituri joase se confrunti cu limite Tn capacitatea lor de
a-si asuma datorii suplimentare. Multe din aceste tiri ar putea suferi un al doilea val al
contractiilor economice, ca urmare a falimentelor, iesirilor de capital si austerititii
darile FMI vi:
suspendare a datoriei pana fn anul 2021, astfel incat tarile sa nu fie fortate si recurgi la

fiscale. Tn acest context, r a: (1) extinderea initiativei de

misuri de austeritate. De exemplu, extinderea perioadei poate fi legati de programele
FMI si
(2) gestionarea urgenti a datoriei de citre tirile vulnerabile, printr-o combinatie de

ale Bancii Mondiale privind reducerea vulnerabilititilor datoriilor;

management al datoriei si masuri pentru a restabili cresterea economici. Atunci cand
nivelul datoriei este nesustenabil, restructurarea acesteia trebuie efectuati cat mai
repede; si (3) reformarea ,,arhitecturii” datoriilor internationale, respectiv contractele
de datorie suverana, institutiile cum ar fi FMI si Clubul de la Paris si cadrul de politici

care sustin restructurarea ordonati a datoriei.
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- Conform editiei recente a Tabloului riscurilor pentru pietele financiare din UEjelaborat de
ESRB, indicatorii de risc sistemic Tncep sa arate semne de redreSare Tn urma socului cauzat de
pandemia de COVID-19. Probabilitatea de faliment simultan al grupurilor bancare complexe si
al statelor membre UE a scazut, in timp ce indicatorii de volatilitate implicita au urmat traiectorii
diferite. Indicii aferenti actiunilor si ratele P/E (price/earnings) si-au recuperat majoritatea
pierderilor sau chiar s-au imbunatatit. Tn primul trimestru al anului 2020, balantele de cont
curent au Tnceput sa se deterioreze, rata somajului a accelerat in mai multe state membre iar
nivelurile de datorii nceput influentate. de pandemia de COVID-19.
Estimarile Comisiei Europene prevede ca toate statele membre vor suferi o crestere a datoriei
raportate la PIB si a deficitului raportat la PIB. (1) Sectorul bancar — profitabilitatea institutiilor
de credit a scazut abrupt Tn primul trimestru ‘al anului 2020, in timp ce nivelurile capitalizarii
bancare si ale Tmprumuturilor neperformante au ramas neschimbate. (2) Sectorul asigurarilor —
rata mediana de solvabilitate s-a diminuat cu:7%, la nivelul de 210%, Tn primul trimestru al
anului 2020. Portofoliul de obligatiuni absocietatilor de asigurari a ramas la gradul de investire si
se observa 0 ugoard orientare catre active mai lichide. (3) Fondurile de investitii — activele totale
detinute de fondurile de investitii si alte_institutii, financiare au scazut Tn urma crizei de
COVID-19. Cele mai multe fonduri de investitii au experimentat o reducere a activelor
administrate, ca urmare a scaderii valorii acestora. (4) contrapartile centrale — dinamica

au sa fie

sistemica, cum ar fi interoperabilitatea si concentrarea activitatii de compensare, a rimas stabila.
(https://iwww.esrb.europa.eufpub/pdfidashboard/esrb.risk_dashboard201001_overviewnote~8407
eaba87.en.pdf?3b80ffe47d66¢112e152096a6f05096h)

- Comisia Europeand a transmis in atentia Marii Britanii o notificare oficiala privind incédlcarea
obligatiilor asumate’Tn cadrul Acordului de retragere, marcand Tnceputul procedurilor legale
Tmpotriva acestui/stat. Articolul'5 al Acordului de retragere stipuleaza ca Uniunea Europeana si
Marea Britanie trebuie’ sa intreprinda toate masurile necesare pentru a asigura indeplinirea
obligatiilor care deriva dinvAcord si sa se abtina de la orice actiuni care ar putea pune Tn pericol
realizarea acestor obiective. ‘Ambele parti au obligatia de a coopera in bund credinta n
ndeplinirea, responsabilitatilor prevazute n Acordul de retragere. Cu toate acestea, in data de
9 septembrie 2020, Marea Britanie a propus o lege, care, daca este adoptata, va incélca Tn mod
flagrant Protocolul privind Irlanda/Irlanda de Nord, deoarece va permite autoritatilor din Marea
Britanie sa desconsidere efectele legale ale prevederilor Protocolului din cadrul Acordului de
retragere: Guvernl Marii Britanii a refuzat sa retragd partile contencioase ale legii, Tn ciuda
cererilor Uniunii Europene. Astfel, Marea Britanie a incalcat obligatia de a actiona cu buna
credintd, aga cum este stabilit in articolul 5 al Acordului de retragere. in consecinti, Comisia
Europeana a lansat procedurile legale conforme cu prevederile Acordului de retragere.
(https:/fecieuropa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_20_1798)
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Total turnover BVB* 23.746 Media zilnica 2020%** 51.120

** Valoarea Tn mii RON pentru 2020 (numai
segment principal); Media zilnicd 2019:38.868

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd (doar
segment principal, fara SMT )

Simbol | Yariafia Pret | Simbol | Y2riaHa |, o
pretului i pretului i
Fp 1,16% 1310 SNP | -269% | 0326
TLV 0,85% 2385 | CMP | -166% | 0592
SNG 0,18% 28500 | EBS | -1150% | 87,300
BRD 0,15% 13,020 EL | -046% | 10,800

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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* Conform prognozei CNSP din august
2020 si prognozei de vara interimard

PIB (%) 2020 CE

Inflatie medie (%) 2,2 2,8 ** Conform prognozei FMI din aprilie
Sold bugetar ESA -8,9 -6,7 2020

Deficit cont curent
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Disclaimer
Acest document are un scop strict informativ, fi
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea

lizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
atiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.
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