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Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare
« Potrivit Comisiei Europene, indicatorul sentimentului economic (ESI) a continuat si fsi
revini in septembrie 2020, desi intr-un ritm mai lent. Tnregistrand cresteri atat in Zona
Euro (+3,6 puncte, pani la 91,1 puncte) cat si in UE (+3,4 puncte, pani la 90,2 puncte),
indicatorul ESI a recuperat aproximativ 70% din pierderile din martie si aprilie 2020,
in ambele regiuni. Tn Zona Euro, imbunititirea indicatorului ESI a fost sustinuti de
diminuarea pesimismului n industrie, comertul de retail, constructii si servicii.
De asemenea, increderea consumatorilor a crescut, desi intr-o dinamici mai mica, iar
indicatorul asteptarilor de angajare a inregistrat a cincea luna de evolutii pozitive.
Tncrederea in industrie a continuat si recupereze nivelul pre-crizi, ca urmare a
imbunétitirii aprecierii managerilor legati de stocurile de produse finite si nivelul
actual al comenzilor. Tncrederea in servicii a consemnat 0 noui crestere semnificativi
(+6,1 puncte), managerii avand o viziune mai putin negativa n ceea ce priveste situatia
afacerilor si cererea actuali. Tendinta usor ascendentd a increderii consumatorilor a
rezultat din majorarea asteptirilor privind situatia economici generali si din viziunea
gospodiriilor privind conditiile lor financiare in urmitoarele 12 luni. imbunititirea
asteptirilor de angajare reflectd situatia mai bund privind planurile de angajare in
toate sectoarele (industrie, servicii, comert de retail si constructii). Tn Romania,

indicatorul ESI a consemnat nivelul de 88,8 puncte.
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- Tn baza programului de lucru al EIOPA pentru perioada 2021-2023, principalele prioritati ale
autoritatii europene de supraveghere vor fi administrarea crizei COVID-19, reducerea riscului si
sprijinul activ pentru redresarea economiei europene. Protectia consumatorilor va riméne o
prioritate strategica cheie prin prisma riscurilor generate de criza actuald. La acestea se adauga o
serie de activitati curente ale EIOPA: (1) digitalizarea si asigurérile cibernetice — stabilirea unui
cadru de supraveghere care si sustind beneficiile digitalizarii, mentinand Tn acelasi timp
protectia consumatorilor, si dezvoltarea unei piete a asigurarilor impotriva riscurilor cibernetice;
(2) agenda privind finantele sustenabile — promovarea convergentei T evaluarea riscurilor ESG
(environmental, social and governance) si dezvoltarea unor. informari standardizate legate de
investitiile sustenabile; (3) supraveghere prudentiala de calitate ridicata la nivelul UE — folosirea
noilor responsabilitati si puteri pentru a dezvolta instrumente Tn scopul imbunatatirii cooperarii
ntre supraveghetorii din tarile de origine si gazda cu privire la afacerile transfrontaliere;
(4) reglementarea si supravegherea conduitei Tn-afaceri ~ consolidarea instrumentelor de
monitorizare si de raportare a trendurilor consumatorilor pentru a asigura o supraveghere bazata
pe riscuri a conduitei; (5) produsul paneuropean:de pensii personale (PEPP) — asumarea unui
nou rol n Tnregistrarea si supravegherea,PEPP; (6) stabilitatea financiara a sectoarelor de
asigurdri si pensii ocupationale — identificarea riscurilor si propunerea de actiuni de reducere a
lor; (7) efectuarea mandatului EIOPA intr-un.mod eficient.
(https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-sets-its-key-priorities-light-pandemic_en)

- Conform raportului recent al OECD privind afacerile si finantele, guvernele si autoritatile
publice de reglementare trebuie si colaboreze pentru a imbunatati datele folosite pentru
investitiile ESG (environmental, social-and_governance investing). Desi investitiile ESG s-au
dezvoltat constant Tn ultimii ani, participantii la piatd nu dispun de date aferente investitiilor
ESG care sa fie relevante, comparabile si verificabile si care sa permita alinierea investitiilor cu
valori sustenabile, pestermen lung:. Metodologiile folosite variaza ca scop si tind sd aibd o
transparentd scazutd, cu putinisindicatori comuni, comparabili si verificabili, in baza caruia sa se
efectueze evaluarile. Tn practica, aceasta inseamnd ci 0 companie poate si obtina un scor ESG
mai mare de la un furnizor comparativ cu altul. Aceasta fragmentare si lipsa de comparabilitate
inseamna ca investitorii nu pot evalua corect performantele companiilor prin prisma obiectivelor
ESG, cum ar fi sciderea expunerilor la emisiile de carbon. Tn plus, cadrele legislative
fragmentate. si cerintelexde informare neuniformizate impiedica comunicarea eficienta intre
companii si- beneficiari cu privire la deciziile ESG, strategiile si criteriile de performanta.
Autoritatile publice pot Tncuraja investitiile ESG prin mai multa claritate Tn prevederile legale
privind informarile ESG, inclusiv transparenta cu privire la modul in care elementele cantitative
sunt calculate, ponderate si interpretate in evaluarea performantelor ESG. Tn aceste conditii,
raportul OECD récomanda dezvoltarea unui set comun de principii si ghiduri globale pentru date
ESG uniforme, comparabile si verificabile precum si colaborarea ntre reglementatori si
industrie.
(https://www.oecd.org/investment/more-efforts-needed-from-governments-regulators-and-
business=to-unlock-full-potential-of-sustainable-finance.htm)
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Total turnover BVB* 20.494 Media zilnica 2020%** 51.265

** Valoarea Tn mii RON pentru 2020 (numai
segment principal); Media zilnicd 2019:38.868

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd (doar
segment principal, fara SMT )

Simbol | Yariafia Pret | Simbol | Y2riaHa |, o
pretului ’ pretului ’
PREB 5,39% 0938 | BNET | -396% | 0630
EBS 1,94% 88,320 EL | -269% | 10,850
TLV 1,94% 2,365 P | -1.89% | 1,295
BRD 1,25% 13,000
SNP 0,90% 0,335

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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* Conform prognozei CNSP din august

2020 si prognozei de vara interimard
PIB (%) 2020 CE
Inflatie medie (%) 2,2 2,8 ** Conform prognozei FMI din aprilie
Sold bugetar ESA -8,9 -6,7 2020
Deficit cont curent
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Disclaimer
Acest document are un scop strict informativ, fi
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea

lizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
atiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.
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