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Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare
« Tendinta gospodiriilor de a economisi a atins niveluri foarte ridicate in contextul
pandemiei de COVID-19, arati un studiu recent efectuat de BCE. Rata economisirii
populatiei derivatd din conturile sectoriale si chestionarul privind consumatorii al
Comisiei Europene indicii 0 crestere abrupti a economiilor in primul si al doilea
trimestru al anului 2020, care s-a reflectat in majorarea depozitelor bancare ale
populatiei. Aceasti tendinti este explicati prin doi factori proeminenti. Tn primul rand,
misurile de izolare impuse pentru a tine sub control virusul au privat gospodariile si
consume o parte importanti a cosului normal de cheltuieli, conducand la economii
involuntare. Tn al doilea rand, izbucnirea brusci a pandemiei a generat incertitudini cu
privire la veniturile viitoare, in special riscul de somaj, determinand economii
preventive. Dintre cele doud elemente, apare evident ci economiile fortate au fost
motivul predominant in ajustarea comportamentului populatiei. Desi consumatorii tind
sii se abtina de la cumparituri Tn timpul recesiunii, ei isi construiesc o rezerva de cerere
care se manifestii atunci cand economia fsi revine. Criza actuala sanitari este diferita,
jumitate din contractia consumului privat reflectand cheltuieli care pot fi amanate
(electronice, masini), dar existd si 0 revenire care poate si fnsemne o modificare a
consumului (achizitia de biciclete, echipamente pentru munca de acasi). Chestionarul
privind consumul al CE sugereazi ca in urmaitoarele 12 luni gospodariile vor cheltui

mai putin decit la inceputul anului 2020, in ciuda economiilor acumulate.
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- Autoritatile europene de supraveghere (ESMA, EIOPA si EBA < ESAs) au prezentat prima
evaluare a riscurilor pentru sectorul financiar din UE de la izbucnirea pandemiei de COVID-19,
calitatea activelor bancare europene fiind ngrijorarea majora in/conditiile actuale de
incertitudine. La aceastd Tngrijorare, sunt addugate alte doua riseuri’ principalele: decuplarea
performantelor pietelor financiare de activitatea economica-de. baza; si perioada prelungita
caracterizatd de rate scdzute ale dobanzilor, care va afecta profitabilitatea si solvabilitatea
institutiilor financiare si va contribui la construirea de riscuri de re-evaluare a activelor. in
timpul crizei sanitare, actiunile autoritatilor europene de supraveghere au dat dovada de
flexibilitate legislativa, intdrirea rezilientei operationalensi cresterea importantei protectiei
consumatorilor. Tn perioada urmatoare, autorititile europene de supraveghere isi vor concentra
atentia asupra umatoarelor demersuri: (1) monitorizarea riscurilor si efectuarea de teste de stres.
Adecvarea lichiditatii fondurilor de investitii trebuie monitorizata Tncontinuu; (2) imbunatatirea
flexibilitatii de catre supraveghetori si banci Tn ceea ce priveste cadrul legislativ actual;
(3) sustinerea economiei reale prin oferirea.de capital; (4) pregatirea pentru orice ntreruperi care
pot aparea la sfarsitul perioadei de tranzitie pentru parasirea Uniunii Europene de catre Marea
Britanie; (5) supravegherea tranformérilor digitale, prin administrarea riscurilor IT si de
securitate.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-newsfeu-financial-regulators-assess-risks-
financial-sector-after-outbreak-covid-19)

- Discursul recent tinut de Steven Maijoor, presedintele ESMA, a abordat subiecte legate de
evolutiile recente ale reformei ratelor dobanzilor globale si de rolul crucial pe care 1l joaca in
acest proces cooperarea Tntre.autoritatile publice si sectorul financiar. (1) ESTER, noua rati a
dobanzii fara risc pentru Zona Euro, va implini un an de cand a fost publicata pentru prima data
de BCE, respectiv pe 2 octombrie/2019. ESTER va nlocui vechea ratd a dobanzii overnight,
EONIA, care isi va inceta functionarea Tn data de 3 ianuarie 2022. Pana la inlocuire, EONIA va
fi formata din ESTER plus o diferenta fixa de 8,5 puncte de baza. Aceastd abordare permite
tranzitia la ESTER Tntr-un mod rapid si evita problemele pentru contractele bazate pe EONIA. Tn
urmatoarele luni'si Tn anul 2021, eforturile de tranzitie trebuie si se concentreze pe finalizarea
transferului de la EONIA la ESTER si, astfel, oferirea unei lichiditati mai mari pentru ESTER.
(2) Tn ceea ce priveste rata EURIBOR, aceasta a continuat sa fie publicata n timpul pandemiei
de COVID-19 si, in ciuda fluctuatiilor de lichiditate din trimestrele | si II, a trecut cu bine
aceastd perioada de volatilitate crescuta. Metodologia hibrid care este folosita pentru calculul
EURIBOR a permis tranzitia ugoara a acestor momente dificile. ESMA va deveni supraveghetor
al EURIBOR incepand cu ianuarie 2022, garantand ca nu va renunta la aceasta ratd a dobanzii.
(3)/In ultimele luniy Banca Centrala a Angliei si Autoritatea de Supraveghere Financiara (FCA)
au confirmat ca pandemia de COVID-19 nu a schimbat convingerea ca firmele nu se mai pot
baza pe/LIBOR dupa sfarsitul anului 2021. Comisia Europeana si autoritatile din Marea Britanie
au initiat propuneri legislative pentru a asigura incetarea ordonara a LIBOR.
(https://wwwi.esma.europa.eu/press-news/esma-news/steven-maijoor-delivers-keynote-speech-
Cityaweek-2020)
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT

Autoritatea de Supraveghere Financiara



F Morning Call 23.09.2020

O
oS

Dp e
# SUPR AV S

500 490 . R0 nm

HU
BBB - | A- | | BBB
Negativ Stabil Stabil Stabil Stabil
0 V
16-sept. 17-sept. 18-sept. 21-sept. 22-sept. 22-sept. 2019
*include val. obligatiunilor tranzactionate pe segmentul principal si SMT Sursa rating: & Poor's

5,00
4,00 M g*
B3
3,00 240
£
MI— — 35
5 3
2,00 3
&30
1,00 2,5
0,00 2,0
22-mai-20 22-iun.-20 22-iul.-20 22-aug.-20 22-sept.-20 6M IM Y E) 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9y 1oy

RO PL (¥4 BG HU GR e=0==31.12.2019 e=@==23.09.2020

* Conform prognozei CNSP din august

2020 si prognozei de vara interimard
PIB (%) 2020 CE
Inflatie medie (%) 2,2 2,8 ** Conform prognozei FMI din aprilie
Sold bugetar ESA -8,9 -6,7 2020
Deficit cont curent

EUROSTOXX

4000

1,70 166
3400 1,64
3500 21200
1,60 1,54
5006 3000 149
2800 1,50 4
2500 2800
2400 1,40 ,38
2000 = > = s s a P ° P a P 2200
ik s 4z 35353 130
15-sept. 16-sept. 17-sept. 18-sept. 21-sept.
——— EURO STOXX ——— S&P 500 (SUA)
Crude Oil Brent Cur.Month FOB U$/BBL old Buflion LMB US$/T roy Ounce Evolutie curs valutar
5 . 4859 4,860 4,858 4,858 4,859
4,8
4,516 4,523 4,513 4,506 4,518
4,6
4,4
4,2
4 - 4001 4,120 4,097 4,122 4,140
2 2 2 & § 8§ 8§ 8§ § z 2 2 g 8 § g 8 8 3,8 T T T T 1
E : & 2 g 2 & 5§ 5 3 5 3 5 & -§-. g g 35 g 5 = 53 16sept. 20 17sept.20 18sept.20 21sept.20 22 sept. 20
——— Crude Oil BFO M1 Europe FOB $/BBI ——— Gold Bullion LBM $/t oz DELAY EUR e CHF e—)SD

Disclaimer
Acest document are un scop strict informativ, fi
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea

lizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
atiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.
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