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1.1.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Sinteza

In T4 2024, bancile din Romania au raportat inasprirea standardelor de creditare
pentru imprumuturile si liniile de credite acordate companiilor nefinanciare,

precum si pentru creditele de consum acordate populatiei. in schimb, pe fondul
asteptarilor privind evolutia din piata imobiliard, situatia economica generala

si modificarea concurentei din sectorul bancar, institutiile de credit au raportat
relaxarea standardelor de creditare in cazul imprumuturilor pentru achizitia de
locuinte si terenuri. Asteptarile bancilor pentru T1 2025 sunt de mentinere constanta
a standardelor de creditare pentru imprumuturile acordate companiilor nefinanciare,
de inasprire a celor pentru creditele ipotecare si de relaxare in cazul celor de consum.

Cererea de credite din partea sectorului real a consemnat evolutii mixte in T4 2024.
Astfel, a fost raportata o reducere a cererii de credite din partea companiilor
nefinanciare si a populatiei in cazul creditelor de consum, concomitent cu o majorare
a cererii de credite destinate achizitiei de locuinte si terenuri. Pentru T1 2025,
institutiile de credit din Romania anticipeaza o majorare a cererii de credite din partea
companiilor nefinanciare, in timp ce in cazul populatiei asteptarile sunt mai retinute,
respectiv de scadere a cererii de credite destinate achizitiei de locuinte si terenuri si de
mentinere a cererii de credite de consum.

Creditarea companiilor nefinanciare

STANDARDELE DE CREDITARE

Bancile romanesti au indicat inasprirea standardelor de creditare in T4 2024 pentru
imprumuturile si liniile de credit acordate companiilor nefinanciare la nivel agregat
(12 la suta procent net), pentru al doilea trimestru consecutiv, conform asteptarilor din
T3 2024. Din punctul de vedere al dimensiunii, institutiile de credit au raportat
mentinerea neschimbatad a standardelor de creditare pentru imprumuturile pe termen
scurt acordate corporatiilor, concomitent cu indsprirea celor pentru imprumuturile pe
termen lung acordate acestei categorii (12 la sutd procent net). In cazul IMM, a fost
raportata indsprirea standardelor de creditare indiferent de maturitatea imprumuturilor
(12 la suta procent net pentru imprumuturile pe termen scurt si 24 la suta procent net
pentru cele pe termen lung). Pentru T1 2025 este asteptata o mentinere a standardelor
de creditare in cazul imprumuturilor acordate firmelor, atat la nivel agregat, precum si
in cazul imprumuturilor pe termen lung acordate corporatiilor si tuturor imprumuturilor
acordate IMM. O usoara relaxare este preconizata in cazul imprumuturilor pe termen
scurt acordate corporatiilor (-20 la suta procent net) (Grafic 1.1).

Institutiile de credit din zona euro au raportat inasprirea standardelor de creditare in
T4 2024 pentru imprumuturile si liniile de credit acordate firmelor (7 la sutd procent
net), dupa ce, in T3 2024, standardele de creditare fusesera mentinute neschimbate.
Aceasta indsprire a fost determinata de perceptia bancilor privind cresterea riscurilor
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la adresa perspectivei economice si de toleranta mai redusa la risc. Cererea de credite
din partea companiilor a continuat sa creasca usor in T4 2024 (3 la suta procent net),
fiind stimulata de reducerea ratelor dobanzii. In ceea ce priveste T1 2025, bancile

din zona euro se asteapta la continuarea inaspririi standardelor de creditare pentru
imprumuturile acordate companiilor nefinanciare si la mentinerea neschimbata a
cererii de credite din partea acestora.

Grafic 1.1. Modificari ale standardelor de creditare
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Notd: Valorile pozitive ale procentului net indicd o inasprire a standardelor de creditare. Valorile asteptate privesc atat standardele de creditare,
cat si termenii creditarii.

Conform evaludrilor bancilor din Romania, singurul factor care a actionat in sensul
inaspririi standardelor de creditare in T4 2024 este reprezentat de modificarea pondetrii
creditelor neperformante in portofoliul bancii (12 la suta procent net) (Grafic 1.2).

Grafic 1.2. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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Grafic 1.3. Modificari trimestriale ale standardelor de creditare pentru credite garantate cu ipoteci
asupra imobilelor comerciale
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o indsprire a standardelor de creditare.

In T4 2024, institutiile de credit au indicat mentinerea neschimbata a standardelor de
creditare pentru imprumuturile garantate cu ipoteci asupra imobilelor comerciale.
Este asteptata o relaxare a standardelor de creditare pentru acest produs in T1 2025
(-20 la suta procent net) (Grafic 1.3).

1.2. TERMENII CREDITARII

Grafic 1.4. Modificarea termenilor contractelor de creditare
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o indsprire a termenilor de creditare.
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1.3.

InT4 2024, toti termenii creditarii au avut o evolutie in sensul inaspririi, respectiv
spreadul ratei medii de dobanda a creditului fata de IRCC/ROBOR 1M (+16 la suta
procent net), clauzele contractuale (16 la suta procent net), prima solicitata pentru
creditele mai riscante (4 la suta procent net), plafonul maxim pentru valoarea
creditului (4 la suta procent net), cerintele de colateral/garantii (4 la suta procent net),
scadenta maxima (4 la sutd procent net) si costurile creditdrii, altele decat dobanzile

(4 la suta procent net) (Grafic 1.4).

CEREREA DE CREDITE

Béncile au indicat contractia cererii de credite din partea companiilor nefinanciare in
T4 2024 (-15 la suta procent net), contrar asteptarilor din trimestrul precedent. In plus,
pe ambele categorii de companii a fost consemnata o scadere a cererii, cu un procent
net de -24 la suta in cazul imprumuturilor pe termen lung si scurt acordate corporatiilor
si cu un procent net de -17 la suta in cazul creditelor acordate IMM. Pentru trimestrul
urmator, institutiile de credit anticipeaza o majorare a cererii de credite din partea
companiilor la nivel agregat (+7 la suta procent net), precum si pentru toate categoriile
si maturitatile evaluate (+11 la suta procent net in cazul corporatiilor si +7 la suta

procent net in cazul IMM) (Grafic 1.5).

Grafic 1.5. Dinamica cererii de credite
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicé o crestere a cererii de credite.

1.4. EVOLUTII ALE RISCULUI DE CREDIT ASOCIAT CREDITARII

COMPANIILOR NEFINANCIARE

In T4 2024, institutiile de credit au raportat in unanimitate mentinerea constanta
a riscului de credit asociat imprumuturilor acordate corporatiilor, similar editiilor
anterioare ale Sondajului. in cazul IMM, riscul de credit a fost evaluat in crestere
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moderata fata de T3 2024 (12 la sutd procent net) (Grafic 1.6). Din perspectiva
dimensiunii IMM, in T4 2024, bancile au considerat, in continuare, microintreprinderile
ca fiind cele mai riscante (27 la suta procent net, similar cu T3 2024), urmate de
intreprinderile mici (24 la suta procent net, cu 1 punct procentual mai redus fata de

T3 2024). Riscul de credit asociat creditarii intreprinderilor mijlocii a ramas nemodificat
fata de trimestrul precedent (0 la sutd procent net).

Grafic 1.6. Evolutia riscului de credit pe tipuri de companii
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Grafic 1.7. Evolutia riscului de credit pe ramuri de activitate
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o crestere a riscului de credit.

Din punct de vedere sectorial, bancile au raportat majorarea riscului de credit asociat
creditarii a opt dintre cele 10 sectoare luate in considerare in T4 2024 (peste 15 la suta
procent net) (Grafic 1.7). Sectorul energetic a redevenit cel mai riscant sector din

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 9
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punctul de vedere al bancilor (61 la suta procent net, cu 5 puncte procentuale mai
mult fata de T3 2024), similar perioadei T3 2021 - T2 2024. Acesta este urmat de
agricultura (56 la sutd procent net, -1 punct procentual fata de T3 2024) si constructii
(41 la suta procent net, +3 puncte procentuale fata de T3 2024). Riscul de credit a
ramas relativ constant fata de trimestrul anterior in sectoarele intermediere financiara

si alte servicii.

In T4 2024, nivelul pierderii in caz de nerambursare (LGD) s-a mentinut relativ constant
fata de trimestrul anterior, in jurul valorii de 39 la suta. Toate domeniile de activitate
au consemnat variatii reduse ale nivelului LGD (sub 5 puncte procentuale). Cel mai
ridicat nivel al acestui indicator se mentine in cazul sectorului industriei prelucratoare

(41 la suta, cu 4 puncte procentuale mai putin fata de T3 2024).

2. Creditarea populatiel

2.1. STANDARDELE DE CREDITARE

Institutiile de credit autohtone au relaxat semnificativ standardele de creditare
pentru creditele destinate achizitiei de locuinte si terenuri in T4 2024 (procent net
de 31,3 la sutd). Pentru creditele de consum, standardele de creditare au consemnat
o fnasprire marginald dupa un an in care au fost operate relaxari (procent net de

4,1 la sutd). Bancile respondente la Sondaj anticipeaza pentru T1 2025 o inasprire

a standardelor de creditare pentru creditele ipotecare si o relaxare in cazul celor

de consum, Grafic 2.1.

Grafic 2.1. Modificarea standardelor de creditare a populatiei
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Pierderea medie in caz de nerambursare (LGD) pentru creditele populatiei aflate

in stare de nerambursare a crescut in T4 2024 la 50,7 la suta (+8 puncte procentuale
fata de T3 2024). Segmentul creditelor imobiliare (+20,7 puncte procentuale) si,

intr-o mai mica masura, cel al creditelor de consum garantate cu ipoteci (+12,6 puncte
procentuale) au stat la baza evolutiei LGD la nivel agregat.

Bancile din zona euro au indicat mentinerea neschimbatad a standardelor de creditare
pentru imprumuturile destinate achizitiei de locuinte, dupa trei trimestre de relaxare,
contrar asteptarilor din trimestrul precedent privind continuarea acestei tendinte.
Desi concurenta bancara a actionat in sensul relaxarii, toleranta la risc si perceptiile
privind nivelul de risc ale bancilor au contribuit in sensul inaspririi. in ceea ce
priveste standardele de creditare pentru creditele de consum si alte imprumuturi
acordate gospodariilor, acestea au consemnat o noua indsprire neta, perceptiile
privind nivelul de risc si toleranta la risc ale bancilor au fost din nou principalii
determinanti, reflectand ingrijorarile legate de deteriorarea calitatii activelor

din acest segment de imprumuturi. indsprirea a fost cu mult peste nivelul anticipat
de banci in trimestrul anterior, situdndu-se in jurul mediei istorice. Pentru T1 2025,
bancile se asteapta la o indsprire a standardelor de credit pentru ambele tipuri de
imprumuturi.

Cererea neta de imprumuturi pentru locuinte a continuat sa creasca puternic, fiind
determinata in principal de scaderea ratelor dobanzilor si, intr-o masura mai redusa,
de perspectivele pietei imobiliare. In schimb, cererea pentru credite de consum

a crescut usor, sustinutd de scdderea ratelor dobanzilor, in timp ce increderea
consumatorilor, cheltuielile cu bunuri de folosinta indelungata si utilizarea finantarii
alternative de la alte banci si institutii nebancare au actionat in directia atenuarii
cererii. Cresterea netd a cererii pentru credite de consum a fost sub cea asteptata de
banci in trimestrul anterior. Pentru primul trimestru al anului 2025, bancile se asteapta
la 0 noua crestere a cererii pentru ambele categorii de credit, in special pentru cele
destinate achizitiei de locuinte.

2.2. ASPECTE SPECIFICE CREDITARII IPOTECARE
(ACHIZITIA DE LOCUINTE SITERENURI)

Tn T4 2024, factorii care au contribuit la relaxarea standardelor de creditare aferente
imprumuturilor populatiei destinate achizitiei de terenuri si locuinte sunt asteptarile
privind piata imobiliara si situatia economica generald, precum si modificarea
concurentei din sectorul bancar (-33,6 procent net pentru fiecare dintre cei trei factori),
Grafic 2.2.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 1
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Grafic 2.2. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o indsprire a standardelor de creditare.

(i) Termenii creditarii

In T4 2024, singura modificare in directia reducerii restrictivitatii a fost consemnata
pentru spreadul ratei medii a dobanzii la credite fata de IRCC/ROBOR (procent net
de +3,2 la sutd) pentru imprumuturile destinate achizitiei de locuinte si terenuri
acordate populatiei (Grafic 2.3).

Grafic 2.3. Termenii creditarii ipotecare
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o indsprire a termenilor creditérii.
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Valoarea medie a indicatorului LTV (loan-to-value) s-a pdstrat constanta, la 65 la suta
pentru creditele nou-acordate in ultimul trimestru, in cazul creditelor totale acordate
aceasta fiind sensibil sub valoarea din T3 2024, respectiv 61 la sutd, Graficele 2.4 si 2.5.

Grafic 2.4. LTV - medie bdnci si interval de variatie Grafic 2.5. LTV — medie banci si interval de variatie
la nivelul sectorului bancar pentru creditele la nivelul sectorului bancar pentru total credite
ipotecare nou-acordate in trimestrul analizat ipotecare acordate
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Grafic 2.6. Grad de indatorare - medie banci si Grafic 2.7. Grad de indatorare — medie bdnci si
interval de variatie la nivelul sectorului bancar pentru interval de variatie la nivelul sectorului bancar
creditele ipotecare nou-acordate in trimestrul analizat pentru total credite ipotecare acordate
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valorilor raportate de bancile respondente la sondaj. valorilor raportate de béncile respondente la sondaj.
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In T4 2024, indicatorul privind gradul de indatorare mediu al populatiei (DSTI) a rdmas
constant atat pentru creditele nou-acordate (35 la sutd), cat si pentru cele totale
acordate (41 la sutd), Graficele 2.6 5i 2.7.

(ii) Evolutia cererii de credite ipotecare si a preturilor locuintelor
Majoritatea institutiilor de credit considera ca pretul mediu pe metru patrat al unei
locuinte a ramas aproximativ constant in T4 2024, iar 36,2 la sutd indica ca acesta

a crescut intr-o anumita masura. Pentru T1 2025, bancile anticipeaza mentinerea
neschimbata a pretului mediu pe metru patrat aferent locuintelor, Grafic 2.8.

Grafic 2.8. Evolutia preturilor locuintelor conform aprecierii bancilor
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Notéd: Valorile pentru T1 2025 reprezinta asteptarile bancilor.
Grafic 2.9. Modificarea cererii de credite
rocent net (%)
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o crestere a cererii de credite.
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Cererea pentru credite destinate achizitiei de locuinte si terenuri si-a continuat
parcursul ascendent, insd intr-un ritm mai modest comparativ cu trimestrul anterior
(+18 la suta procent net). Bancile estimeaza o scadere usoard a cererii in T1 2025
pentru acest segment al creditarii populatiei, Grafic 2.9.

2.3. ASPECTE SPECIFICE CREDITULUI DE CONSUM

Factorii care au actionat, in sensul inaspririi, la nivelul standardelor de creditare pentru
creditele de consum din T4 2024 sunt riscul asociat bonitatii clientilor (+20 la suta
procent net) si modificarea concurentei din sectorul bancar (+4,3 la suta procent net).
Factorul care a actionat in sensul relaxarii vizeaza asteptarile privind situatia financiara
a populatiei, Grafic 2.10.

Grafic 2.10. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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F3 — Asteptarile privind situatia financiard a populatiei F7 — Modificarea concurentei din sectorul nebancar*
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* cresterea concurentei — relaxare, scaderea concurentei — restrictivitate

Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicé o indsprire a standardelor de creditare.

(i) Termenii creditarii
In ceea ce priveste termenii contractelor de credit de consum, doar evolutia spreadului

ratei medii a dobanzii la credite fata de IRCC/ROBOR a consemnat modificari in ultimul
trimestru al anului 2024, in sensul relaxarii (-31 la suta procent net) Grafic 2.11.
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Grafic 2.11. Termenii creditului de consum
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o inasprire a termenilor creditérii.

(ii) Evolutia cererii de credit de consum

Cererea de credit de consum din partea populatiei ramane pe trend descrescator in
T4 2024 (-36 la suta procent net), pe fondul evolutiilor la nivelul cardurilor de credit

si al creditelor de consum cu sau féra ipoteca (-20, -17 si, respectiv, -55 la sutd procent
net).
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Anexa

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR, in lunile ianuarie, aprilie, iulie si octombrie.
Are la baza un chestionar (publicat in cadrul analizei din mai 2008) care este transmis
primelor 10 banci alese dupa cota de piata aferenta creditarii companiilor si
populatiei. Aceste institutii detin aproximativ 80 la suta din creditarea acestor sectoare.

Chestionarul este structurat in doud sectiuni, urmarind distinct caracteristicile
creditului cdtre (A) companii nefinanciare si (B) populatie. Intrebarile vizeaza opiniile
bancilor privind evolutia:

standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaza
politica de creditare a institutiilor de credit);

termenilor si conditiilor de creditare (obligatiile specifice agreate de creditor si debitor
in contractul de credit incheiat, de ex.: rata dobanzii, colateralul, scadenta etc.);

riscurilor asociate creditarii;
cererii de creditare;

altor detalii specifice creditarii (asteptari privind pretul mediu pe metru patrat al unei
locuinte, ponderea serviciului datoriei in venitul populatiei, ponderea creditului in
valoarea garantiei ipotecare etc.).

Raspunsurile la intrebari sunt analizate din perspectiva procentului net (sold conjunctural).

In cazul intrebérilor care se refers la standardele de creditare, procentul net reprezinta
diferenta dintre procentul bancilor care au raportat indsprirea standardelor si procentul
bancilor care au raportat relaxarea acestora. Un procent net pozitiv semnaleaza

ca o proportie mai mare de banci au indsprit standardele de creditare, in timp

ce un procent net negativ presupune ca o proportie mai mare de banci au relaxat
standardele de creditare.

n cazul intrebarilor care se refera la cererea de credite, procentul net reprezinta
diferenta dintre procentul bancilor care au raportat cresterea cererii de credite si
procentul bancilor care au raportat scaderea acestora. Un procent net pozitiv
semnaleaza cd o proportie mai mare de banci au raportat cresterea cererii de
credite, in timp ce un procent net negativ presupune ca o proportie mai mare de
banci au raportat scdderea cererii de credite. Procentul net este calculat tinandu-se
cont de cota de piata a bancilor respondente. in mod similar sunt tratate
raspunsurile si la celelalte intrebari, cu specificatia cd in notele graficelor sunt
explicate valorile pozitive ale procentului net.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele trei luni, iar asteptarile se refera la urmatoarele
trei luni.
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