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Primele brute subscrise de societatile de asigurare in anul 2024 au fost
19,09 miliarde lei in segmentul asigurarilor generale si 4,34 miliarde lei in
segmentul asigurarilor de viata.
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de monitorizare a tendintelor pe pietele financiare nebancare
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Raportul este realizat cu data de referinta 28 februarie 2025



Conform datelor publicate de Institutul National de Statistica, produsul intern brut in trimestrul IV 2024 a crescut cu 0,8% comparativ
cu trimestrul 11l 2024. Pe plan local, rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 5,0% in februarie 2025 comparativ cu luna februarie 2024.

Valoarea totala tranzactionata la Bursa de Valori Bucuresti in luna februarie 2025 a fost de 866 milioane de lei, in crestere cu 3,7% fata
de luna anterioara.

Majoritatea indicilor BVB au prezentat evolutii pozitive (1 lund), cea mai mare crestere fiind obtinuta de catre indicii BET-BK (3,4%) si
BET-NG (3,39%). In luna martie, volatilitatile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-TR si BET-FI au avut in general o traiectorie
descendenta dupa un episod de crestere la inceputul lunii.

Indicele de contagiune a crescut rapid in luna martie 2025, ceea ce indica o crestere accentuata a interconectarii pietelor in perioada
februarie-martie si marcheaza o crestere structurald a efectelor de contagiune, intarind ideea ca aceasta dinamica are o semnificatie
sistemica.

Cursul EUR/RON ramaéne strans cuprins intre 4.9725 si 4.9775, indicand o stabilitate nominala remarcabild pe parcursul celor trei luni
analizate. Acest lucru este in concordanta cu regimul de flotare controlata in cadrul unei tintiri a inflatiei al Bancii Nationale a Romaniei.

Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 25,5% in data de 28 februarie 2025 comparativ cu finalul anului 2023. Raportat la
finalul anului 2024, capitalizarea bursiera a crescut cu 5,4%.

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la 23,8 miliarde lei Tn luna
ianuarie 2025, in usoara crestere fata de nivelul inregistrat in decembrie 2024 (23,4 miliarde lei).

Primele brute subscrise de societatile de asigurare in anul 2024 au fost 19,09 miliarde lei in segmentul asigurarilor generale si 4,34
miliarde lei in segmentul asigurarilor de viata.

La finalul lunii februarie 2025, valoarea activelor fondurilor de pensii din Pilonul Il a atins nivelul de 157,73 miliarde lei, in crestere cu
21% comparativ cu aceeasi data a anului anterior.



Potrivit previziunilor economice din toamna anului 2024, Comisia Europeand a mentinut cresterea PIB-ului pentru zona euro la 0,8%. Pentru UE,
Comisia Europeana preconizeaza o crestere a PIB-ului de 0,9% in 2024, o usoara revizuire in jos (0,1 puncte procentuale) fata de prognoza anterioara
(previziunile economice din primavara anului 2024). Potrivit Comisiei Europene, produsul intern brut al Romaniei va creste cu 1,4% in 2024, ceea ce
reprezinta o revizuire in jos (de la 3,3%: previziunile economice din primavara anului 2024).

n trimestrul IV 2024, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,2% in zona euro si cu 0,4% in UE, comparativ cu trimestrul precedent, potrivit unei
estimari preliminare publicate de Eurostat. Pentru intregul an 2024, PIB-ul a crescut cu 0,9% in zona euro si cu 1,0% in UE, dupa o crestere de 0,4% in
ambele zone in 2023.

Conform datelor publicate de Institutul National de Statistica, pe plan local, produsul intern brut in trimestrul IV 2024 a crescut cu 0,8% comparativ cu
trimestrul 11l 2024. Produsul intern brut a Tnregistrat o crestere de 0,7 % fata de acelasi trimestru din anul 2023 pe seria bruta si pe seria ajustata
sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in jos prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2024, la 1%
conform prognozei de toamnd 2024 a CNSP (de la 2,81% conform prognozei de vara 2024 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%)

Comisia Europeana FMI
Regiune/ tara T12023 @ T22023 T32023 T42023 2023 T12024 T22024 T32024

2024f 2025f 2024f 2025f
Zona euro 1.7 0.2 -0.3 0 0.4 0.2 0.7 13 0.8 13 0.8 1
Germania 0.6 -0.4 -0.7 -0.4 -0.3 -0.8 0.1 0.1 -0.1 1.7 -0.2 0.3
Bulgaria 2.2 2 1.6 1.8 1.9 1.9 2.3 2.6 24 29 2.3 2.5
Ungaria -1.3 -2.6 -0.1 0.1 -0.9 1.1 1.5 -0.8 0.6 1.8 1.5 2.9
Polonia -0.8 -1.2 0.8 1.5 0.1 1.5 43 1.6 3 3.6 3 3.5
Romania 1.6 3 2.9 2 2.4 2.3 0.9 -0.1 1.4 2.5 1.9 33

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de toamna a CE 2024, World Economic Outlook — octombrie 2024, si ianuarie 2025 (update) FMI



Tn urma sedintei de politicd monetara din data de 14 februarie 2025, Banca National3 a

Dobanzi de politica monetara Romaniei a hotdrat: mentinerea ratei dobanzii de politici monetara la nivelul de
Romania 7ona Euro Stat.ele Rega?cul 6,50% pe an; mentinerea ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la
Unite Unit 7,50% pe an si a ratei dobanzii la facilitatea de depozit la 5,50% pe an si mentinerea

6.50% 2.65% 4.50% 4.50%

nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si in

) b . ) valuta ale institutiilor de credit.

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a ajuns la nivelul de 97,1 puncte in Uniunea Europeanad in luna februarie 2025, inregistrand o usoara
crestere fatd de luna anterioara. in februarie 2025, increderea in sectorul industrial a crescut cu 1,4 puncte fatd de luna precedent. in Romania,
indicatorul sentimentului economic avea valoarea de 101,2 puncte, in crestere fata de luna anterioara. Totodata, a crescut increderea consumatorilor
cu 3,3 puncte, pana la valoarea de -17 puncte.

Potrivit datelor publicate de Eurostat, rata anuala a inflatiei in zona euro fost de 2,3% in februarie 2025, in scadere de la 2,5% in luna precedenta.
Cea mai mare contributie la rata anuala a inflatiei din zona euro a venit din partea serviciilor (+1,66 puncte procentuale, pp), urmate de alimente,
alcool si tutun (+0,52 pp), bunuri industriale neenergetice (+0,14 pp) si energie (+0,01 pp). Cele mai scazute rate anuale au fost inregistrate
in Franta (0,9%), Irlanda (1,4%) si Finlanda (1,5%). Cele mai mari rate anuale au fost inregistrate in Ungaria (5,7%), Romania (5,2%) si Estonia (5,1%).
Comparativ cu ianuarie 2025, inflatia anuald a scazut in paisprezece state membre, a ramas stabila n sase si a crescut in sapte.

Pe plan local, rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 5,0% in februarie 2025 comparativ cu luna februarie 2024. Contributiile semnificative la rata
anuald a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor alimentare (+4,54%), marfurilor nealimentare (+4,79%) si serviciilor (+4,62%), potrivit
datelor publicate de INS.



Dimensiunea sectorului financiar nebancar

Activele pietelor financiare nebancare din Romania (%PIB)
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Evolutia indicilor bursieri locali (29.12.2023=100%)
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Sursa: BVB; calcule ASF

Evolutia indicilor bursieri in 2025 (30.12.2024 = 100)

Data: 20-Mar-25
BET BET-FI BET-NG BET-XT
3.6% 0.7% 3.9% 3.0%
BET-BK BETPlus BET-TR BET-XT-TR
4.0% 3.4% 3.6% 3.0%
BET-TRN BET-XT-TRN BETAeRO ROTX
3.6% 3.0% -0.9% 3.4%

Sursa: date BVB, calcule ASF (modificare procentuald vs. 30.12.2024)

Valoarea totala tranzactionata la Bursa de
Valori Bucuresti in luna februarie 2025 a fost
de 866 milioane de lei, in crestere cu 3,7%
fata de luna anterioara.



Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)
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februarie 2025 (5,06 pp), ramanand sub
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Sursa: LSEG, prelucrare ASF



Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali

EA (EUROSTOXX)
FR (CAC 40)
DE (DAX)

IT (FTSE MIB)
GR (ASE)

IE (ISEQ)

ES (IBEX)

UK (FTSE 100)
US (DJIA)

IN (NIFTY 50)
SHG (SSEA)
JPN (N225)

Indici BVB
BET
BET-FI
BET-NG
BET-XT
BET-BK
BETPlus
BET-TR
BET-XT-TR
BET-TRN
BET-XT-TRN
BETAeRO
ROTX

Sursa: LSEG, calcule ASF

1luna 3 luni 6 luni 12 luni
3.37% 12.19% 9.43% 12.29%

18.64%
12.34% 12.85%
15.74%

1.57% 6.30% 5.17% 15.46%
12.42%

1luna 3 luni 6 luni 12 luni
3.07% 7.19% 3.46% 10.26%
406% | 159%  9.25%
8.05% -0.39% 12.19%
2.38% 6.63% 3.26% 9.80%
2.87% 6.77% 3.67% 9.56%

1.02% 7.18% -2.97% 10.30%

Indicii europeni analizati au inregistrat evolutii
pozitive in ultima luna. Cele mai importante
cresteri au fost observate in cazul indicilor
IBEX (ES: +7,91%), ISEQ (IE: +7,61%) si FTSE
MIB (IT: +5,99%).

Indicele american DJIA a inregistrat o scadere
de 1,58%. Indicii burselor din Japonia si din
India au finregistrat scaderi semnificative in
ultima lund (N225 JPN: -6,11%, NIFTY 50 IN -
5,89%), in timp ce indicele din China (SSEA
SHG) a crescut cu 2,16%.

Majoritatea indicilor BVB au prezentat evolutii
pozitive (1 lund), cea mai mare crestere fiind
obtinutd de catre indicii BET-BK (3,4%) si BET-
NG (3,39%).

Notd: 1 lund = 31.01.2025 vs. 30.12.2024; 3 luni = 31.01.2025 vs. 31.10.2024; 6 luni = 31.01.2025 vs. 31.07.2024; 12 luni = 31.01.2025 vs 31.01.2024



Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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n luna martie, volatilititile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-TR si

BET-FI au avut n general o traiectorie descendenta dupa un episod
de crestere la inceputul lunii. Volatilitatile indicilor au fost estimate
cu un model GARCH (1,1).

Tn graficul aldturat este prezentatd dinamica indicelui BET-XT

fmpreuna cu evolutia Valorii-la-Risc pentru un nivel de semnificatie
de 1% (VaR la 99%) pentru ziua urmatoare, calculatd sub ipoteza
distributiei normale. Estimarile realizate pentru luna martie indica
faptul ca VaR a indicelui BET-XT a fluctuat in intervalul 1,5% — 2,7%.



Indice de contagiune
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Sursa: LSEG, calcule ASF

Indice de Contagiune (filtru HP)
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Graficul aratd in mod eficient evolutia n
timp a indicelui de contagiune, surprinzand
fluctuatiile si tendintele in dependenta
pietelor. Includerea unei linii de trend (trend
HP) este utild pentru identificarea tendintei
de baza a efectelor de contagiune, reducand

zgomotul pe termen scurt.

in ianuarie 2025, actiunile europene au
inregistrat o crestere semnificativa, indicele
EURO STOXX 50 avansand cu 8,1% in acea
luna, marcand cea mai bund performanta
lunard din ultimii doi ani. Factori precum
posibila relaxare a politicii fiscale n
Germania, anticiparea unei reduceri a
tensiunilor geopolitice si asteptarile privind
rezultate corporative solide au contribuit la
cresterea increderii investitorilor.

in februarie 2025, actiunile europene s-au confruntat cu potentiale corectii, analistii anticipand o scidere de aproximativ 10% in urmatoarele trei luni,
inainte de a atinge noi maxime Tn 2026. Declaratiile presedintelui american Donald Trump cu privire la Ucraina si propunerile de tarife pentru importurile

europene au introdus incertitudini, afectand sentimentul investitorilor si au contribuit la volatilitatea pietelor.

Indicele de contagiune a crescut rapid de la aproximativ 52 la aproape 65, ramanand in intervalul de 2 sigma, ceea ce indica o crestere accentuata a
interconectarii pietelor in perioada februarie-martie. Linia rosie (netezita cu HP) confirma ca aceasta crestere nu este doar zgomot — ea marcheaza o

crestere structurala a efectelor de contagiune, intarind ideea ca aceasta dinamica are o semnificatie sistemica.

Aceasta crestere sugereaza o sincronizare sporita intre pietele financiare, cauzata de un soc macroeconomic global (o surpriza de politica economica
si/sau o tensiune geopolitica), generata de pietele americane. Pentru a testa aceastd ipoteza, am realizat o analizd de tip Granger cu fereastra rulanta

asupra pietelor din cadrul sistemului VAR, pentru a identifica sursele potentiale ale socurilor.



Cursul EUR/RON ramane strans cuprins intre 4.9725 si 4.9775,

' [ ' T oy indicAnd o stabilitate nominald remarcabild pe parcursul celor
4977} 4 ' trei luni analizate. Acest lucru este in concordanta cu regimul
= 11.22% de flotare controlatd in cadrul unei tintiri a inflatiei al Bancii
g_g % Nationale a Romaéniei.
DDC 4.976 11.20% g
0 o Tendinta volatilitatii este descendenta, scazand de la peste
-g Curs de schimb EUR/RON (left axis) 11-18% ﬂ 1,24% la 1,11%, ceea ce sugereaza o reducere a incertitudinii
= el Volatilate EUR/RON 11.16% % percepute la nivel macroeconomic si monetar, asteptari
g % inflationiste bine ancorate dar si absenta unei presiuni
3 4.974 , 11.14% % speculative majore asupra leului. Sciaderea volatilititii ar
5 S :’-,;'."-".". = putea reflecta o reducere a incertitudinii privind diferentialul
© - o : "~.,-,1.11%1'12% de dobanda, mai ales daca atat economia europeana si cea
e = 11.10% locala se stabilizeaza dupa ciclurile de majorare a ratelor.
Q‘Z’D )'8;\ Qq‘? @fé‘ Nu existd un impuls directional clar, pretul oscileaza linistit.
N N 2 N Astfel, un curs de schimb EUR/RON stabil aduce beneficii
Data 2024-2025 importatorilor si  consumatorilor romani, reducand

incertitudinea in achizitiile denominate in euro.

Sursa: LSEG, calcule ASF



Structura la termen a ratei forward EUR/RON

5.2
5.15
5.1
Structura la termen a ratei forward pentru cursul de
505 schimb EURRON cu scadente intre o sdptamana si 12 luni
' indica asteptarile pietei. Exista asteptari de apreciere a
cursului de schimb EURRON pentru maturitatile cuprinse
5 intre o sdaptamana si 9 luni comparativ cu luna
anterioara.
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Sursa: LSEG, calcule ASF



Capitalizarea bursiera
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« ® = &8 © v+ ® = & 0 ° ¥ ® = & 0 0« Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 25,5% in
Cele mai tranzactionate companii la BVB in luna februarie 2025 data de 28 februarie 2025 comparativ cu finalul anului 2023.
Piata principald Deal Total Raportat la finalul anului 2024, capitalizarea bursiera a crescut
Simbol Val
Valoare (RON) % aloare % Valoare (RON) % cu 5,4%.
(RON)
T 232,368,578 | 29.45% 4,072,500 236,441,078 | 27.32% in luna februarie 2025, primele 3 companii tranzactionate la
SNP 115,810,011  14.68% 41,384,435 57.33% 157,194,445  18.16% BVB au fost: Banca Transilvania (TLV) cu o pondere de 27% din
L2 AT SHIRES i A S s valoarea totald tranzactionata in perioada respectiva, OMV
SNG 63,755,909 ) 1,180,000 64,935,909 LSS Petrom (SNP) cu 18% si Hidroelectrica (SNG) cu 8%.
BRD 37,572,942 4.76% 4,216,000  5.84% 41,788,942 4.83%
FP 32,352,555 4.10% - 32,352,555 3.74%
DIGI 15,704,736 1.99% 12,965,928 28,670,664 3.31%
ONE 23,816,563 3.02% - 23,816,563 2.75%
GREEN 21,457,462 2.72% - 21,457,462 2.48%
AQ 17,540,888 2.22% - 0.00% 17,540,888 2.03%
TGN 17,033,818 2.16% - 17,033,818 1.97%
SNN 15,454,206 1.96% - 15,454,206 1.79%
EL 14,546,800 1.84% - 14,546,800 1.68%
TEL 14,219,075 1.80% - 14,219,075 1.64%
STZ 6,596,531 0.84% - 0.00% 11,036,616 1.28%
Top 15 Total 88.69%

Sursa: BNR, BVB, ASF



Evolutia activelor nete in perioada ianuarie 2024 - ianuarie 2025

Fonduri deschise de investitii

24,000

21,000

18,000 Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
@ 15,000 fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la
] e .o . . A o
E 12,000 23,8 miliarde lei in luna ianuarie 2025, in usoara
s crestere fata de nivelul inregistrat in decembrie 2024

9,000 s .

(23,4 miliarde lei).
6,000
3,000 n luna ianuarie 2025, fondurile deschise de obligatiuni

si_instrumente cu venit fix detineau cea mai mare
ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. nov. dec. ian. pondere in total active nete aferente fondurilor
2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025 deschise de investitii (circa 52%), iar fondurile de

actiuni detineau o cota de piata de aproximativ 18%.
Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (ianuarie 2025)

Multi-Active = Obligatiuni si instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Sursa: AAF



Evolutia primelor brute subscrise (PBS, mid. lei)* Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA (mld. lei)**
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10 19.09
15.10 17.38 4
s 12.39 ’ 4,000,000
2 2,000,000
0 . -
2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024
AG TAV PBS === Nr. contracte incheiate Nr. unitati anuale expunere
Structura investitiilor societatilor de asigurare Indemnizatii brute platite (mld. lei)*
_ 12
o
8
4.2% LE 10 1.90
=
12/31/2024 66.0% N 7.3% 8 168
1.42 1.79 :
4.0% 6
8.73
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 4
6.61 6.48 6.92
Obligatiuni guvernamentale Obligatiuni corporative 2
Actiuni B Fonduri investitii
M Obligatiuni structurate Numerar si echivalent de numerar 0
2021 2022 2023 2024
M |poteci si imprumuturi Terenuri si cladiri (Imobiliare)
AG m AV

M Alte investitii
Sursa: ASF (raportari solo Solvency 2, incl. active detinute pentru unit-linked), *sunt incluse sucursalele care deruleaza activitate in baza libertatii de stabilire (Freedom of Establishment);

** sunt incluse si FoS si FoE



Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania

Evolutia cerintelor de capital (SCR si MCR — mld. lei) Evolutia ratelor SCR si MCR
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
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e ARIP|
AZT VITORUL TAU
e BCR
BRD
METROPOLITAN LIFE
NN
e \/|TAL
Rata de rentabilitate minimad a tuturor fondurilor de pensii cu grad de
risc ridicat

s Rata de rentabilitate minima a fondurilor din categoria de risc mediu

e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii
private

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 28-feb.-25

Rata de rentabilitate

FPAP Active totale (lei) Nr. participanti R

anualizata
ARIPI 14,685,283,446 897,040 7.6899%
AZT VIITORUL TAU 32,944,824,017 1,698,631 6.6842%
BCR 11,585,053,092 804,184 6.5137%
BRD 7,111,771,086 590,411 6.2654%
METROPOLITAN LIFE 22,143,188,508 1,148,268 6.9544%
NN 53,142,542,325 2,121,538 7.0344%
VITAL 16,116,762,606 1,059,150 6.6101%
Total 157,729,425,080 8,319,222

Evolutia contributiilor brute (milioane de lei)
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Sursa: ASF



Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat 28-feb.-25

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active

Titluri de stat 105,019,340,864 66.6%
Actiuni 36,724,823,684 23.3%
Obligatiuni corporative 7,242,489,347 4.6%
Fonduri de investitii 5,083,348,511 3.2%
Depozite 3,252,711,148 2.1%
Obligatiuni municipale 412,263,204 0.3%
Obligatiuni supranationale 234,883,448 0.1%
Actiuni si fonduri de private equity 120,448,712 0.1%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 89,271,009 0.1%
Instrumente derivate 8,470,114 0.0%
Alte sume (458,624,961) -0.3%
Total 157,729,425,080 100.0%

La finalul lunii februarie 2025, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate
privat a atins nivelul de aprx. 157,7 miliarde lei, in crestere cu 21% comparativ cu
aceeasi data a anului anterior.

Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat intr-un procent de
94% 1in active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O mare parte a
instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la
BVB.

Contributiile incasate in luna februarie 2025 au fost in valoare de 1,79 miliarde lei,
in timp ce contributia medie a fost 428 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul I

LU, 1.61%
IE, 1.36%
RO, Alte state,
93.54% 3.49%

90% 92% 94% 96% 98% 100%

Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul Il

RON,
87.85%

80% 85% 90% 95% 100%



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative
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Milioane lei

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate

Fonduri de pensii
facultative

FPF AZT MODERATO 530,229,763
FPF AZT VIVACE 187,744,088
FPF BCR PLUS 873,860,495
FPF BRD MEDIO 262,066,552
FPF ESENTIAL 18,012,418
FPF NN ACTIV 741,454,469
FPF NN OPTIM 2,532,515,805
FPF PENSIA MEA 315,600,229
FPF RAIFFEISEN ACUMULA 291,337,836
FPF STABIL 52,857,718
Total 5,805,679,374
Evolutia contributiilor brute
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Sursa: ASF

Active totale (lei) Nr. participanti
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 28-feb.-25
Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 3,836,856,418 66.1%
Actiuni 1,463,862,125 25.2%
Obligatiuni corporative 214,755,413 3.7%
Fonduri de investitii 167,084,626 2.9%
Depozite 71,037,553 1.2%
Obligatiuni municipale 39,806,645 0.7%
Actiuni si fonduri de private equity 9,905,735 0.2%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 7,261,482 0.1%
Obligatiuni supranationale 4,056,583 0.1%
Instrumente derivate 1,491,811 0.0%
Alte sume (10,439,017) -0.2%
Total 5,805,679,374 100.0%

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de
5,81 miliarde lei la finalul lunii februarie 2025, avand o crestere anuala de 19%,
raportat la aceeasi perioada a anului trecut.

Cele mai multe investitii au fost efectuate local (96%), majoritatea fiind
denominate in lei (89%).

Valoarea contributiilor virate in luna februarie a fost de 69,6 milioane lei, in timp ce
contributia medie a fost 165 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul 111

IE, 1.67%

Alte state,

RO, 95.61% 1.40%

93% 94% 95% 96% 97% 98% 99% 100%

Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul 11l

RON, 88.81% .56%

80% 85% 90% 95% 100%



ESMA

Articolul TRV - Inteligenta artificiald in fondurile de investitii UE: adoptare, strategii si expuneri de portofoliu

Orientari privind intretinerea sistemelor si protocoalelor de acces de securitate in cadrul MiCA

Orientari privind solicitarea inversa conform MiCA

Orientari privind serviciile de transfer pentru cripto-active in cadrul MiCA

Scrisoare privind prioritizarea livrabilelor ESMA pentru 2025

Orientari privind explicatiile si opiniile si testul standardizat pentru cripto-active in cadrul MiCA

Rezumatul concluziilor Reuniunea comuna BoS-SMSG - decembrie 2024

Lista firmelor care au indeplinit obligatiile prevazute la articolul 69 sau articolul 70 din Regulamentul european privind obligatiunile verzi
ESMA si Banca Angliei incheie un Memorandum de intelegere revizuit cu privire la CPC-urile din Regatul Unit in conformitate cu EMIR - Comunicat de presa
Lista securitizarilor sintetice notificate ESMA

Orientari comune privind estimarea costurilor anuale agregate si a pierderilor cauzate de incidente majore legate de TIC

Orientari privind conditiile si criteriile pentru calificarea cripto-activelor ca instrumente financiare
Rezumatul Concluziilor Consiliul de Administratie - februarie 2025
Rezumatul Concluziilor Consiliul Supraveghetorilor - februarie 2025

EIOPA
Peer Review privind supravegherea evaluarii stocastice in conformitate cu Solvabilitatea Il

Avizul ESA cu privire la proiectul de standard tehnic de reglementare privind subcontractarea in cadrul DORA
Orientari comune privind estimarea costurilor anuale agregate si a pierderilor cauzate de incidente majore legate de TIC in temeiul DORA

ESRB
Implicatiile microstructurii ale arbitrajului ETF cu portofolii personalizate

Atenuarea fragilitatii fondurilor deschise de investitii: rolul restrictiilor de rascumparare



https://www.eiopa.europa.eu/publications/peer-review-supervision-stochastic-valuation-under-solvency-ii_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/esas-opinion-draft-regulatory-technical-standard-subcontracting-under-dora_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/joint-guidelines-estimation-aggregated-annual-costs-and-losses-caused-major-ict-related-incidents_en
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/wp/esrb.wp149.en.pdf?a1604c36101a3aa51eaa411a301bf442
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/wp/esrb.wp150.en.pdf?c8ac9d8e0c258380fe547ef8982200e2
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