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Indicii bursei BVB au prezentat evolutii negative (1 luna). Scaderile
inregistrate au fost cuprinse intre -8,74% (indicele BETAeRO) si -3,28%

(indicele BET-FI).
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RAPORT LUNAR

de monitorizare a tendintelor pe pietele financiare nebancare

ASF Nr. 12 - 23.12.2024
Raportul este realizat cu data de referintd 29 noiembrie 2024
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in sedinta de politici monetard din data de 8 noiembrie 2024, Banca Nationald a Romaniei a hotdrat mentinerea ratei
dobanzii de politica monetara la nivelul de 6,50% pe an.

Tn Romania, indicatorul sentimentului economic este mai mare decat media UE, situdndu-se la 105,7 puncte in noiembrie
2024.

Pe plan local, rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 4,8% in noiembrie 2024 comparativ cu luna noiembrie 2023. Contributiile
semnificative la rata anuala a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor alimentare (+5,11%), marfurilor nealimentare
(+4,15%) si serviciilor (+7,56%), potrivit datelor publicate de INS.

in octombrie si noiembrie 2024, contagiunea dintre pietele bursiere s-a stabilizat, dar a rdmas ridicati. Bursa locald (BVB) a
reactionat la socurile de contagiune, dar ulterior a avut tendinta de a reveni la tendinta anterioara.

Capitalizarea bursiera a Bursei de Valori Bucuresti a inregistrat o crestere de circa 13% pe 29 noiembrie 2024 comparativ cu
finalul anului 2023.

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la 23,2 miliarde lei in
luna octombrie 2024, in usoara crestere fata de nivelul inregistrat in septembrie 2024 (22,7 miliarde lei).

La finalul trimestrului 11l 2024, valoarea cumulata a primelor brute subscrise de catre societatile de asigurare din Romania a
fost de 13,7 miliarde lei pe segmentul asigurarilor generale si 3.2 miliarde lei pe segmentul asigurarilor de viata.
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Potrivit previziunilor economice din toamna anului 2024, Comisia Europeand a mentinut cresterea PIB-ului pentru zona euro la 0,8%. Pentru UE,
Comisia Europeana preconizeaza o crestere a PIB-ului de 0,9% in 2024, o usoara revizuire in jos (0,1 puncte procentuale) fata de prognoza anterioara
(previziunile economice din primavara anului 2024). Potrivit Comisiei Europene, produsul intern brut al Romaniei va creste cu 1,4% in 2024, ceea ce
reprezinta o revizuire in jos (de la 3,3%: previziunile economice din primavara anului 2024).

Tn trimestrul I11 2024, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,4% in zona euro si cu 0,3% in UE, comparativ cu trimestrul precedent, potrivit unei estimari
preliminare publicate de Eurostat. in al doilea trimestru din 2024, PIB-ul a crescut cu 0,2% in zona euro si cu 0,3% in UE.

Conform datelor publicate de Institutul National de Statistica, pe plan local, produsul intern brut in trimestrul Ill 2024 a crescut usor, comparativ cu
trimestrul 11 2024. Produsul intern brut a inregistrat o crestere de 1,1 % fata de acelasi trimestru din anul 2023 pe seria bruta si o scadere de 0,3% pe
seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in jos prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2024, la 2,8%
conform prognozei de vara 2024 a CNSP (de la 3,4% conform prognozei de primavara 2024 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2022 - 2025

Comisia Europeana FMI
Regiune/ tara T32024 T22024 T12024 2023 T4 2023 T32023 @ T22023 T12023

2024f 2025f 2024f 2025f
Zona euro 0.9 0.6 0.5 0.4 0.1 0 0.5 14 0.8 13 0.8 1.2
Germania -0.2 -0.2 -0.1 -0.3 -0.2 -0.3 0.1 0.2 -0.1 1.7 0 0.8
Bulgaria 2.2 2.1 1.9 1.9 1.7 1.8 2 24 24 29 2.3 2.5
Ungaria -0.7 1.3 1.6 -0.9 0.6 0.1 -2.3 -1.4 0.6 1.8 1.5 2.9
Polonia 1.7 3.6 1.7 0.1 2 0.4 -0.8 -1.2 3 3.6 3 3.5
Romania -0.2 0.8 2 2.4 2.1 3.2 2.7 1.5 1.4 2.5 1.9 33

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de toamna a CE 2024, World Economic Outlook — octombrie 2024, FMI
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Tn urma sedintei de politicd monetara din data de 8 noiembrie 2024, Banca National3 a
Dobanzi de politica monetara Romaniei a hotdrat: mentinerea ratei dobanzii de politici monetara la nivelul de
Romania 7ona Euro Stat.ele Rega.tul 6,50% pe an; mentinerea ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la
Unite Unit 7,50% pe an si a ratei dobanzii la facilitatea de depozit la 5,50% pe an; si mentinerea
6.50% 3.15% 4.75% 4.75%

nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si in
valuta ale institutiilor de credit.

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a ajuns la nivelul de 96,5 puncte in Uniunea Europeana in luna noiembrie 2024, inregistrand o usoara
crestere fata de luna anterioara. in noiembrie 2024, increderea in sectorul industrial a crescut cu 1,3 puncte fatd de luna precedents. Tn Romania,
indicatorul sentimentului economic este mai mare decat media UE, situdndu-se la 105,7 puncte in noiembrie 2024, in stagnare fata de octombrie
2024. Totodata, a scazut increderea in sectorul industrial si in cel al serviciilor cu 0,8, respectiv 1,2 puncte fata de luna precedenta.

Potrivit datelor publicate de Eurostat, rata anuala a inflatiei in zona euro s-a situat la nivelul de 2,2% n noiembrie 2024, in crestere fata de 2% in luna
anterioara. In luna noiembrie 2024, cea mai mare contributie la rata anuald a inflatiei din zona euro a venit din partea serviciilor (+1,74 puncte
procentuale, pp), urmata de alimente, alcool si tutun (+0,53 pp), bunuri industriale neenergetice (+0,17 pp) si energie (-0,19 pp). Cele mai scazute
rate anuale ale inflatiei au fost inregistrate in Irlanda (0,5%), Lituania si Luxemburg (ambele 1,1%). Cele mai ridicate rate anuale au fost inregistrate in
Romania (5,4%), Belgia (4,8%) si Croatia (4%).

Pe plan local, rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 4,8% in noiembrie 2024 comparativ cu luna noiembrie 2023. Contributiile semnificative la rata
anuald a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor alimentare (+5,11%), marfurilor nealimentare (+4,15%) si serviciilor (+7,56%), potrivit
datelor publicate de INS.
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Activele pietelor financiare nebancare din Romania (%PIB)
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Sursd: BNR, ASF, INS (PIB seria brutd, suma ultimelor 4 trimestre T4 2023+T1 2024+T2 2024+T3 2024)
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Evolutia indicilor bursieri locali (30.12.2021=100%)
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Sursa: BVB; calcule ASF

nov.-24

Evolutia indicilor bursieri in 2024 (29.12.2023 = 100)
Data: 16.12.2024

BET BET-FI BET-NG BET-XT
12.2% 4.3% 10.0% 13.0%
BET-BK BETPlus BET-TR BET-XT-TR
11.5% 11.9% 19.8% 20.0%
BET-TRN BET-XT-TRN BETAeRO ROTX
19.2% 19.4% -8.1% 13.5%

Sursa: date BVB, calcule ASF (modificare procentuald 16.12.2024 vs. 29.12.2023)
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)

=== Romania-Germania (pp)

Sursa: LSEG, prelucrare ASF

=== PolONia -Germania (pp)

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
Romaniei pe 10 ani denominate in euro si cele
similare ale Germaniei a crescut in luna
noiembrie 2024 (5,32 pp), rdamanand sub
valorile inregistrate pe parcursul anului 2022.
Cresterea spread-ului poate fi interpretata ca o
deteriorare a increderii investitorilor in ratingul
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Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1luna 3 luni 6 luni
EA (EUROSTOXX) -0.08% -2.46% -3.39%
FR (CAC 40) s sam Sask
DE (DAX) 2.88% 3.81% 6.10%
IT (FTSE MIB) L s 279% 3.12%
GR (ASE) 0.78% -2.63% -2.68%
IE (ISEQ) -0.28% -1.74% -3.34%
ES (IBEX) -0.27% 2.10% 2.82%
UK (FTSE 100) 2.18% -1.07% 0.14%
US (DJIA)
IN (NIFTY 50)
SHG (SSEA)
JPN (N225)

Indici BVB 1 luna 3 luni 6 luni

BET -6.28% -9.94% -7.07%
BET-NG -4.05% -7.81% -5.53%
BET-XT -6.16% -9.28% -5.63%
BET-BK -7.49% -11.30% -7.23%
BETPlus -6.22% -9.78% -6.86%
BET-TR -6.28% -9.86% -3.53%
BET-XT-TR -6.17% -9.20% -2.57%
BET-TRN -6.28% -9.86% -3.83%
BET-XT-TRN -6.17% -9.21% -2.83%

ROTX -6.00%

Sursa: LSEG, calcule ASF

-9.47%

-5.82%

Notd: 11und=29.11.2024 vs. 31.10.2024; 3 luni=29.11.2024 vs. 30.08.2024; 6 luni=29.11.2024 vs. 31.05.2024

Indicii europeni analizati au fnregistrat evolutii mixte (1
lund). Cea mai importanta scadere a fost observata in cazul
indicelui FTSE MIB (IT: -2,53%), urmat de indicele CAC 40 (FR:
-1,57%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat dinamici
mixte (1 lund). Indicele N225 (JPN: -2,23%) a avut cea mai
considerabild scadere, pe cand indicele DJIA (US: +7,54%) a
inregistrat cea mai importanta crestere.

Indicii bursei BVB au prezentat evolutii negative (1 luna).
Scaderile Tnregistrate au fost cuprinse intre -8,74% (indicele
BETAeRO) si -3,28% (indicele BET-FI). BET-FI reflecta evolutia
societatilor de investitii financiare (SIF-uri) si a altor entitati
asimilabile acestora. BETAeRO reflectd evolutia companiilor
reprezentative de pe piata AeRO selectate in functie de
criterii de lichiditate si de capitalizare free-float.
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Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Sursa: BVB, prelucrare ASF

Tn luna decembrie, volatilititile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-
TR si BET-FI au avut in general o traiectorie ascendenta. Volatilitatile
indicilor au fost estimate cu un model GARCH (1,1).

in graficul aliturat este prezentatd dinamica indicelui BET-XT
impreuna cu evolutia Valorii-la-Risc pentru un nivel de semnificatie
de 1% (VaR la 99%) pentru ziua urmatoare, calculata sub ipoteza
distributiei normale. Estimarile realizate pentru luna decembrie
indica faptul ca VaR a indicelui BET-XT a fluctuat in intervalul 2,4% —
4,2%.
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Indice de contagiune in randamente
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e |ndice de contagiune

Indice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)

Sursa: LSEG, calcule ASF

in octombrie si noiembrie 2024, contagiunea dintre pietele bursiere s-a
stabilizat, dar a ramas ridicata. Bursa locala (BVB) a reactionat la socurile
de contagiune, dar ulterior a avut tendinta de a reveni la tendinta

Graficul prezinta un indice de contagiune bazat pe metodologia lui
Diebold si Yilmaz, care cuantificd amploarea transmiterii socurilor de pe
pietele externe de capital la Bursa de Valori din Romania (BVB). Aceasta
vizualizare combina analiza indicelui si a tendintei acestuia pentru a
surprinde atat dinamica pe termen scurt, cat si evolutia pe termen lung
pentru a intelege difuzia socului in pietele financiare. Piata de capital din
Romania este sensibila la aceiasi factori de risc regionali care influenteaza
randamentele bursiere din Austria, Polonia, Ungaria si Bulgaria. Exista o
legaturd puternicd Tintre efectul de propagare si randamentele
companiilor, deoarece cresterea contagiunii diminueza randamentele
companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Initial, indicele a fluctuat intr-un interval relativ ingust, indicand niveluri
stabile de transmitere a socului. Pe la jumatatea anului 2024, exista o
crestere brusca a indicelui de contagiune, indicdnd o perioada de
interconectare sporita sau propagarea unor socuri intre bursele europene.
Acest dinamica a indicelui a fost cauzata de socul transmis in 5 august de
pe pietele americane. Tn urma varfului de contagiune, existd o scidere
semnificativa corespunzatoare fazei de redresare de pe pietele europene.
Indicele s-a stabilizat la un nivel moderat mai scazut spre sfarsitul anului
2024.

Linia ntrerupta arata tendinta indicelui de propagare si este calculata
folosind un filtru Hodrick-Prescott. Aceasta metoda extrage tendinta pe
termen lung din fluctuatiile pe termen scurt.
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Cursul de schimb EUR/RON vs volatilitate

e EUR/RON cursul de schimb (axa stanga)

Volatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON (dev.std

anualizata)
4.98 4.00%
3.00%
4.97 2.00%
1.00%
4.96 0.00%
8/13/2024 9/13/2024 10/13/2024 11/13/2024 12/13/2024

Sursa: LSEG, calcule ASF

in perioada noiembrie-decembrie 2024, volatilitatea
cursului EUR/RON a fluctuat pana la 41%, iar cursul de
schimb s-a mentinut in jurul valorii de 4.975 EUR/RON.
Climatul macroeconomic este dominat de o rata a
inflatiei In scadere cu o volatilitate scazuta
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Structura la termen a ratei forward EUR/RON

5.2
5.15
5.1

Structura la termen a ratei forward pentru cursul de

5.05 schimb EURRON cu scadente intre o saptamana si 12 luni

indica asteptarile pietei. Exista asteptari de apreciere a

cursului de schimb EURRON pentru toate maturitatile

> comparativ cu luna anterioara.
4.95
49
4.85
1 1lund 2 luni 3 luni 6 luni 9 luni lan
saptdmanad

11/29/2024 — e 10/31/2024 === 11/30/2023

Sursa: LSEG, calcule ASF
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Capitalizarea bursiera
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in luna noiembrie 2024 (segment principal)

Simbol

H20
TV
SNP
AQ
SNG
BRD
TEL
SNN
EL
FP
TTS
EVER
ONE

DIGI

Piata principala

Valoare (RON)

435,779,321
146,096,494
138,900,677
18,279,140
68,628,709
42,556,544
7,062,355
41,023,270
35,963,299
34,292,577
33,112,699
8,325,556
9,647,036
18,649,787
18,324,078

Sursa: BNR, BVB, ASF

%

36.99%
12.40%
11.79%
1.55%
5.82%
3.61%
0.60%
3.48%
3.05%
2.91%
2.81%
0.71%
0.82%
1.58%
1.56%

Deal

Valoare
(RON)

188,498,294
1,845,834
34,722,000
9,503,100

Top 15 Total

%

77.28%

0.76%

Total
Valoare (RON)

624,277,615
146,096,494
140,746,512
114,279,140
68,628,709
42,556,544
41,784,355
41,023,270
35,963,299
34,292,577
33,112,699
22,825,556
19,150,136
18,649,787
18,324,078

%

40.73%
9.53%
9.18%
7.46%
4.48%
2.78%
2.73%
2.68%
2.35%
2.24%
2.16%
1.49%
1.25%
1.22%
1.20%

91.46%

Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 13% in
data de 29 noiembrie 2024 comparativ cu finalul anului 2023.

Tn luna noiembrie 2024, primele 3 companii tranzactionate la
BVB au fost: Hidroelectrica (H20) cu o pondere de 41% din
valoarea totald tranzactionata in perioada respectiva, Banca
Transilvania (TLV) cu 9,5% si OMV Petrom (SNP) cu 9,2%.
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Evolutia activelor nete in perioada octombrie 2023 - octombrie 2024

Fonduri deschise de investitii

24,000

21,000

18,000 Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
'% 15,000 fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la
§ 12,000 23,2 miliarde lei Tn luna octombrie 2024, in usoard
b 5000 crestere fata de nivelul inregistrat in septembrie 2024

’ (22,7 miliarde lei).

6,000

3,000 In luna octombrie 2024, fondurile deschise de

obligatiuni si instrumente cu venit fix detineau cea mai

oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai iun.  iul aug. sept oct mare pondere in total active nete aferente fondurilor
2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 deschise de investitii (circa 51%), iar fondurile de

actiuni detineau o cota de piatd de aproximativ 18%
Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (octombrie 2024)

Multi-Active = Obligatiuni si instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Sursa: AAF
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Evolutia primelor brute subscrise (PBS, mid. lei)* Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA (mld. lei)*
T 18 _ 80 12,000,000
g 16 3.20 %j 7.0
—_ - ] -
2 1 2.82 5., 10,000,000
= 2.60 s
12 = 8,000,000
10 5.0
2.47
8 4.0 6,000,000
13.70
6 10.86 1234 3.0 4,000,000
4 8.19 20
2 10 2,000,000
0
30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024 0.0 )
30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
AG AV
PBS Nr. contracte incheiate  ss==Nr. unitati anuale expunere
Structura investitiilor societatilor de asigurare Indemnizatii brute platite (mld. lei)**
9
2
38
4.1% 2.3% =
57 1.42
9/30/2024 66.0% 6
1.23
5 0.99 1.34
4.1%
4
. . , . 3 6.26
0% 20% 40% 60% 80% 100% 4.86 5.04
9 451
Obligatiuni guvernamentale Obligatiuni corporative 1
M Actiuni B Fonduri investitii
M Obligatiuni structurate ® Numerar si echivalent de numerar 0
Credite ipotecare si imprumuturi ® Terenuri si cladiri {Imobiliare) 30.09.2021 30.08.2022 30.09.2023 30.09.2024
| Alte investitii AG = AV

Sursa: ASF (raportari solo Solvency 2, incl. active detinute pentru unit-linked), *sunt incluse sucursalele care deruleaza activitate in baza libertatii de stabilire (Freedom of Establishment);

**nu sunt incluse sumele pldtite de FGA
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Evolutia cerintelor de capital (SCR si MCR — mld. lei)

5 5.71
@
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s
£ 4.329 4.43
=
ki
3.20
3
2.33
1.85
2 1.73
1.26
1
0
T32021 T3 2022 T32023 T32024
SCR © MCR

Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR si a fondurilor
proprii eligibile sa acopere MCR (mid. lei)

9.47
8.99

[y
[ss]

71.73 735

Miliarde lei

592 g ga

440 4 07
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat

9%

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 29-nov.-24

Rata de rentabilitate
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e ARIP|
AZT VIITORUL TAU
s BCR
BRD
METROPOLITAN LIFE
NN
e \/ I TAL
Rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii cu grad de
risc ridicat

e Rata de rentabilitate minima a fondurilor din categoria de risc mediu

e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii
private

FPAP Active totale (lei) Nr. participanti R
anualizata
ARIPI 13,723,754,385 888,538 6.7728%
AZT VIITORUL TAU 31,049,940,199 1,691,671 6.0337%
BCR 10,824,974,600 794,965 5.9444%
BRD 6,607,973,952 581,582 5.5017%
METROPOLITAN LIFE 20,853,038,671 1,140,130 6.1954%
NN 50,154,972,891 2,115,570 6.2871%
VITAL 15,143,879,516 1,051,004 5.9710%
Total 148,358,534,214 8,263,460
Evolutia contributiilor brute (milioane de lei)
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Sursa: ASF
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat 29-nov.-24

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active

Titluri de stat 99,924,575,365 67.4%
Actiuni 33,957,685,951 22.9%
Obligatiuni corporative 6,857,233,631 4.6%
Fonduri de investitii 4,169,935,613 2.8%
Depozite 3,059,184,277 2.1%
Obligatiuni municipale 406,492,275 0.3%
Obligatiuni supranationale 234,120,448 0.2%
Actiuni si fonduri de private equity 120,463,234 0.1%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 82,290,157 0.1%
Instrumente derivate (2,627,877) 0.0%
Alte sume (450,818,861) -0.3%
Total 148,358,534,214 100.0%

La finalul lunii noiembrie 2024, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate
privat a atins nivelul de aprx. 148,4 miliarde lei, in crestere cu 22% comparativ cu
aceeasi data a anului anterior.

Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat intr-un procent de
94% 1in active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O mare parte a
instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la
BVB.

Contributiile incasate in luna noiembrie 2024 au fost in valoare de 1,59 miliarde lei,
in timp ce contributia medie a fost 383 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul I

LU, 1.33%
IE, 1.27%
RO, Alte state,
94.11% 3.29%

90% 92% 94% 96% 98% 100%

Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul Il

Alte
valute,
0.00%
RON,
87.87%
80% 85% 90% 95% 100%
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative
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e AZT VIVACE
e NN ACTIV
e ESENTIAL
e AZT MODERATO
BCR PLUS
BRD MEDIO
e NN OPTIM
e PENSIA MEA
e RAIFFEISEN ACUMULARE
e STABIL
e=mmms Rata medie ponderata de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
e Rata minimd de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
esmmm Rata medie ponderata de rent. a FPF cu grad de risc mediu

ess Rata minimad de rent. a FPF cu grad de risc mediu

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate

30-nov.-24

Rata de

Fonduri de pensii
facultative

Active totale (lei) Nr. participanti rentabilitate

anualizata

FPF AZT MODERATO 506,887,937 50,572
FPF AZT VIVACE 177,785,525 22,567
FPF BCR PLUS 832,430,351 157,623
FPF BRD MEDIO 250,034,090 37,108
FPF ESENTIAL 16,724,098 4,081
FPF NN ACTIV 690,968,180 80,842
FPF NN OPTIM 2,390,468,813 272,832
FPF PENSIA MEA 279,623,167 90,354
FPF RAIFFEISEN ACUMULA 260,784,235 97,672
FPF STABIL 50,323,231 5,850
Total 5,456,029,626 819,501
Evolutia contributiilor brute
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Contributii (milioane lei - axa stg.) === Contributie medie/participant (lei, axa dr.)

Sursa: ASF
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30-nov.-24
Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 3,683,043,916 67.5%
Actiuni 1,320,550,707 24.2%
Obligatiuni corporative 217,002,116 4.0%
Fonduri de investitii 124,613,160 2.3%
Depozite 64,462,954 1.2%
Obligatiuni municipale 39,391,015 0.7%
Actiuni si fonduri de private equity 9,906,930 0.2%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 6,693,646 0.1%
Obligatiuni supranationale 4,041,002 0.1%
Instrumente derivate (2,267,582) 0.0%
Alte sume (11,408,238) -0.2%
Total 5,456,029,626 100.0%

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de
5,46 miliarde lei la finalul lunii noiembrie 2024, avand o crestere anuald de 20%,
raportat la aceeasi perioada a anului trecut.

Cele mai multe investitii au fost efectuate local (96%), majoritatea fiind
denominate in lei (89%).

Valoarea contributiilor virate in luna noiembrie a fost de 66 milioane lei, in timp ce
contributia medie a fost 163 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul 111
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ESMA
Ghiduri comune privind cooperarea in supraveghere si schimbul de informatii intre AES si autoritatile competente

Lista autoritatilor desemnate, a sistemelor de plata si a sistemelor de decontare a valorilor mobiliare

Scrisoarea ESMA-EIOPA privind Strategia de Investitii pentru Retail

Decizie privind raportarea de catre autoritatile competente catre AES a informatiilor necesare pentru desemnarea furnizorilor critici de servicii TIC terti
Raport privind evaluarea scurtarii ciclului de decontare in Uniunea Europeana

Pierderile din riscul de tranzitie nu sunt susceptibile sa ameninte stabilitatea financiara a UE, arata testul de stres climatic ,Fit-For-55” - Comunicat de presa
Analiza scenariului climatic ,Fit-for-55” unic: Intreb3ri frecvente

Raport privind analiza scenariului climatic ,Fit-for-55”

Raport final privind consultanta tehnica referitoare la mecanismul de penalizare CSDR

Document de consultare privind conditiile cerintei de cont activ conform EMIR 3

Raport final privind Ghidurile comune referitoare la sistemul de schimb de informatii relevante pentru evaludrile de adecvare si probitate

Raspuns la consultarea Comisiei Europene privind revizuirea cadrului de politica macroprudentiala a UE pentru NBFI

Scrisoare catre IASB privind Proiectul de expunere referitor la incertitudinile legate de clima si alte incertitudini in situatiile financiare

Lista infrastructurilor de piata DLT autorizate

Ghiduri comune EBA si ESMA privind evaluarea adecvarii membrilor organului de conducere al emitentilor de tokenuri referentiate la active si
al furnizorilor de servicii pentru cripto-active

Declaratia AES privind aplicarea DORA

EIOPA
Raport privind stabilitatea financiara, decembrie 2024

Feedback CE privind ,Evaluarea adecvarii politicilor macroprudentiale pentru intermedierea financiara non-bancara (NBFI)”

Ghiduri comune privind schimbul de informatii relevante pentru evaluarile de adecvare si probitate

Foaia de parcurs a taxonomiei EIOPA

Opinia EIOPA privind domeniul de aplicare al DORA in contextul revizuirii cadrului Solvency I

Raport final privind tratamentul prudential al riscurilor de sustenabilitate pentru asiguratori

Ghiduri comune privind cooperarea in supraveghere si schimbul de informatii intre AES si autoritatile competente conform Regulamentului
DORA (UE) 2022/2554

Investitiile verzi ale asiguratorilor - T2 2024



https://www.esma.europa.eu/document/joint-guidelines-oversight-cooperation-and-information-exchange-between-esas-and-competent
https://www.esma.europa.eu/document/list-designated-authorities-payment-systems-and-securities-settlement-systems
https://www.esma.europa.eu/document/esma-eiopa-letter-retail-investment-strategy
https://www.esma.europa.eu/document/decision-concerning-reporting-competent-authorities-esas-information-necessary-designation
https://www.esma.europa.eu/document/report-assessment-shortening-settlement-cycle-european-union
https://www.esma.europa.eu/document/transition-risk-losses-alone-unlikely-threaten-eu-financial-stability-fit-55-climate
https://www.esma.europa.eu/document/one-fit-55-climate-scenario-analysis-frequently-asked-questions
https://www.esma.europa.eu/document/report-fit-55-climate-scenario-analysis
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-technical-advice-csdr-penalty-mechanism
https://www.esma.europa.eu/document/consultation-paper-conditions-active-account-requirement-under-emir-3
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-joint-guidelines-system-exchange-information-relevant-fit-and-proper
https://www.esma.europa.eu/document/response-european-commission-consultation-review-eu-macro-prudential-policy-framework-nbfi
https://www.esma.europa.eu/document/letter-iasb-exposure-draft-climate-related-and-other-uncertainties-financial-statements
https://www.esma.europa.eu/document/list-authorised-dlt-market-infrastructures
https://www.esma.europa.eu/document/joint-eba-and-esma-guidelines-assessment-suitability-members-management-body-issuers-asset
https://www.esma.europa.eu/document/joint-eba-and-esma-guidelines-assessment-suitability-members-management-body-issuers-asset
https://www.esma.europa.eu/document/esas-statement-dora-application
https://www.eiopa.europa.eu/publications/financial-stability-report-december-2024_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/eiopa-feedback-eu-com-consultation-paper-assessing-adequacy-macroprudential-policies-non-bank_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/joint-guidelines-exchange-information-relevant-fit-and-proper-assessments_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/eiopa-taxonomy-roadmap_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/eiopa-opinion-scope-dora-light-review-solvency-ii-framework_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-prudential-treatment-sustainability-risks-insurers_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/joint-guidelines-oversight-cooperation-and-information-exchange-between-esas-and-competent_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/joint-guidelines-oversight-cooperation-and-information-exchange-between-esas-and-competent_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/insurers-green-investments-2024-q2_en
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ESRB
Tabloul de bord al riscurilor ESRB, noiembrie 2024 (Numarul 50)

O abordare sistemica a politicii macroprudentiale - raspunsul ESRB la consultarea Comisiei Europene privind evaluarea adecvarii politicilor
macroprudentiale pentru intermedierea financiara non-bancara



https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/dashboard/esrb.risk_dashboard_external_241205~e4b9dd632f.en.pdf?3708d573ae7a6c294e1099761d063f3d
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.response_ecconsultation202412~4a44bca53f.en.pdf?a3336ab4366e38395ca744f2d85cc079
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.response_ecconsultation202412~4a44bca53f.en.pdf?a3336ab4366e38395ca744f2d85cc079




